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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

60%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 18 30

Resultado Final 6,3

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

x

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $58 825 701 $ 31 414 104 

Límite de compra $17 647 710 $ 9 424 231 

 

Ecotec Consultores S.A. es una empresa fundada en 1995 que brinda servicios de Ingeniería, Medio Ambiente y 

Análisis Ambientales. Cuentan con 38 empleados. 

Mantienen una excelente cartera de Clientes, entre los que podemos destacar a Cosméticos Avon, Ford Argentina, 

Mondelez Argentina, Acerbrag, Toyota Argentina, Mercedes-Benz, y otros.  

No se registran antecedentes judiciales negativos, y desde el punto de vista bancario sólo se observa un atraso ya 

resuelto con el BBVA FRANCES durante 2017. 

Analizados sus Estados Contables, observamos que la rentabilidad tiene una fuerte tendencia decreciente, aunque 

viene de dos años anteriores muy buenos, por lo que entendemos que no debería ser un alerta de importancia. Los 

niveles Liquidez y Solvencia son muy buenos, y crecimiento en el Capital de Trabajo y de sus Ventas (6% por sobre la 

actualización ajustada por Inflación), terminan de delinear un perfil satisfactorio. 

En vistas de lo expuesto, entendemos que no hay elementos que indiquen restricciones para trabajar con la 

empresa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ECOTEC CONSULTORES SA. 

CUIT 30-68620332-4 

Domicilio ARCE 957 - PISO 3 - DEPTO. A, (1426), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Teléfonos +54 11 4777-4474  

CODIGO C.L.A.E. 711009 – 465990  

Fecha de inicio de actividad 01/05/1996 

Ramo SERVICIOS 

Actividad ERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS CONEXOS DE 

ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPO Y MATERIALES CONEXOS 

N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANÓNIMA. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 25/10/1995 

Fecha Ins. R.P.C. 14/05/1996 

Capital $ 12 000 

Cantidad Empleados 38 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal ARCE 957 - PISO 3 - DEPTO. A, (1426), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjuntan en el documento. 

 

  



 

 

ECOTEC CONSULTORES S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/44 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Ecotec Consultores S.A. es una Empresa que brinda servicios de Ingeniería, Medio Ambiente y Análisis Ambientales, 

orientada a satisfacer en forma integral los requerimientos de los clientes en las áreas en que intervienen. 

Persiguen el objetivo de brindarle al mercado, productos y servicios que cumplan con los mayores estándares de calidad, 

garantizando a los clientes la satisfacción total sobre sus requerimientos y necesidades. 

Promueven la seguridad de las personas, la protección del medio ambiente y previenen su contaminación en cada una de 

las actividades que realizan, cumplen con las leyes, regulaciones y requisitos aplicables, y hacen partícipes de esta Política a 

sus colaboradores, profesionales, proveedores y contratistas. 

Reforzando este compromiso, implementan y mantienen un Sistema de Gestión de la Calidad y Ambiental que fomenta el 

trabajo en equipo y estimula la mejora continua tanto en la calidad de los productos y los procesos, como así también en las 

actividades que pueden impactar sobre el medio ambiente y la seguridad de las personas. 

Están comprometidos a administrar eficientemente sus recursos para el logro de los objetivos de negocio, y a brindar a sus 

colaboradores el apoyo, las herramientas y la capacitación necesaria para el logro de las metas propuestas y el respeto 

hacia el medio ambiente. 

Asimismo, se comprometen a cumplir la Norma IRAM 301 (ISO/IEC 17025), basando los procesos en las buenas prácticas 

profesionales, involucrando al personal con la documentación de la calidad e implementación de las políticas y los 

procedimientos en su trabajo, y efectuando los ensayos alcanzados de acuerdo a los métodos establecidos y los requisitos 

del Cliente. 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

VISIÓN  

Liderar hacia una Sociedad Sustentable. Ser sustentable significa convivir en armonía con el medio ambiente y la ética 

social cumpliendo la ley aplicable, y maximizando la eficiencia y rentabilidad del negocio. Que los Clientes lo logren es su 

meta. 

VALORES 

La Excelencia es uno de sus valores principales, que implica un desafío en el trabajo día a día. Para lograrlo, adoptaron los 

estándares de calidad más exigentes y adaptaron sus procesos a las normas y exigencias nacionales e internacionales. 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa 

  



 

 

ECOTEC CONSULTORES S.A. 

 

FIDELITAS ®            10/44 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

SEGÚN INPI 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

OSVALDO DANIEL SIMONINI ARGENTINO 20-12703867-9 50 

MARÍA ANDREA SANTORO ESTADOUNIDENSE 27-92012675-3 50 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

OSVALDO DANIEL SIMONINI ARGENTINO 20-12703867-9 PRESIDENTE 

MARÍA ANDREA SANTORO ESTADOUNIDENSE 27-92012675-3 DIRECTOR SUPLENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

Inmobiliario:      

Partida 3558102, Ubicación física: Estaban Arce 957,  Piso 5,  Dpto 17, CABA Código Postal:  C1426.  

2.8.2 Rodados 

Detalle Rodados:    

Marca - Modelo Año - Dominio  

Fiat         Fiorino - 2010 - JAP901 

Peugeot - Partner 2013 - MCR342 

Peugeot - Partner 2013 - MCR343 

Ford - Ranger 2016 - AA754NR 

Fiat         Fiorino - 2010 - IZH479 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 30/01/2018 

ECOTEC CONSULTORES S.A. Por Asamblea Ordinaria del 28/04/2017 se designa Presidente y único director titular al Sr. Osvaldo Daniel 

Simonini, Directora Suplente: Sra. María Andrea Santoro. Los directores constituyen domicilio especial en Arce 957 piso 5, CABA. 

Autorizado según instrumento privado Acta Directorio de fecha 09/05/2017 Marcia Malvina Reyes Droguett - T°: 214 F°: 45 
C.P.C.E.C.A.B.A. Autorizado según instrumento privado Acta Directorio de fecha 09/05/2017 MARCIA MALVINA REYES DROGUETT - T°: 214 

F°: 045 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 30/01/2018 N° 4818/18 v. 30/01/2018 
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Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 15/02/2016 

ECOTEC CONSULTORES S.A. Por Asamblea Ordinaria del 30/04/2015 se designa Presidente y único director titular al Sr. Osvaldo Daniel 

Simonini, Directora Suplente: Sra. María Andrea Santoro. Los directores constituyen domicilio especial en Arce 957 piso 5, Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires. Autorizado según instrumento privado Acta Directorio de fecha 05/05/2015 Cucuzza Luis Santiago - T°: 37 

F°: 741 C.P.A.C.F. e. 15/02/2016 N° 6577/16 v. 15/02/2016 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 RINA S.P.A. 22/02/2018 05/10/2019 

2 ISO 14001 RINA S.P.A. 14/03/2018 25/02/2021 

3 ISO 17025 OAA 23/02/2014  
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ECOTEC CONSULTORES S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/44 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 29 3 7 39 

2018 29 3 6 38 

2019 29 3 6 38 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 2 0 1 3 

2017 2 0 1 3 

2018 2 0 1 3 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Proyecto, dirección y construcción de instalaciones industriales, instalaciones de gas natural, aire comprimido, torres de 

enfriamiento, compresores. 

Arquitectura sustentable, diseño y construcción de obras e instalaciones ecoeficientes. 

Diseño y construcción de sistemas de tratamiento de emisiones gaseosas, efluentes líquidos y otros. 

Proyectos llave en mano de ahorro energético, reducción de residuos y uso de energías no convencionales. 

Proyectos y habilitaciones de obras civiles y de electromecánica. 

 

 

Inspección de artefactos sometidos a presión existentes y evaluación de vida residual. 

Diseño de Planes de Inspección. 

Ensayos de extensión de vida útil. 

Ensayos no destructivos sobre equipos y materiales. 

Verificación de eficiencia de combustión en calderas. 

Calibración y certificación de válvulas de seguridad en Taller Autorizado OPDS. 

Habilitaciones ante los Organismos Oficiales de control. 

Capacitación en los temas relacionados. 

 

 

Estudios de Evaluación de Impacto Ambiental para Emprendimientos Civiles, de Ingeniería e Industriales. Auditorías 

Ambientales. 

Diseño e implementación de Sistemas de Gestión Ambiental. Gestión de riesgos y responsabilidades ambientales. 

Gestiones para la habilitación de Plantas y Establecimientos. Categorización industrial. 

Diseño de Planes de Monitoreo de aguas y efluentes líquidos sobre la base de los requerimientos legales aplicables y las 

necesidades particulares del Cliente. 

3- Situación Comercial 
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Estudios geológicos e hidrogeológicos. 

Desarrollo de gestión de residuos. Reducción de residuos e insumos. 

Presentaciones para la obtención de habilitaciones, permisos de explotación y permisos de vuelco ante Organismos 

Oficiales de Control, tales como: OPDS, INA, AdA, Municipalidades, entre otros. 

Planificación ambiental de proyectos de inversión. 

 

 

Planificación y ejecución de Planes de Medición y Monitoreo de: 

-Aguas superficiales y subterráneas, Aguas para consumo humano, Efluentes líquidos 

-Calidad de aire 

-Emisiones gaseosas 

-Suelos, barros y sedimentos 

-Ruidos y vibraciones 

-Fugas de calor 

-Contaminantes fisicoquímicos en ambiente laboral 

Selección y corrida de modelos matemáticos de dispersión atmosférica para contaminantes gaseosos en chimenea. 

Análisis de cumplimiento legal. 

Asesoramiento para la reducción de impactos. 

Análisis ambientales en Laboratorio propio con parámetros acreditados bajo la Norma ISO 17025. 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero $ 5 055 218 $ 2 029 652 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero $ 4 498 789 $ 1 674 763 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo $ 4 710 490 $ 1 345 327 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril $ 4 139 071 $ 1 252 256 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo $ 6 861 921 $ 1 511 190 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio $ 6 148 615 $ 2 775 064 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales $ 31 414 104 $ 10 588 252 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información. 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 GRUPO INDUSER S.R.L. ARGENTINA 30-70788700-8 N/I N/I 

2 SARTORIUS ARGENTINA S.A. N/I 30-69511688-4 N/I N/I 

3 JENCK S.A. N/I 30-63288438-5 N/I N/I 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 COSMETICOS AVON S.A.C.I. ARGENTINA 30-51698467-4 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 FORD ARGENTINA S.C.A. ARGENTINA 30-67851968-1 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 TRIQUIM S.A. ARGENTINA 30-61475175-0 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

4 MONDELEZ ARGENTINA S.A. ARGENTINA 30-50054262-0 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

5 ACERBRAG S.A. ARGENTINA 30-69317088-1 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

6 TOYOTA ARGENTINA S.A. ARGENTINA 33-67913936-9 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

7 VOLKSWAGEN ARGENTINA S.A. ARGENTINA 30-50401884-5 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

8 PRAXAIR ARGENTINA S.R.L ARGENTINA 30-57878067-6 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

9 MERCEDES-BENZ ARG. S.A. ARGENTINA 30-50298736-0 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

10 GESTAMP BAIRES S.A. ARGENTINA 30-51546766-8 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: VICTORIA 

N° de contrato: 3635 

Desde: 21/09/2000 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 115001 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 INTEGRAL COMERCIO Mapfre 502169 $ 19 458 245 Pesos Argentinos (ARS) 

2 AUTOMOVIL Mapfre 9903095 $ 222 550 Pesos Argentinos (ARS) 

3 AUTOMOVIL Mapfre 9903095 $ 312 440 Pesos Argentinos (ARS) 

4 VIDA OBLIGATORIO Holando 44911 $ 2 062 500 Pesos Argentinos (ARS) 

5 AUTOMOVIL Mapfre 9903095 $ 599 200 Pesos Argentinos (ARS) 

6 CAUCIÓN Allianz 228092 $ 270 484 Pesos Argentinos (ARS) 

7 LEY DE RIESGOS DEL TRABAJO SMG Seguros 115001 $1 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

    1 $ 49 790.51   

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben ejercerse ante las 

entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1996-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-06 

30 IVA ACTIVO 1996-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 12/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

ECOTEC CONSULTORES SA, con CUIT 30686203324, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 12/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $58.826M. 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 el incremento en 

términos reales sería aproximadamente del 6%. 

- El costo directo incrementó del 81.9% al 83.4% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos 

de estructura redujeron del 7.8% al 6.5% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en impuestos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $5.922M y representó el 10.1% de las ventas versus 10.3% 

en 2017. 

- El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio (incluye 

RECPAM) que fue de $2.758M y representó el 4.7% de las ventas versus 0.2% en 2017.  

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio 2018 fue de $1.387M. 

- El resultado final fue de $1.777M representando el 3% de las ventas versus 7.1% en el ejercicio anterior.  

En resumen la compañía presentó una adecuada performance económica manteniéndose aceptables márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final aunque debe mencionarse que debido al impacto del RECPAM la rentabilidad final 

sobre ventas se redujo significativamente. 

 

Financieros: 

- Debido al fuerte aumento del pasivo corriente originado principalmente por el incremento de la deuda comercial 

el indicador de liquidez corriente pasó de 3.72 en 2017 a 2.51 en 2018 desmejorando pero manteniéndose dentro 

parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo aumentó 15% respecto del ejercicio anterior alcanzando $6.239M cifra que representó el 11% 

de la facturación y el 49% del activo. 

- Se mantuvo una reducida exposición financiera representando las disponibilidades inversiones y créditos por 

ventas más de 4 veces a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 
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- Satisfactoria relación deuda bancaria/ventas. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

- La relación EBITDA/pasivo corriente resultó adecuada evidenciándose una razonable capacidad de generación de 

fondos en función de su deuda. 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era satisfactoria sustentándose en indicadores que evidencian una sobrada 

capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $8.536M versus $5.934M en el ejercicio anterior. 

- Del total del PN $1.364M corresponden a capital y ajustes sobre el capital considerándose razonable su 

conformación. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 33% del activo (27% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales y diversas las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.76 a 2.06 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro 

de parámetros adecuados. 

En resumen en base a los correctos indicadores presentados la situación patrimonial a 12/2018 se considera adecuada.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

2,95 2,76 2,07

75% 73% 67%

0,29 0,34 0,48

0,66 0,67 0,49

13% 8% 18%

6,18 9,18 3,71

27% 13% 4%

23% 49% 44%

dic-16 dic-17 dic-18

6.551.212$         7.418.989$         10.365.752$       

953.311$            662.942$            2.300.353$         

7.504.524$         8.081.931$         12.666.106$       

1.614.751$         1.996.277$         4.126.885$         

286.916$            151.421$            3.000$                

1.901.667$         2.147.698$         4.129.885$         

5.602.857$         5.934.233$         8.536.221$         

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

35,7% 39,3% 20,8%

50,4% 57,2% 69,4%

37,6% 42,0% 46,8%

21,5% 18,1% 16,6%

8,3% 7,1% 3,0%

0,0% 2,9% 66,8%

dic-16 dic-17 dic-18

24.010.103$          32.870.183$          58.825.701$          

18.840.241$          26.923.192$          49.052.646$          

2.002.325$            2.333.701$            1.777.293$            

0,13 0,11 0,11

############## 58,53 2,45

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

4,06                    3,72                    2,51                    

4,06                    3,72                    2,51                    

50                       48                       51                       

64                       42                       36                       

0,27                    0,29                    0,14                    

dic-16 dic-17 dic-18

545.102             1.974.564          2.527.168          

5.071.167          4.597.732          7.003.894          

429.112             1.061.524          1.824.921          

231.931             136.003             149.114             

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

 

dic-17 dic-18

 $             2.333.701,00  $             1.777.293,00 

290.369,00$                    828.382,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.624.070,00  $             2.605.675,00 

473.435,00$                    -2.406.162,00$                

88.251,00$                      12.002,00$                      

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

632.412,00$                    763.397,00$                    

102.751,00$                    135.019,00$                    

113.084,00$                    165.595,00$                    

-370.793,00$                   1.053.485,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             3.663.210,00  $             2.329.011,00 

-2.002.325,00$                -489.717,00$                   

-$                                 1.314.412,00$                 

-$                                 -2.465.793,00$                

 $             1.660.885,00  $                687.913,00 

-95.928,00$                     13.111,00$                      

-135.495,00$                   -148.421,00$                   

 $             1.429.462,00  $                552.603,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

4.902.141,8          $ 349.114,4             $

1.470.642,5          $ 206.677,3             $

42 días 276.759,0             $

50 días 272.330,7             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,37             10 Liquidez corriente ratio 3,04               10

Endeudamiento corriente ratio 0,42             10 Liquidez acida ratio 3,04               10

Capital corriente % 56,2% 10 Rotación del pasivo corriente días días 50                   10

Activo no Cte sobre Activo % 14,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 42                   10

Financiación del activo no cte. ratio 5,45             10 Efecto Palanca ratio 0,20               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 9,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,3% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 27,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,7% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 63,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 10,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 44,2% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 17,7% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,8% 6 Rotación del activo veces 4,28               10

Costo del financiamiento % 40,8% 10

Rentabilidad del capital % 1845,7% 10

EBITDA/Ventas % 11,7% 5

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

88,28

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


