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TRANSBA S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Con irregularidades
No cumple / No / sin planes de No aplica por que

Estan inscriptos en S
h moratorias, planes BEEEHEN CEED No se detectan
posee / No cedio regularizacion / contrata de atraso

A iy a s P de pagos, etc. y desvios
informacion cedid informacién  monotributistas. puntuales ®
©0) parcial 2

@)
1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 1)

No Aplica

paga
®

1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3[Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 13% 5
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A a
0 6
acio onémico-Financie y
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 100% 30
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 5 40 13% 10,0% 0,1
2 |Situacién Econémico-Financiera 30 30 100% 90,0% 9,0
Resultado Final 9,1

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA
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r TRANSBA S.A.

1.2. CONCLUSION FINAL

TRANSBA es la concesionaria del servicio de Transporte de Energia Eléctrica por distribucion troncal en la Provincia
de Buenos Aires. Asimismo, opera y mantiene las estaciones transformadoras de Olavarria, Bahia Blanca y Campana,
en caracter de Transportista Independiente de Transener S.A. (TIBA). La sociedad, como tal, opera desde 1996.
Cuenta con 436 empleados y opera bajo normas ISO 9001:2015, 1SO14001:2015 y OHSAS 18001:2007 vigentes. Las
accionistas son TRANSENER S.A. (90%) y BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (10%). Mantiene una deuda en
instancia judicial con la Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As. y recibié una demanda por Dafios y Perjuicios
en 2018. Existen algunas cuestiones de ética corporativa vinculadas al proveedor (para mas informacion, contactar al
area de gestion de proveedores). La empresa se neg6 a enviar la informacion solicitada, con la excepcion del Balance
cerrado a diciembre de 2018. Alli se indica una situacion econémico-financiera y patrimonial muy satisfactoria, con
5% de crecimiento real en sus Ventas (mas de $ 3.000 millones), Rentabilidad S/Ventas de 38.87%, Liquidez de 3.25,
Capital de Trabajo de $ 1.821 millones, Solvencia de 3.27 y Endeudamiento de 0.31. Debe mencionarse que registro
Otros Ingresos por $ 956 millones (31.6% s/ventas) por intereses ganados y diferencias de cambio, a la vez que
registrd Otros Egresos por $ 607 millones producto del ajuste por inflacion. En lineas generales se trata de una
empresa con enormes margenes de Rentabilidad y capacidad financiera sobrante para renegociar plazos de pago.

Asiy todo, por el tipo de empresa, se torna compleja cualquier renegociacion de condiciones comerciales.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $3.023.188.000 Sin informacion

Limite de compra $906.956.400 @ —mmeemeemeeeeeee-
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TRANSBA S.A.

2- Datos Organizacionales

ZA Transba

2.1 CONSTITUCION/ ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razdn Social TRANSBA S.A.

Cuit 30-66640848-5

Domicilio Av. Paseo Coldn 728, Piso 62, C.A.B.A.

Teléfonos 0115167 9596

CODIGO C.L.A.E. 351201

Fecha de Contrato Social 20-03-1996

Actividad Transporte de energia eléctrica

Forma Juridica Sociedad Andnima

Inscr. 1.G.J. EI 07/07/1998 bajo el N2 5326 Libro 1 de Sociedades Andnimas.
Duracién Hasta el 20/03/2091

Capital $ 418 067 170.00 (Fuente: Empresa)

Cantidad Empleados 436 (Fuente: Empresa)

Domicilio Legal Av. Paseo Coldén 728, Piso 62, C.A.B.A.

Otros Domicilios Edificio 5 Barrio Ter. Eléctrica, Necochea, Buenos Aires.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Transba S.A. es la concesionaria del servicio de Transporte de Energia Eléctrica por distribucidn troncal en la Provincia de
Buenos Aires. Tiene a su cargo la operacion y mantenimiento de la red de 220 kV 132 kV y 66 kV de la provincia, con
excepcion de las instalaciones ubicadas dentro de la jurisdiccion de Edenor S.A., Edesur S.A. y Edelap S.A. Adicionalmente,
opera y mantiene las estaciones transformadoras de 500 kV Olavarria, Bahia Blanca y Campana, en caracter de

Transportista Independiente de Transener S.A. (TIBA).
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. TRANSBA S.A.

Historia

Jullo’ | 1997 :
[ uio 1597 (Y

Lz provineis Ca Buscs lires privatiza
Transka

Mayo 2005

Transkasusorbelas stassocerda
UNREN

Diciembre 2010

Trarsbasusoibeunzcoerdes
instrumanzal 2l aztascoerda UNIZEN.

Transka susribaunConvericce
@ Rerovidéndel Azuerco Instrumezal.

Septlembre 2015 &

Transkasuszrivelas Adde~dasales
Cammricsca Renoaciin

Didembre 20156

Transka ssorive unruevo scoerda cen
laSecretaria Energiz Blémricayel
ENRE.

Febrero 2017 -
@

&l ENRE sstablene unruevocusdre
tanfaricpara Transka

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Misién
“Asegurar la prestacion del servicio que nos hemos comprometido a brindar, con un nivel de calidad, eficacia y eficiencia
que satisfaga las expectativas de los clientes, agentes del mercado eléctrico, accionistas, empleados y de la comunidad a la

que servimos.”

Vision

“Ser lideres en el transporte de energia eléctrica.”

FIDELITAS ® 7/41



n TRANSBA S.A.

Valores

*  “Privilegiamos una conducta ética que priorice el cumplimiento de la Misidn, con excelencia empresarial,
respetando las normas legales y el cuidado del medio ambiente.”

= “La prevencidn de riesgos, es una filosofia operativa que debe ser aplicada con la misma firmeza con la que
buscamos la permanente disponibilidad de nuestros equipos.”

= “La participacion activa de nuestros empleados y el trabajo en equipo, con valores diferenciales que estan por
encima de nuestros recursos econdémicos y tecnolégicos.”

=  “Estamos decididos a mejorar cada dia, con excelencia técnica, atendiendo a las expectativas de aquellos a

quienes estd destinado nuestro trabajo.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no aportada.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

TRANSBA S.A.

26/6/2019 Formulario de Impresién de Constancia de Inscripciéon

WDED ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 30-66640848-5

TRANSBA SA

Forma Juridica: SOC. ANONIMA
Fecha Contrato Social: 20-03-1996

Fainzuny

Faugany

/AU

modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia,

>
IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA g
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SCCIAL - 740 03-2015] ‘a
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748 03-2015
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754 03-2015
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 755 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT.- 171 07-2017
IVA 11-1996( 0>
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000( ]
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2000( =3
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-1997| ’E|
GANANCIAS SOCIEDADES 11-1998
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015) &
RET ART 79 LEY GCIAS INC A,ByC - 160 10-2015 g
=

Contribuyente no amparado en los beneficios promaocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus

2 E
= o
< |
% Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en: %
I - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan &
) solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. o

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en

los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el

"Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias"” - Resolucién General 2681.
% [Rctividad principal: 357201 (F-883) TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA Mes de nicio: 1172013 (]
5 Eecundana(s): ]
‘ﬁ Mes de cierre ejercicio comercial: 12 | la

Domicilio Fiscal

EDIFICIO 5 BRRIO TER ELECTRICA
NECOCHEA
7630-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 26-06-2019 a 26-07-2019

AT IO LHTO0 AT HFOF

Hora 12:57:40 Verificador 100692707274

Los dalos contenidos en |a presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en |a pagina institucional de AF|P http://www,afip,gob,ar,

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.

FIDELITAS ®

9/41



n TRANSBA S.A.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

TRANSENER S.A. Argentina 30-66314877-6

BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Argentina 33-99924210-9 10

Fuente: Empresa.

=
Capital accionario

(o) N OFERTA PUBLICA ovva) [RESUZIZS RO
150% 1 _D ANSES: 19.57%
y, $ 51% Clase A $ 49% Clase B  INVERSORES: 27.78%
'P_ampaenergi_a | |
@ PPAP (TRANSBA)
1 oM :
\, A @ Transener SEaG
{1% ) —~ (99% 90% ) —— £10% )
‘ %‘l?aqggpﬁr ‘ ZZA Transba ‘

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detecté informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

HUGO ANIBAL BALBOA ARGENTINO - ENARSA 20-10548852-2 PRESIDENTE
BRIAN HENDERSON ARGENTINO - PAMPA 20-92311600-2 VICE-PRESIDENTE
GABRIEL COHEN ARGENTINO - PAMPA 20-16974432-8 DIRECTOR

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

HUGO ANIBAL BALBOA

SCORE

70.6

BALBOA HUGO ANIBAL
FECHA NACIMIENTO: 27/05/1952
ESTADO CIVIL: CASADASD

DOMICILIOS

DOMICILIO:
LAVALLE 1925, [1540), MARTINEZ, BUENDS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:
LAVALLE 1325, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRSS,
ARGENTINA

OTROS:
ARCE 21, (7158}, CARILO, BUENOS AIRES
AV. MANUEL A. MONTES DE OCA 325, (1270},
CIUDAD AUTONOMA DE BUENGS AIRES,
ARGENTINA
LAVALLE 1327, (1540), MARTINEZ, BUENOS AIRSS,

BRIAN HENDERSON

SCORE
HEMDERSOM BRIAM ROBERT
FECHA NACIMIENTO: 23/09/1245
ESTADO CIVIL: CASADA[O
SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:
GRAL PAUNERD 1116, [1540), MARTINEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
GRAL. PAUNERD 1116, (1540}, MARTINEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

OTROS:
AV, DE MAYO E51 - 45 PISO - DEPTO. 21, (1084),
CIUDAD AUTONOMA DE BUENGS AIRES,
ARGENTINA

FINANCIERO
TOTAL 401 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 oritees
FISCALES
EMPLEADO DE INTEGRACION ENERGETICA
ARGENTINA SOCIEDAD
ANONIMA (07/2018)
CLAE SERVICIOS PERSONALES
M.CP
INICIO 01/07/1334
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
FINANCIERO
TOTAL 92 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0172000
FISCALES
EMPLEADO DE PAMPA ENERGIAS A
{07/2018)
CLAE SERVICIOS DE
ASESDRAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
GRGANOS DE
ADMINISTRACION /O
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/11/1995
AeTRANAN

PEMNDIEMTES DE PAGD
ABOMADOS
POR DEFECTOS FORMALES

03
06
0.4
02

TRANSBA S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

[=X=N "]

JUICIOS

b

na se detects actividad judicial

CHEQUES RECHAZADQS

]

BCRA no informa cheques rechazadas

JUICIOS

ol

na se detertd activ

FIDELITAS ®
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. TRANSBA S.A.

BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
NICOLAS VILLANUEVA 1350, (1426), CIUDAD
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA

REALIZADOS POR CUENTA
PROPIA, CON BIENES
URBANOS PROPIOS O
ARRENDADOS N.C.P.

GABRIEL COHEN
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
COHEN GABRIEL .
FECHA NACIMIENTO: 11/03/1964
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO I
SEXO: M
TOTAL 295 000
e s BCRA noinfor
ANTIGUEDAD SIT. 1 06872018
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE PAMPA ENERGIAS A
VILLANUEVA 1145 - 65 B, {1426}, CIUDAD DE (07/2018)
CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS

o

INICIO 01/03/138%

ACTIVIDAD -
dicia

RIESGO FISCAL NO

2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

Segln sus Estados Contables cerrados al 31/12/2018 la cuenta Terrenos registra un valor neto resultante de $ 7 722 000.00

2.8.2 Rodados

Segln sus Estados Contables cerrados al 31/12/2018 la cuenta Vehiculos registra un valor neto resultante de

$ 156 344 000.00

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BUENOS AIRES

Fecha: 29/12/2017

Razdn Social: TRANSBA S.A.EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA POR DISTRIBUCION TRONCAL DE LA PROVINCIA DE
BUENOS AIRES S.A. (TRANSBA S.A.) Rectifica publicacién 75102/17 - 05/10/2017. Domicilios Especiales: Cohen, Diaz, Henderson, Hitce,
Paz, Torres y Mindlin: Maipd 1, piso 14, CABA. Autorizado segun instrumento privado Asamblea de fecha 18/04/2017 Jose Antonio
Tiscornia - T° 58 F°: 479 C.P.A.C.F. e. 29/12/2017 N° 101799/17 v. 29/12/2017 Fecha de publicacién 29/12/2017
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TRANSBA S.A.

]
2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1SO 9001:2015 29/12/2017 28/12/2020
2 1S014001:2015 SMC 29/12/2017 28/12/2020
3 OHSAS 18001:2007 SMC 29/12/2017 28/12/2020

Fuente: Empresa.

Certificate n. CA 3580

e hareby corrfy thar ife @nirommenzal fyztem operated by / S cerrifica que &l sisemn medio ambiemal de

TRANSBA 5.A.

The use and the validity of this cemficate shall sarisfy dhe
roquiremenss of the rules for the cemnfioation of management
-

3 presere cenficad Lanormarhe

Legal address Av. Paseo Colon 728, Piso 6° . o i o o
- . A - - P

Domicilio fiscal Cindad Autonoma de Buenos Aires - ARGENTINA dioniog g{m s ﬂmﬂfwm

Operative site address Edificio 5, Barrio Termoeléctrica comtactthe -l e o ewicok com

Direccicn (Sede eperativa ) Necochea Provincia de Buenos Aires - ARGENTINA

is in i with the Jes o

@
mwmmdmdchmqﬁmudnddm
cergficads, pueds contacter ol Sgulente oo electrinico:
anfoEmmcrk com

ENISO 14001:2015
concarning the following activities £ para ia sigufente acrividad
Supply of electric power transport service by trunk distribution, which involves the operation and
maintenance of the facilities that make up the electric power transmission network of the province of Buenos
Aires
Prestacion del servicio de transporte de energia eléctrica por distribucion troncal, que involucra Ia operacion

v mantenimiento de Las instalaciones que componen la red de transporte de energia eléctrica de la provincia
de Buenos Aires

Sfc‘f:; EA2S
Primera E};f;::‘;; 291272017 Miff'ﬁim‘;: 20122017
Focha deencinganty 25127070 Vi desteet: VI
by, 281272020

Reason for the certjficare change (currens issuel:  —
Causa de la medificacion del certficado femizion acralls  —

Thas cersficats is property of SMC Shovensko 2.5 and wust be rerumed en request
Este cortificads peremcce @ DAC Slovensta a.x. p sene gue devalworse @ pedide de i misva

EMC Slovenike as., Kardsios B-A, 821 05 Batslave, Slevk Republic - warw.smoik.com

The validiay of chis cernficate depends on an annual aud and an a
compleac revicw cvery thres years of the managemens sysicm.
Lavaiides def, fcado cxid sypes a w {arual y
2 ama revisid complets cada rros afios def stxtem de gartde

(e

‘f NMGgﬂrLﬂ oI
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TRANSBA S.A.

Certificate n. C) 3592

We herehy centif that the qualite syviem operated by / Se centifica que el rivems de calidad de

TRANSBA S.A.
Av. Paseo Colon 728, Pise 6°
Ciudad Autonoma de Boenos Aires - ARGENTINA
Edificio 5, Barrio Termocléctrica
Necochea Provincia de Buenos Aires - ARGENTINA
ix in complionee with the sondard { ex conforme
EN 150 2001:2015
concerning the following activitier { para le siguiente sctividod
Supply of electric power transport service by trunk distribution, which involves the operation and

maintenance of the facilitics that make up the electric power transmission network of the province of Boenos
Aires

Legal address
Damicilia fiscal

Onevative site address
Direccidn {sede operativa)

Prestacidn del servicio de transporte de energia eléetrica por distribucidn troncal, gue involuera la operaciin
v mantenimiento de las instalaciones que componen la red de transporte de energia eléctrica de la provincia
de Buenos Aires
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n TRANSBA S.A.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
370 5 41 436

2018

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Informacién no aportada.
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TRANSBA S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Transba S.A. es la concesionaria del servicio de Transporte de Energia Eléctrica por distribucion troncal en la Provincia de
Buenos Aires. Tiene a su cargo la operacion y mantenimiento de la red de 220 kv 132 kV y 66 kV de la provincia, con
excepcion de las instalaciones ubicadas dentro de la jurisdiccion de Edenor S.A., Edesur S.A. y Edelap S.A.

Adicionalmente, opera y mantiene las estaciones transformadoras de 500 kV Olavarria, Bahia Blanca y Campana, en caracter

de Transportista Independiente de Transener S.A. (TIBA).

Los principales generadores vinculados a la red de Transba S.A. son los siguientes:

SISTEMA DE TRANSMISION DE TRANSBA

Madsrlaga

Region Sur

Nedoches

r /Bahis Blanca o'

J TRANSBA S.A.
Lineas 220 kV
Lineas 132 kV
— Lineas 66 kV
O E.T. 220-132-66 kV

Instalaciones

En resumen, las instalaciones que la componen son:

=  Estaciones Transformadoras: 97
. Lineas de 220,132y 66 kV: 6.212.65 km
=  Capacidad de Transformacion Instalada: 5.710 MVA

®  Conexiones: 617

FIDELITAS ® 16/41



n TRANSBA S.A.

Mediante las cuales se abastece una demanda anual de:

*  Energia: 15.283GWh - afio (periodo octubre 2017 - septiembre 2018)

=  Potencia maxima: 2.599 MW
En el drea de cobertura de la red de Transba S.A. se encuentran los siguientes generadores:

= Central Termoeléctrica Luis Piedrabuena S.A. (620 MW)
= Central Necochea (204 MW)

= Central Mar del Plata (177 MW)

»  Centrales Villa Gesell y Mar de Ajé (75 MW)

=  Central San Nicolas (675 MW)

= Parque Eélico Mario Cebreiro (100 MW)

®  Parque Edlico La Castellana (100,8 MW)

Se vincula con el SADI en los siguientes puntos:

Olavarria 500 kV San Nicolas 132 kV
Bahia Blanca 500 kV Matheu 220 kV
Campana 500 kv Mordn 132 kv
Henderson 220 kVy 132 kV Verdnica 132 kV
Villa Lia 220 kv Patagones kv
Atucha 132 kv Guatraché kv
Ramallo 132 kV Gral. Pico 132 kv
Red

Directamente vinculadas a los niveles de tensién de 132 kV e inferiores de las Estaciones Transformadoras, utilizan la red de
Transba S.A. 8 empresas distribuidoras, 26 cooperativas y 21 grandes usuarios, demandando energia segln la siguiente

composicion porcentual:

COOP AGENTES GRAMNDES
DEL MEM ™\ d USUARIOS

24% 34.1%
EDES
6.5% -
COOP SE[IP\HTEFV — “——s EDES
17.5%
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n TRANSBA S.A.

Negocio

Mantenimiento de lineas
Ademas de mantener el correcto funcionamiento de las lineas y estaciones propias, prestan similares servicios para

instalaciones de terceros en todo el pais. Con este objeto, los técnicos han desarrollado técnicas y normas propias.

Lineas de transmision en alta tension
La metodologia de trabajo se apoya en varios factores que son fundamentales en el mantenimiento predictivo y preventivo,
pero también correctivo. Inspecciones frecuentes, trabajo con tension, rapidez en la deteccion y la disponibilidad de

repuestos y equipos propios son los fundamentales.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

Informacién no aportada.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacién no aportada.

3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no aportada.

3.5 PROVEEDORES
LN ] RazénSocial ] Nacionalidad ] TaxiD_] _MontoAnualdeCompras ] Moneda |

1 TRANSENER S.A. ARGENTINA N/I 50000 000 Pesos Argentinos (ARS)
2 ABB SUECIA N/I 45000 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 G&E EEUU N/I 40 000 000 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
[ N° | RazénSocial ] Nacionalidad | TaxID ] _ MontoAnualde Ventas
1 SPI ENERGY ARGENTINA N/ 22000000 Pesos Argentinos (ARS)
2 ARAUCARIA ENERGY ARGENTINA N/ 35000000 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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. TRANSBA S.A.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Aseguradora: Loz ..
N° de contrato: 302

Desde: 01/08/1997 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/10/2006 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 143091

Desde: 01/11/2006 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/05/2009 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 163988

Desde: 01/06/2009 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/11/2011 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 312960

Desde: 01/12/2011 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/01/2013 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 141087

Desde: 01/02/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 28/02/2014 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 331656

Desde: 01/03/2014 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/11/2016 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
N° de contrato: 497814

Desde: 01/12/2016 - Absorcién de una ART por parte de otra.
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Informacién no aportada.
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TRANSBA S.A.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

s Consumo (F.0.B. USS) Temporal (Flsgi’.sziS) (Zir?air:::a)u (F.0.B. USS)
Total: 7 678 111 Total: 0 Total: 247 325 Total: 0 Total: 7 925 436
04/2019 177 159 0 0 0 177 159
03/2019 21837 0 0 0 21837
02/2019 116 034 0 0 0 116 034
01/2019 98 376 0 0 0 98 376
12/2018 395033 0 0 0 395033
11/2018 59 756 0 0 0 59 756
10/2018 467 242 0 0 0 467 242
09/2018 202 273 0 0 0 202 273
08/2018 3015356 0 0 0 3015356
07/2018 231227 0 0 0 231227
06/2018 257 108 0 0 0 257 108
05/2018 136 876 0 0 0 136 876
04/2018 586 725 0 0 0 586 725
03/2018 28019 0 247 325 0 275344
02/2018 0 0 0 0 0
12/2017 11 848 0 0 0 11 848
11/2017 339 046 0 0 0 339 046
09/2017 438 268 0 0 0 438 268
08/2017 145 139 0 0 0 145 139
07/2017 476 832 0 0 0 476 832
06/2017 203 610 0 0 0 203 610
05/2017 216 683 0 0 0 216 683
04/2017 53 663 0 0 0 53663

Importaciones (Ultimos 24 meses)

3500000
3000000
2500000
2000000
1500000
1000000

500000 .
W\ |
0

anT ST eNT TAT  @MT 9NT MIAT 12T 2118 318 418 S8 &8 TH8 818 918 1018 18 1218 119 219 319 419

—1 consume ] Temporal [_] Zona Franca [_] Deposito
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. TRANSBA S.A.

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

% Fob Total

RUSIA 49.47 2764316
BRASIL 24.51 1369 805
ITALIA 10.18 569 008
ESTADOS UNIDOS 4.49 250899
ALEMANIA 4.13 230988
Otros 7.21 402 830
Totales 5587 846

Valores estadisticos aproximados

RUSIA..

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

_Posicion | _9%__| FobTotal |

HILOS, CABLES (INCLUIDOS LOS COAXIALES) Y DEMAS CONDUCTORES AISLADOS PARA ELECTRICIDAD,
AUNQUE ESTEN LAQUEADOS, ANODIZADOS O PROVISTOS DE PIEZAS DE CONEXION; CABLES DE

FIBRAS OPTICAS CONSTITUIDOS POR FIBRAS ENFUNDADAS INDIVIDUALMENTE, INCLUSO CON i SR Zheales
CONDUCT

APARATOS PARA CORTE, SECCIONAMIENTO, PROTECCION, DERIVACION, EMPALME O CONEXION DE

CIRCUITOS ELECTRICOS (POR EJEMI?LO: INTERRUPTORES, CONMUTADORES, CORTACIRCUITOS, 8535 25.87 1445785
PARARRAYOS, LIMITADORES DE TENSION, SUPRESORES DE SOBRETENSION TRANSITORIA, TOMAS DE

CORRIE

AISLADORES ELECTRICOS DE CUALQUIER MATERIA. 8546 10.29 575071

TRANSFORMADORES ELECTRICOS, CONVERTIDORES ELECTRICC?S ESTATI COoS (POR 8504 401 224032

EJEMPLO:RECTIFICADORES) Y BOBINAS DE REACTANCIA (A UTOINDUCCION).

zﬁil:EDSAIISDEL\I";ISF’IESA?;[JS:SOP’I\QO DESTINADAS, EXCLUSIVA O PRINCIPALMENTE, A LOS APARTOS DE LAS 8538 264 147 467

Otros 11.34 633432

Totales 5587 846

Valores estadisticos aproximados

Otros..
PARTES IDE..
TRANSFOR

]

AISLADORES . HILOS, CAB.

APARATOS P

4.4 EXPORTACIONES

No se detectd informacidn sobre operaciones de exportacion concretadas por la empresa en forma reciente.
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TRANSBA S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias

atraso
TRANSBA SA BBVA BANCO FRANCES S.A. 04/19
TRANSBA SA BANCO DE GALISC'IfJ BUENOS AIRES 05/19 1 7 N/A )

Cifras expresadas en miles de pesos.
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. TRANSBA S.A.

SANTANDER RI 5.4,

CITIBAMNK NA. 1,00 1,00

GALICIA ¥ BULNOS AIRES 2250 3,00 4,00 5,00 25,00 5,00 17,00 19,00
CASA HUMBERTO LUCAIOLI 5.A. 12,00

BOVA FRANCES 13330 143,00 185,00 245,00 235,00 303,00 273,00 172,00
AMERICAN EXFRESS ARG 54 440

TOTAL PERIODO 173,20 152,00 194,00 251,00 261,00 308,00 296,00 191,00

SANTANDER RID 5.4,

CITIBANK NA.

GALICIA Y BUENOS AIRES 11,00 5,00 6,00 18,00 6,00 9,00 6,00 6,00
CASA HUMBERTO LUCAIOUI S A,

BBVA FRANCES 226,00 280,00 263,00 357,00 407,00 525,00
AMERICAN EXPRESS ARG 54 4:'30
TOTAL PERIODO 11,00 5,00 232,00 298,00 275,00 366,00 413,00 535,00
e O 7 7 2 e 2
SANTANDER RIO 5.A. 1,00

CITIBANK N_A.

GALICIA ¥ BULNOS AIRES 15,00 12,00 6,00 7,00 7,00 7,00 6,00 7,00
CASA HUMBERTO LUCAIOU S.A.

BEVA FRANCES 372,00 288,00 411,00 185,00 48400 432,00

AMERICAH CHPRISS ARG SA 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00

TOTAL PERIODO 39100 301,00 421,00 196,00 11,00 495,00 499,00 7,00

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los mentos s8 encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 ion 4 [ Siuacion 5 ] Situacion &

600
500
400
300
200

100

06117 07717 087 09117 1017 11117 1217 0118 02118 0318 04718 05/183 0818 0718 0818 0918 10718 117118 12118 0119 0219 0319 0419 0519

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

B W N =

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacidn, supresidn, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidon juridica a que se refiere.
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. TRANSBA S.A.

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados 2n miles de pesos.
00

0617 07AT7 0817 09M17 10M17  MAT 127 0113 02118 0318 0418 018 08713 07M18 0813 0918 10718 T8 1218 119 02119 0319 0419 0519

[ Cheques / Titules / Avales [ Hipotscas / Prendas / Ofros Reales [ Otras Garantias f Sin Garantias [0 Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

BANCO FRANCES Pesos Argentinos (ARS)

2 BANCO DE GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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TRANSBA S.A.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

como

o BUENOS FERNANDEZ
DANOSY CIVILY P
TRANSBA SA PERJUICIOS 19/02/2018 COMERCIAL 8 AIRES - Bahia 52200 OSCAR
Blanca NESTOR

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

Z.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 03-2015
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748 03-2015
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754 03-2015
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 755 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 171 07-2017
IVA 11-1996
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2000
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-1997
GANANCIAS SOCIEDADES 11-1996
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
RET ART 79 LEY GCIAS INCA,ByC - 160 10-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisi6n de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 4
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. TRANSBA S.A.

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 26/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un (nico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacién actual: Categoria 0

La informacion expuesta es la registrada al 26/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacidn de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacion en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcidn del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion. En la categoria 4 se encuentran los agentes
de recaudacion con deudas en proceso de ejecucion judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

TRANSBA SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 26/06/2019.

REPSAL

Registro pablico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, TRANSBA SA CUIT 30666408485 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 26/06/2019 (valido anicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: e11cdc53-fh36-4cd1-b2e0-c811fc8d14ce

Ministerio de - -
e MWERY - OCFT  @Renates  SRTC
Presidenca de la Nacidn Risigis ool Trabajs
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TRANSBA S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ TRANSBAS.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ TRANSENER S.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados GABRIEL COHEN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados BRIAN HENDERSON

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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. TRANSBA S.A.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

Aprobaron un acuerdo con Nacidon para una obra eléctrica clave

Fuente: El Diario de La Pampa. Fecha: 11/06/2019.

El administrador provincial de energia, Gonzalo Marcos fue a la Legislatura a explicar un acta
acuerdo con la secretaria de Politicas Energéticas de Naci6n para la interconexion con Buenos
Aires y la construccion de una nueva estacion transformadora en General Pico.

Marcos estuvo en la comision de asuntos agrarios, turismo, industria y obras publicas, para dar
detalles, antes de que los diputados emitieran dictamen aconsejando su aprobacién en forma
unanime, del Acta Acuerdo celebrado entre la Secretaria de Coordinacion de Politicas
Energéticas de la Nacidn, las Distribuidoras de Energia Eléctrica de las provincias de La Pampa,
Cérdoba y Santa Fe y la Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal -
TRANSBA S.A., cuyo proyecto de ley solicitando su aprobacién, envié el Poder Ejecutivo
Provincial a esta Legislatura el afio pasado.

Marcos explicd que se trata de "un acta acuerdo que permitird la interconexién en 132Kv desde la Estacién Transformadora Charlone
(Buenos Aires) a la nueva Estacién Transformadora General Pico, por un lado y, por otro, a la Estacién Transformadora de Realicé;
permitiendo, ademas, la concrecion de las obras Nueva Estacion Transformadora de Pico y la ampliacion de la Estacion Transformadora
de Realico.

"Si las mismas se concretaran, le permitiria a nuestra provincia la disponibilidad de potencia en el norte y una mejora del perfil de tensién,
gracias a la disminucion de pérdidas”, dijo el funcionario.

"La necesidad de construir una nueva Estacion Transformadora en General Pico, esta dada en que la que hoy alli funciona esta ubicada en
el centro de la ciudad, tipo de ubicacién que hoy tratamos de evitar por el caos que significaria el ingreso de un cable de 132 kv”, dijo
Marcos.

"Pero lo importante que la APE ya cuenta con un terreno donde se levantara la nueva Estacién, como asi también los dos Transformadores
que alli se instalaran", asegurd.

Marcos dijo: "La Pampa tendra que abonar un canon por operacidén y mantenimiento de esas lineas. Nuestra intencién y deseo es que la
interconexion y las obras puedan llevarse a cabo, nosotros hemos hecho todo lo que estéd a nuestro alcance para su concrecion porque
acompafiamos los emprendimientos energéticos, pero el sistema de PPP (Participacion PUblica Privada) nos plantea dudas”.

Nacion hizo el llamado a licitacién el 7 de marzo. Se puso como fecha inicial de apertura de ofertas el 27 de mayo. El 9 de abril convocaron
a audiencia publicay el 2 de mayo prorrogaron la fecha de apertura de ofertas al 5 de octubre.

"Estas prérrogas tienen que ver con la situacion en la que se encuentra la Argentina, sin olvidarnos que las obras cotizan en délares con lo
volatil que eso es y que el acceso al crédito internacional estd sumamente restringido. Con estas condiciones no parece facil que haya
oferentes, mas alld de que en su momento a nuestra provincia, para ver donde se instalaran las Estaciones Transformadoras, llegaron
representantes de empresas chinas que se presentarian articulando con empresas nacionales", explic.

Macachin

El adminsitrador dio precisiones sobre el estado de avance de la obra de ampliacidn de tensién que el Estado Nacional esta concretando
en la Estacion Transformadora de Macachin: "Se tendria que haber terminado en mayo de 2017 y todavia no hay indicios de finalizacién,
aunque nos han dicho que la terminarian a fin de afio”, manifesté Marcos. “Esa obra hoy nos resulta imprescindible porque es desde esa
Estacion Transformadora que se abastece de energia a General Pico y Realico”, afirmd.
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8.1 DATOS CONTABLES

Active

8- Estados Contables

Fecha Ealance

Caja y Banco

Inversion Corrients

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Crros Actives Corrientes

Total Active Corriente

Credito Por Vanta

Otros Créditos Mo Corrientas
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depraciacidn Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Ctros Actives No Corrigntes
Total Activo No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
3,000,000

2,500,000

2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

2017 2ms

W Aclivo Corriente [l] Pasivo Cormiente

ESTRUCTURA PATRIMONIAL
7,000,000

6,000,000

5,000,000

4,000,000

3,000,000

2,000,000

1,000,000

O

2M7 2018

W Activo [l Pasivo [l Pafrimonio Neto

35

30

TRANSBA S.A.

31/12/2017 31/12/2018
7513 1230593
1544212 784601
658 563 503527
164613 110393
i o

0 o

i o
2374901 2629114
i o

i i

14 768 0
8484 646 9435157
5037 940 5229949
3446 706 4205208
i o

62 267 83333
3523741 4288 541
5 508 642 6917 655

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

SOLVENCIA

2017 2018
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. TRANSBA S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31f12/2007 31f12/2018
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 311736 263895
Prestamos (Deudas Bancarias) 1] 1]
Remuneraciones ' Cargas Sociales 141194 131785
Cargas Fiscales 670194 372388
Anficipos Clisntes 12085 23024
Otros Pasivos 24583 16850
Total Pasivo Corrientz 1055893 807952
Cuentas Por Pagar o] 1]
Prestamos 0 0
Deudas Fiscales 617080 741117
Otros Pasivos (Mo Corrisntes) 9% 668 F1523
Previsionzs 0 0
Total Pasivo No Corriente 716728 812640
Total Pasivo 1776621 1620552
Capital Social 418057 418 087
Resultados Mo Asignadas -826 307 348135
Patrimonio Neto 4122021 51257083

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
is 0.45 025
0.40
10
035 0.20
25
0.30
0.15
20 025
15 0.20
0.10
0.15
10
0.10 005
05
0.05
o o o
2017 2018 2017 2013 2017 2013
FIDELITAS ® 30/41



. TRANSBA S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balance 2/2017 3112{2018
Ventas 2 E8BB 361 3023133
Compras Del Ejercicio 0 a
Caostos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 12241722 1105 360
Resultado Bruto 1664739 1917 828
Arnortizaciones 2905748 230300
Gastos de Comercializacidn 26 708 G884
Gastos de Administracicn 208555 172 400
Gastos Finanderos 0 15229
Otros Ingresos 228415 956 820
Otros Egrasos 55 010 607 487
Resultados financieros y por tenandia {incluyende resultper exposicién a inflacion) 0 [u]
Impuesto A Las Ganancias 158770 857 606
Resultado 1435111 1175042
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
3,500,000 9 50
8 45
3,000,000
7 40
2,500,000 35
B
2,000,000 s 30
25
1,500,000 4
20
3
1,000,000 15
2 10
500,000 1 s
0 o 0
2017 2018 2017 2018 2017 2018
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente

Coenivrne

LIQUIDEZ SCCA |Acida)

JrerCe

e - B Carmiic] [ P Conrienta

Cndeudamizmo

P el Patzime

Endeudamiznto Activo Fijo

Pz Pl Cow it B4, e L

Sphesncia Patrimonial
Tatram

Capital De Trbajo

Eetivn Cerrimbi - Fasivn Cor

Imeersiones De Bienas Do Uso
Tty

Nangen Bruto

| Unibekad Sauta ' VL) * 200

Mangen Neto

otk Shetaf wentan} * 300

Rutomo Sobre Patrimanio
L /

primonic Pl

Rotacion De Activos

Wl Lal

Rotacion Activa Fijo

T Y

RENTARILIDAD 5fACTIVGD

|Lnibckit s,

EBITDA / PASIVO

| Firio ke b

Rotacion De Cradites

Vel riaditen pox erdinn

Rotacion De lnventarios

Comides At aacfioriars ' B Carrilaey

PRESTAMOS f BN,

Trisataanan |

PRESTAMOS / (VENTAS/12]

Priidamen, § (v

312om7
124

124

0.21

131

48,1

0ad

A0

a0

TRANSBA S.A.

312me
125

125

0.31

0.1s

127

18321 16200

1.6

0.22

044

0,72

piey-1-)

0.32

Ga0

020

niontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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n TRANSBA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). Informacion auditada sin salvedades.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacion establecido por la RT N° 6 presentando el
comparativo a Dic/17 también en moneda homogénea. Como los EECC a Dic/16 estan expresados en moneda histérica y no

resultan comparables no se realizé el vuelco de los mismos.

Principales indicadores

Econémicos:

- Las ventas del uUltimo ejercicio alcanzaron a $3.023.188M lo que represent6 un crecimiento del 5% en términos
reales en relacion al ejercicio anterior ($2.888.861M).

- Paralelamente logré absorber mas eficientemente sus dos principales rubros de gastos (la mano de obra y las
amortizaciones de los bienes de uso) lo que redundé en una mejora de la ganancia operativa de $1.429.476M 49.5% s/ventas
a $1.738.544M 57.5% de las ventas.

- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron ingresos diversos por $956.820M 31.6% s/ventas (vs.
$228.415M 7.9% s/ventas a Dic/17) los cuales correspondieron mayormente a intereses ganados y diferencias de cambio.

- Asimismo registr6 otros egresos por $607.487M 20.1% s/ventas (vs. $59.010M 2% s/ventas a Dic/17) siendo su
principal componente el resultado por ajuste por inflacion.

- Por ultimo el impuesto a las ganancias mostrd un significativo crecimiento pasando de $159.770M (5.5% s/ventas)
a $897.606M (29.7% s/ventas). Esto se debié a los ajustes realizados durante el ejercicio 2016 por cambios en la alicuota
aplicada y como resultado de una repeticién de impuestos realizada.

- La ganancia final se ubicé en $1.175.042M mostrando una caida interanual del 18% ($1.439.111M a Dic/17).

- Aln asi el margen final resultdé muy satisfactorio (38.9% s/ventas vs. 49.8% a Dic/17).

La empresa presentd un satisfactorio desempefio econdmico con incremento de ventas en términos reales y alta

rentabilidad final sobre ventas.

Financieros:

- El saldo de caja e inversiones transitorias ($2.015.194M) cubria la totalidad del pasivo corriente ($807.952M) y no
corriente ($812.640M).

- Consecuentemente la sociedad exhibi6 holgados indicadores de liquidez (3.25) y capital de trabajo ($1.821.162M).
- Este Gltimo representaba el 60% de las ventas y el 26% del activo.

- En los dos Gltimos ejercicios la sociedad no registré deuda bancaria.

- Si tomamos el Ebitda como una estimacién de su generacién de fondos operativa arribamos a un significativo

importe ($2.318.377M).
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n TRANSBA S.A.

Teniendo en cuenta que no present6 deudas bancarias y que contd con holgados niveles de liquidez capital de trabajo y

generacion de fondos, la situacion financiera de la compafiia resultd holgada.

Patrimoniales:

- Los bienes de uso representaron el 61% del activo total alcanzando a $4.205.208M. Entre los mismos se
destacaban los equipos eléctricos las lineas de alta tensidn y las obras en curso.

- EL PN tenia una participacion del 77% en la estructura de financiamiento de la sociedad lo que redundaba en una
elevada solvencia (3.27).

- Como punto débil debe mencionarse la baja capitalizacion del PN.

Teniendo en cuenta las importantes inversiones en activos fijos y el elevado nivel de solvencia la situacién patrimonial de la

sociedad se considera sélida.
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TRANSBA S.A.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. TRANSBA S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Solvencia 232 327
2.500.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 0% T
2,000.000.000
Endeudamiento corriente 0.26 0,15
1.500.000.000
Capital cormente 0.22 0,26
1.000.000.000
Activo no Cte sobre Activo 60% B2
Financiacion del active no cte. 137 142
Deuda bancaria scbre Pasivo 0% 0% 2017 S8
Deudas Comerciales sobre Pasivo 13% 18% u Activa Carriente & Pasivo Corriente
Esinuciura Patnmonial
§.000.000.000
Activo Corriente § 2374501000 |8  2.629.114.000 || 7.000.000.000
. ) 6.000.000.000
Active no Corriente 5 3.523.741.000 | & 4.288.541.000
5.000.000.000
Activo § 5898642000 |5  6.517.655.000 || 4 oo 000,000
Pasivo Corrients $  1059.893.000|$  807.552.000 || 3.000.000.000
2,000.000.000
Pasivo no Corriente s 716.728.000 | § 812.640.000
1.000.000.000
Pasivo 1] 1.776.621.000 | § 1.620.592.000
2m7 208
Patrimonio Neto S 41220210005  5297.063.000 u Activo u Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenaa Endeudamento camente Capital comente
.50 0.30 0.27
3.00 | 025 1 0.26
2.50 - 0.25
0.20 -
2.00 - 0.24
0.15 -
150 4 0.23
0.10 |
1.00 1 0.22 4
0,50 - 0.0 4 021 -
0,00 - 0,00 - 0.20 4
2n7 208 207 2018 207 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. TRANSBA S.A.

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Analiza
B50% A
Rentabilidad de |a inversién total 34.9% 22.2% 50,0%
45,0% -
Rentabilidad ordinaria de la inversidn 38.8% 39.4% 40,0% -
350% A
. L . . o, 30,0% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 271% 30.2% 25.0% |
. R 20,0% -
Resultado bruto sobre ventas 57,6% 63.4% 15.0%
10,0%
Rentabilidad sobre Ventas 49.8% 38.9% 5.0% -
0.0%
Costo del financiamiento 0.0% 0.9% 207 2ms8
Rentabilidad del capital 344.2% 281.1% Estructura de Resultados
3.500.000.000
3.000.000.000
2.500.000.000 -
Ventas $ 2.888.861.000 | $ 3.023.188.000 2 (000,000,000 -
Costo de Ventas $ 1224122000 | $ 1.105.360.000 || 1.500.000.000
1.000.000.000 -
Resultado del gjercicio $ 1438.111.000 | $§ 1.175.042.000
500.000.000 -
EBITDANentas 1,56 0,77 -
2m7 2018
EBITDA/Intereses 152.23 w Ventas w CostodeVentas w Resultadodel gjercicio
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
40,0% 60.0% 30.5%
35.0% 30.0%
50,0%
29.5%
30.0% A
w00 | 29.0%
25.0% 285%
20.0% - 30.0% 4 28.0%
15.0% | 275%
20,0% A
27.0%
10,0%
265%
10.0% '
50% 1 26.0%
0.0% - 0.0% 4 255%
2017 2018 2m7 2018 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. TRANSBA S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

250 - Plazo Promedio de Pagos y Cobros
Liquidez corriente 2,24 3,25
150 | 1
Liquidez acida 2,24 3,25
100
Rotacion del pasivo corriente dias 230 174 50 |
Rotacidn de las cuentas a cobrar 69 50 -
2m7 2ms
Efecto Palanca 0.24 0,17 w Rotacion del pasivo corriente dias w Rotacion de las cuentas a cobrar
dic-17 ELLI > 000 000000 Exposidé6n Finandiera
1.800.000.000
1.600.000.000 1 [
Cajay Bancos 7.513.000 | 1.230.593.000 |[ 1 400,000 000 | 1
1.200.000.000
Creditos por ventas 658.563.000 | 503.527.000 || 1.000.000.000
800.000.000
Deudas Comerciales 223.822.000 286.919.000 400.000.000
200.000.000 ~
Deudas bancarias - - -
2007 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - - wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Liguidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 - 2,00 - 0,30
1,80 |
1,60 - 0.25
140 -
020 -
1,20 A
1.00 A 1.80 - 015 |
0,80 -
0,60 - 0,10 |
0,40 -
0,05 |
0,20 |
- 1,60 A -
2m7 2m8
Ventas Compras
[3.050.000.000 1.220.000.000
1.210.000.000
[3.000.000.000 1.200.000.000
1.150.000.000
[2.950.000.000 1.180.000.000
1.170.000.000
[2.900.000.000 1.160.000.000
1.150.000.000
[2.850.000.000 1.140.000.000
1.130.000.000
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15030850 199096 0

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

os Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

TRANSBA S.A.

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

1.405.542 000,00

Variacion de créditos por ventas 155.036.000,00
Variacidn de otros créditos 54.220.000.00
Variacion de Bienes de Cambio -

Variacidn de otros activos corrientes -6.298.000.00
Variacion de cuentas a pagar 63.0097.000,00
Variacidn de deudas sociales -5.409.000,00
Variacion de deudas fiscales -173.749.000.00
Variacion de ofras deudas -35.568.000,00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dwvidendos pagados | Honorarios

1.452 471 .000.00

Aporte de capital | Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiacion

ariacion de deudas financieras corrientes

-589.002.000,00
463.469.000.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variacion de otras deudas

463.469.000,00

{2.200.000.000)

(2.300.000.000) -
{2.400.000.000) -

{2.500.000.000) |
{2.600.000.000)

{2.700.000.000)
{2.800.000.000) -

{2.500.000.000) -

(3.000.000.000)

{3.100.000.000)

Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos

Niveles de Crédito tedricos s/Balance

TRANSBA S.A.

Ventas Mensuales 251.932.333.3 5 S/Patrimonio Neto 233.624.3151 $
Compras Mensuales 1007729333 5 S/Capital de Trabajo 65.060.365,9 $
Modo de Cobro s/Balance 55 dias SiActivos Liquidos 54.302571.8 $
Modo de Page s/Balance 139 dias S/Variables Combinadas 84.972.320,3 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

TRANSBA S.A.

par

Analisis Patrimonial

Analisis Financiero

Puntaje

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de |z inversidn total

Analisis de rentabilidad

%

257%

Solvencia ratio 3.00 10 Liquidez corriente ratio 297 10
Endeudamiento corriente ratic 018 10 Liquidez acida ratic 297 10
Capital corriente % 25.2% i] Rotacién del pasivo cormriente dias dias 189 1
Activo no Cte sobre Active % 51.4% 4 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 55 10
Financiacion del activo no cte. ratio 141 10 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10 Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversion

%

39.2%

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

o

29.3%

Vida restante de Bienes de Uso

afios 13 10

Resultado bruto sobre ventas

%

Rotacién de bienes de cambio

dias - 10

Rentabilidad sobre Ventas

%

Costo del financiamiento

%

0.7%

10

Rentabilidad del capital

%

298.8%

10

EBITDAMNentas

%

10

EBITDA/Intereses

%

n

Rotacion del activo

Total

92,04

Solvencia

Endeudamiento carriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacian del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |z inversidn total
Rertabilidad ordinaria de la inversidn
Rertabilidad ordinaria sobre &l activo
Resultado bruto sobre ventas
Rertabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EEBITDANertas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracién sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacidn de bienes de cambio

Rotacidn del activo

u Average

@ Trend
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