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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de  PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

73%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

40%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 29 40

2 12 30

X

X

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 12

X

4,3

XRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

29

menor a 0,61,0 a 0,6

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

0,710,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,6

73%

40%

X

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

13 y 20 %

X

X

X

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $20.172.265 $25.964.225 

Límite de compra $6.051.679 $7.789.267 

Sanfer brinda servicios de mantenimiento y reparación de motores y se dedica asimismo a la venta al por menor de 

partes, piezas y accesorios. SI bien la sociedad actual se constituyó en 1992, la empresa indica que fue fundada en 

1924 y que está siendo administrada al presente por la cuarta generación. Opera con 14 empleados y sus directivos 

no registran antecedentes comerciales que revistan gravedad. Así y todo, mantiene deudas bancarias con atraso por 

montos importantes ($ 949.000 con 53 días de atraso en el Bapro en refinanciación y $ 444.000 en el Banco Francés, 

ambas deudas en situación 3). Asimismo, mantiene un juicio laboral en contra en curso desde 2016 y registra 

prácticamente todos los períodos de cargas sociales de 2018 impagos o con pago parcial. El análisis del Balance 

cerrado a octubre de 2017 daba cuenta de un crecimiento comercial y una mejora en sus márgenes de Rentabilidad 

(6.05%), pero con una ajustada situación financiera y una muy volátil conformación patrimonial. Considerando lo 

expuesto, entendemos que el proveedor se encuentra atravesando una crisis y podría trasladar contingencias a sus 

clientes. No adelantar pagos. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

SANFER S.R.L. 

Razón Social Sanfer S.R.L. 

Cuit 33-66769080-9. 

Domicilio Capilla del Señor 818 – Campana – Buenos Aires. 

Teléfonos 03489422692. 

CODIGO C.L.A.E. 452990/453291. 

Fecha de inicio de actividad 01/12/1994 

Actividad Mantenimiento y reparación del motor n.c.p., mecánica integral. 

Venta al por menor de partes, piezas y accesorios nuevos n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 14/10/1994. 

Fecha Ins. R.P.C. 20/03/1992. 

Duracion 28/02/2111. 

Capital $ 5 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/10/2017). 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Capilla del Señor 818 – Campana – Buenos Aires. 

Otros Domicilios Av. Varela 976 – Campana - Buenos Aires. 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

La empresa se dedica a realizar las siguientes actividades: 

• Mantenimiento y reparación del motor n.c.p., mecánica integral. 

• Venta al por menor de partes, piezas y accesorios nuevos n.c.p. 

 

Si bien la empresa Sanfer SRL se constituyó en el año 1992, tenemos como fecha de fundación que data del año 1924, 

constituyendo la cuarta generación que sigue administrado. 

 

 

 

INFRAESTRUCTURA 

Poseemos un local de ventas de repuestos de 300 mts2. 

Un galpón, taller de reparaciones de 400 mts2 y otro galpón depósito de 400 mts2. 

Los mismos pertenecen a los 4 socios de la empresa. 

 

Fuente; Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes”. (Fuente: AFIP).  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

AFIP 
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IIBB 
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GANANCIAS 
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IVA 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 

 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ALCIDES ARIEL FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20139943490 25 

CLAUDIO GUSTAVO FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20142493978 25 

GUILLERMO FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20172979948 25 

LEONARDO FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20184349834 25 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se informaron. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ALCIDES ARIEL FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20139943490 Socio gerente 

CLAUDIO GUSTAVO FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20142493978 Socio gerente 

GUILLERMO SANTIAGO FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20172979948 Socio 

LEONARDO RAÚL FERNÁNDEZ Argentina, Campana 20184349834 Socio 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALCIDES ARIEL FERNÁNDEZ 

 

 

CLAUDIO GUSTAVO FERNÁNDEZ 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

“Poseemos un local de ventas de repuestos de 300 mts2. Un galpón, taller de reparaciones de 400 mts2 y otro galpón 

depósito de 400 mts2. Los mismos pertenecen a los 4 socios de la empresa”. 

 

Fuente: Empresa. 
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2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de vehículos, sin contarse con el detalle de los mismos. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

POR 1 DIA - Por instrumento privado del 18/04/2012 se resolvio modificar la Clausula Tercera del Contrato Social que quedara 
redactada de la siguiente forma: “Tercero: El termino de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve anos (99) el que se contara a 

partir de la inscripcion registral segun los antecedentes sociales de los que surge que fue originalmente inscripta en la Direccion 

Provincial de Personas Juridicas en La Plata, el veinte de marzo de mil novecientos noventa y dos (20/3/1992).” Aldo Parapar, Contador 

Publico. Z-C. 83.294 

 

 

POR 1 DIA – Por Instrumento privado del 01/03/2012 se resolvio modificar la Clausula Tercera del Contrato Social que quedara 

redactada de la siguiente forma. “Tercero: El termino de duracion de la Sociedad sera de noventa y nueve anos (99) a contar del 1° de 

marzo de 2012”. Aldo Parapar, Contador Publico. Z-C. 83.098 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 13 - 1 14 

2017 12 - 1 13 

2016 12 - 1 14 

 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no posee personal subcontratado 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

“Nuestra empresa tiene una variedad de servicios y comercialización de repuestos. Mantenimiento de automotores, 

camiones, autoelevadores y grúas en nuestras instalaciones.  Venta minorista de repuestos de automotor y camiones. 

Mantenimiento mecánico, hidráulico, eléctrico en fábricas de la zona. Somos una empresa familiar de cuatro socios, cuya 

administración está a cargo de los mismos. Si bien la empresa Sanfer SRL se constituyó en el año 1992, tenemos como fecha 

de fundación que data del año 1924, constituyendo la cuarta generación que sigue administrado”. 

 

 

 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

NOVIEMBRE 17 2 126 228 1 636 168 Pesos Argentinos (ARS) 

DICIEMBRE 17 4 471 686 1 192 750 Pesos Argentinos (ARS) 

ENERO 18 1 513 205 1 370 039 Pesos Argentinos (ARS) 

FEBRERO 18 1 404 918 1 030 471 Pesos Argentinos (ARS) 

MARZO 18 1 577 670 1 195 808 Pesos Argentinos (ARS) 

ABRIL 18 2 919 935 1 101 277 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 18 1 869 619 1 000 826 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 18 1 676 164 942 971 Pesos Argentinos (ARS) 

JULIO 18 1 783 604 1 261 621 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 18 2 107 179 1 344 977 Pesos Argentinos (ARS) 

SEPTIEMBRE 18 2 262 363 1 351 581 Pesos Argentinos (ARS) 

OCTUBRE 18 2 251 654 1 503 590 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES                                                                                        25.964.225   14.932.079 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Unidad Moneda 

Agosto 641 953 Pesos Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 1 821 299 Pesos Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 1 257 870 Pesos Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES  3.721.122 Pesos Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/10/2017 11 710 427 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/10/2016 7 689 158 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/10/2015 5 560 920 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Origen Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 DER SA Argentina, Torcuato 30-70869815-2 3 818 863 ARS 

2 Expoyer SA Argentina, CABA 30-58044645-7 3 774 631 ARS 

3 Papierttei Argentina, Mar del Plata 30-53816427-1 2 262 421 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Axion Energy Argentina, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 30-50691900-9 N/I ARS 

2 Tenaris Siderca Argentina, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 30-55081599-7 N/I ARS 

3 EDEN Argentina, Misiones 30-64651707-5 N/I ARS 

4 ABSA Argentina, La plata 30-70791990-2 N/I ARS 

5 VELOX Argentina, Campana 30-53997463-3 N/I ARS 

6 Sertec Argentina, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 30-68779737-6 N/I ARS 

7 EuroAmerica Argentina, Campana 33-62779436-9 N/I ARS 

8 Valot Argentina, Pocito Aberastain 30-60380823-8 N/I ARS 

9 Municipalidad de Campana Argentina, Campana 30-99928403-1 N/I ARS 

10 Papel prensa Argentina, Ciudad Autónoma de Buenos Aires 30-54827499-7 N/I ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 21848 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: RECONQUISTA 

N° de contrato: 1275 

Desde: 01/10/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 14/12/2011 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: RECONQUISTA 

N° de contrato: 4796 

Desde: 24/02/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 297441 

Desde: 01/10/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 497944 

Desde: 01/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 
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N° de contrato: 211648 

Desde: 01/01/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 15/12/2011 

Regularización: 15/12/2012 - Por el transcurso de un año 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SVO Sancor seguros 1620181 55 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 ART Federación Patronal 4531988 55 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Responsabilidad Civil Mercantil Andina 1273569 600 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días de 

atraso 
Observaciones 

SANFER S R L 
BANCO ITAU ARGENTINA 

S.A. 
10/18 1 1 345 000 N/A - 

SANFER S R L 

INDUSTRIAL AND 

COMMERCIAL BANK OF 

CHINA 

10/18 1 1 003 000 N/A - 

SANFER S R L GARANTIZAR SGR 10/18 1 150 000 N/A - 

SANFER S R L BANCO PATAGONIA S.A. 10/18 2 59 000 N/A - 

SANFER S R L 
BANCO DE LA PROVINCIA DE 

BUENOS AIRES 
10/18 3 949 000 53 (A) 

SANFER S R L BBVA BANCO FRANCES S.A. 10/18 3 444 000 N/A  

La normativa correspondiente a los deudores que se encuentren encuadrados en algunas de las situaciones descriptas a continuación, se 

ha establecido en el punto 8.1. del apartado B. del texto ordenado de “RI Cont Mensual – Deudores del sistema financiero y composición de 
los conjuntos económicos”, a saber:  

A) Refinanciaciones. 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC 982 940 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 12-1994 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1996 

GANANCIAS SOCIEDADES 03-2000 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO 

PDF 
01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 2 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 12/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

SANFER S R L, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 12/12/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados SANFER SRL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ALCIDES ARIEL FERNÁNDEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CLAUDIO GUSTAVO FERNÁNDEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados GUILLERMO FERNÁNDEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 



 

 

SANFER S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            32/45 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LEONARDO FERNÁNDEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/10). 

 

Aclaraciones previas: Los EECC a Oct/15 fueron presentados sin informe de auditoría. Los cerrados en Oct/16 y Oct/17 

fueron auditados sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• La empresa logró un incremento del 38% en sus ventas en el último ejercicio totalizando las mismas $20.172M (vs. 

$14.611M a Oct/16). 

• Esto le permitió una absorción más eficiente de sus dos principales rubros de gastos (sueldos/cargas sociales y 

trabajos de terceros). 

• Consecuentemente su ganancia operativa se incrementó de $2.252M (15.4% s/ventas) a $3.161M (15.7% s/ventas).  

• La misma cubrió razonablemente los gastos financieros del período cuyo peso se redujo del 8.6% al 6.6% s/ventas 

($1.260M a Oct/16 y $1.337M a Oct/17). 

• La ganancia final se incrementó un 80% pasando de $680M a Oct/16 a $1.221M a Oct/17. En términos de ventas 

alcanzó al 6.1% (vs. 4.7% a Oct/16). 

 

En el último ejercicio la empresa incrementó sus ventas absorbiendo más eficientemente sus principales rubros de gastos. 

Consecuentemente mejoró sus márgenes alcanzando una razonable rentabilidad final.  

 

Financieros: 

• Los retiros de los socios realizados mayormente mediante cuentas particulares (reclasificadas al activo no 

corriente) superaron a las ganancias obtenidas en los últimos ejercicios. De esta manera erosionaron los 

indicadores de liquidez y capital de trabajo los cuales mostraron valores subestándares (0.97 y $204M negativos 

respectivamente). 

• Como mitigante cabe señalar que la ganancia final del último ejercicio ($1.221M) representó 6 veces el capital de 

trabajo negativo. 

• La deuda bancaria corresponde en su totalidad a líneas de capital de trabajo de lo que cabría esperar la 

renovación de la mayor parte de la misma.  

• Los gastos financieros derivados de dichos pasivos son cubiertos razonablemente por la ganancia operativa de la 

sociedad.  

• La deuda bancaria incrementó su peso de 0.5 a 1.1 meses de ventas.  

 

La empresa presenta una situación financiera ajustada con niveles de liquidez y capital de trabajo subestándares. No 

obstante, cabe señalar que su generación de fondos le permitiría cubrir esta debilidad. 
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Patrimoniales:  

• El 66% del activo corresponde a rubros corrientes destacándose créditos fiscales (26%: mayormente saldo a favor 

en IIBB e IVA) y los créditos por ventas (19%).  

• Los bienes de uso están totalmente amortizados. 

• Los activos no corrientes corresponden a los créditos con los socios (34% del activo). 

• La expansión de las cuentas operativas se financió en los últimos años mayormente con deudas comerciales y 

financieras. De esta manera el PN perdió participación en la estructura de financiamiento alcanzando al 31% a 

Oct/17. Consecuentemente la compañía presentó una baja solvencia (0.44). 

• Por último, cabe señalar que el PN muestra un muy bajo grado de capitalización.  

 

La sociedad presenta una débil situación patrimonial con bienes de uso totalmente amortizados, baja solvencia, y un PN 

compuesto prácticamente en su totalidad por resultados que pueden ser distribuidos. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

C
o

n
c
e

p
t

o
c
t-

1
5

o
c
t-

1
6

o
c
t-

1
7

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

3
3

6
.2

1
4

   
   

   
   

 
5

6
1

.8
6

2
   

   
   

   
 

1
.1

1
3

.5
2

4
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
1

.6
9

4
.4

7
1

   
   

   
 

1
.7

5
2

.2
2

4
   

   
   

 
2

.2
5

9
.4

2
2

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
2

.6
1

0
.5

3
8

   
   

   
 

4
.6

5
8

.6
5

4
   

   
   

 
7

.1
8

0
.7

0
3

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

5
9

4
.1

4
3

   
   

   
   

 
8

6
9

.5
8

4
   

   
   

   
 

1
.3

1
2

.0
3

1
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
5

.2
3

5
.3

6
6

  
  

 
7

.8
4

2
.3

2
4

  
  

 
1

1
.8

6
5

.6
8

0
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

2
.6

9
9

.5
2

5
   

   
   

 
3

.9
4

3
.4

8
4

   
   

   
 

5
.2

6
0

.4
1

7
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

1
1

1
   

   
   

   
   

   
   

5
0

1
.0

6
5

   
   

   
   

 
1

.6
1

4
.4

4
1

   
   

   
 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

6
0

5
.9

3
7

   
   

   
   

 
7

8
6

.0
8

1
   

   
   

   
 

1
.1

4
5

.9
9

0
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
-

   
   

   
   

   
   

   
 

1
0

2
.0

8
3

   
   

   
   

 
2

1
4

.1
5

4
   

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
3

.3
0

5
.5

7
3

  
  

 
5

.3
3

2
.7

1
3

  
  

 
8

.2
3

5
.0

0
2

  
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
9

0
9

.4
0

0
   

   
   

   
 

1
.3

0
4

.5
7

4
   

   
   

 
1

.5
3

8
.1

1
9

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
1

.1
4

8
.2

8
6

   
   

   
 

1
.1

6
7

.3
7

3
   

   
   

 
1

.2
4

3
.8

7
8

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
2

1
1

.8
4

8
   

   
   

   
 

1
.2

5
9

.5
5

3
   

   
   

 
1

.3
3

6
.5

5
7

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
2

8
7

.5
6

5
   

   
   

   
 

3
1

2
.2

1
0

   
   

   
   

 
6

0
3

.6
5

2
   

   
   

   
 

T
o

ta
l

2
.5

5
7

.0
9

9
  

  
 

4
.0

4
3

.7
1

0
  

  
 

4
.7

2
2

.2
0

6
  

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
5
/2

0
1
6
/2

0
1
7

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c

tiv
o

s
 B

ie
n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

SANFER S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            40/45 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

0,58 0,47 0,44

37% 32% 31%

1,71 2,08 2,21

0,07 0,01 -0,02

30% 33% 34%

1,21 1,02 0,95

0% 11% 22%

82% 74% 64%

oct-15 oct-16 oct-17

3.646.209$       5.293.168$       7.816.526$       

1.589.156$       2.549.155$       4.049.155$       

5.235.365$       7.842.324$       11.865.681$     

3.305.573$       5.230.630$       8.020.848$       

-$                      102.083$          214.154$          

3.305.573$       5.332.713$       8.235.002$       

1.929.792$       2.509.611$       3.630.678$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

 9.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

oct-15 oct-16 oct-17

32,9% 27,1% 33,6%

58,7% 89,7% 87,1%

21,7% 28,7% 26,6%

27,8% 32,3% 29,5%

5,5% 4,7% 6,1%

6,4% 23,6% 16,2%

12681,0% 13596,4% 24421,4%

oct-15 oct-16 oct-17

11.481.007$          14.610.567$          20.172.265$          

8.289.859$            9.887.039$            14.228.992$          

634.049$                679.818$                1.221.068$            

0,10 0,15 0,16

5,35 1,79 2,37

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

1.681.022,1          $ 126.521,9             $

775.923,3             $ -5.767,4                $

36 días 83.453,7               $

174 días 67.516,1               $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,47             1 Liquidez corriente ratio 1,00               3

Endeudamiento corriente ratio 2,10             1 Liquidez acida ratio 0,84               9

Capital corriente % 0,1% 1 Rotación del pasivo corriente días días 174                 2

Activo no Cte sobre Activo % 33,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 36                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,01             9 Efecto Palanca ratio 0,10               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 16,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 69,1% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 6,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 31,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 7,2% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 83,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,6% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 26,4% 7 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 29,9% 6 Rotación de bienes de cambio días 53                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,6% 7 Rotación del activo veces 1,81               1

Costo del financiamiento % 16,6% 10

Rentabilidad del capital % 19954,1% 10

EBITDA/Ventas % 14,7% 6

EBITDA/Intereses % 2,67             8

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

66,52
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