
 

AMSTORK S.A. 

 

FIDELITAS ®            1/53 

 

 

 

AMSTORK S.A. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Enero 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

AMSTORK S.A. 

 

FIDELITAS ®            2/53 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

80%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 24 30

13 y 20 %

x

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 7,2

100%

80%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 24

8,2

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 

AMSTORK brinda servicios vinculados a la construcción desde 2001. Cuenta con 314 empleados (su nómina creció de 

modo notorio comparando con los 203 empleados que tenía en 2017). Los directores no registran antecedentes 

comerciales negativos y la empresa opera en forma normal con los bancos, no registra juicios, embargos, deudas 

fiscales, ni riesgos de Compliance, y abona sus cargas sociales en tiempo y forma. El análisis de su Balance cerrado a 

marzo de 2018 da cuenta de una situación general muy sólida y conveniente, con amplias ganancias y excelentes 

ratios: Liquidez 4.32, Solvencia 3.88, Endeudamiento 0.26 y Rentabilidad Sobre Ventas 15.25%. Las ventas post 

balance indican un ritmo comercial sostenido ($ 229 millones a marzo de 2018, versus $ 168 millones en los 6 meses 

subsiguientes). Recomendamos operar normalmente considerando los plazos de pago al proveedor por una clara 

oportunidad de apalancamiento. 
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Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $229.161.029 $168.326.462 

Límite de compra $68.748.308 $50.497.938 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social AMSTORK S.A. 

Cuit 30-70764390-7 

Domicilio Perú 440, Piso 3º Dto. H, C.A.B.A. 

Teléfonos 4203 2968 

CODIGO C.L.A.E. 439990 / 432990 / 429010 / 681098  

Fecha Contrato Social 22-05-2001 

Actividad 

Actividades especializadas de construcción n.c.p. 
Instalaciones para edificios y obras de ingeniería civil n.c.p. 
Construcción, reforma y reparación de obras hidráulicas 
Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes urbanos 
propios o arrendados n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Fecha de Inscr. R.P.C. 04/06/2001 

Inscr. I.G.J. 7004 Libro 14 

Duración Hasta el 21/05/2100 

Cantidad Empleados 314 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Perú 440, Piso 3º Dto. H, C.A.B.A. 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

“AMSTORK S.A. es en esencia el resumen del activo más importante de toda organización: la EXPERIENCIA y el 

CONOCIMIENTO, adquirido durante más de 20 años en el rubro.” 

 

Desarrollan desde los proyectos, la ingeniería de detalle, el suministro de materiales, la coordinación de los procesos, la 

construcción y montaje, brindando asistencia en la puesta en marcha y posterior mantenimiento. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

“Satisfacer las necesidades productivas de los clientes dedicados a la INDUSTRIA, entregando un servicio de alta calidad y 

confiabilidad, basándonos en nuestro capital humano, gran experiencia y tecnología al alcance.” 

  

Visión 

“AMSTORK S.A. quiere ser la solución a las necesidades de nuestros clientes brindando seguridad, calidad y confianza. Ser 

reconocidos por nuestra experiencia y calidad humana.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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Se adjunta información referida a I.V.A.  Compras e I.V.A. Ventas.  

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ALEJANDRO GUSTAVO MASERATI Argentina - Pueyrredón 854, Banfield 20-12673291-1 50 

ALBERTO OSVALDO CANOSA Argentina - José P Tamborini 3584, CABA 20-05082989-9 50 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ALEJANDRO GUSTAVO MASERATI Argentino - Pueyrredón 454, Banfield 20-12673291-1 Presidente 

ALBERTO OSVALDO CANOSA Argentino - Jose P Tamborini 3584, CABA 20-05082989-9 Vicepresidente 

CLAUDIO DAMIAN MIÑO Argentino - Noruega 1577, Florencio Varela 20-23875440-3 Director Titular 

FLORENCIA ALEJANDRA GILARDI Argentina - Fiedrich 530, Llavallol 27-34305320-2 Directora Suplente 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MASERATI ALEJANDRO GUSTAVO 

 

 

CANOSA ALBERTO OSVALDO 
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MIÑO CLAUDIO DAMIAN  

 

 

 

GILARDI FLORENCIA ALEJANDRA  
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

Galpón / Taller ubicado en Av. Vieytes 1815/17/19, C.A.B.A. 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 150 2 11 163 

2017 190 2 11 203 

2018 302 2 10 314 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 9 N/I N/I 9 

 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

La empresa cuenta con un equipo altamente capacitado de proyectistas e ingenieros con probada experiencia en el 

mercado dedicados al desarrollo de ingeniería de detalle en una amplia gama de proyectos, destinados a todo tipo de 

industrias: petroleras, petroquímicas, conservación del medio ambiente, alimentación, en particular todas aquellas que 

requieran un alto grado de desarrollo. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04-2018 15 881 236.62 9 051 473.49 Pesos Argentinos (ARS) 

05-2018 18 306 937.04 5 298 655.11 Pesos Argentinos (ARS) 

06-2018 26 697 167.33 8 082 719.80 Pesos Argentinos (ARS) 

07-2018 22 563 337.65 7 177 052.02 Pesos Argentinos (ARS) 

08-2018 34 834 239.28 12 369 221.62 Pesos Argentinos (ARS) 

09-2018 50 043 544.21 11 808 157.98 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 168 326 462.13 53 787 280.02 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Compras Moneda 

10-2017 1 039 496 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

11-2017 9 560 503 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

03-2018 453 561 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Origen Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 MIGUEL CRUGLEY SUAREZ 1145, Avellaneda 20048758178 1 100 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 PREBECON SRL Tacuari 761, CABA 33638497129 1 300 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 PERTICARI Y CIA SA San Antonio 1238, CABA 33531789879 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

Razón Social Destino Tax ID Monto Anual de Ventas Moneda 

Shell CAPSA Pte. R S Peña 788, CABA 30506726804 350 000 000 ARS 

Pan American Energy LLC SUC. Arg Av. Leandro N Alem 1180,piso 9, CABA 30695542476 30 000 000 ARS 

Sirio Sistemi Electtronici SPA Via Fleming 16, Pato, Italia 55000003548 600 000 ARS 

Blue Press SA Vieytes 1810, CABA 30713513608 650 000 ARS 

Agumec SA Coronel Suarez 936, Avellaneda 30707363238 55 000 ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 26612 

Desde: 01/11/2001 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2007 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 225667 

Desde: 01/08/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
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Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 472187 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad flota vehicular Allianz Argentina 18004548250 5 506 700 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 
Responsabilidad Civil por construcción y 

montaje 
La Holando 913221 5 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 

3 
Responsabilidad Civil por construcción y 

Montaje 
La Holando 925811 5 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

AMSTORK SA 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

AIRES S.A.U. 
09/18 1 2021 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

5- Situación Bancaria 
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2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco de Galicia y Buenos Aires SA 2 600 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Credicoop Corporativo LTDO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

IVA 06-2001 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 06-2001 

GANANCIAS SOCIEDADES 06-2001 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 08-2003 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 08-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 03/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT NO INSCRIPTA EN ACTIVIDAD 6 O 7. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

AMSTORK SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 03/12/2018. 

 
 
Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados AMSTORK S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ALEJANDRO GUSTAVO MASERATI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ALBERTO OSVALDO CANOSA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CLAUDIO DAMIAN MIÑO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados FLORENCIA ALEJANDRA GILARDI  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial se utilizaron los Estados Contables correspondientes a 

los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/03). Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

 

Económicos: 

- En el último ejercicio la empresa alcanzó un incremento de ventas del 24% totalizando las mismas $229.161M (vs. 

$185.080M a Mar/17). Este aumento fue similar a la inflación del período por lo que su nivel de actividad no habría sufrido 

una variación importante.  

- Paralelamente logró contener el crecimiento de su principal rubro de gastos (sueldos y cargas sociales) 

acrecentando de esta manera su ganancia operativa del 17% al 20.9% s/ventas. 

- La misma ascendió a $47.991M incrementándose un 53% en relación a Mar/17 ($31.402M) y cubriendo 

holgadamente los gastos financieros del período ($42M). 

- La ganancia final aumentó un 55% pasando de $22.533M a $34.955M. En ventas creció del 12.2% al 15.3%. 

 

La empresa presentó un desempeño económico satisfactorio con amplias ganancias tanto a nivel operativo como final. 

 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez corriente (4.32) y capital de trabajo ($66.926M) exhibieron sólidos niveles 

destacándose que el saldo de disponibilidades cubría la totalidad de su pasivo. 

- La deuda financiera y los intereses derivados de la misma fueron de muy baja significatividad. 

 

Teniendo en cuenta la reducida deuda bancaria y los holgados niveles de liquidez y capital de trabajo la situación financiera 

de la sociedad se considera satisfactoria. 

 

Patrimoniales:  

- Los principales activos de la sociedad son las disponibilidades (45% del activo) y los créditos por ventas (39%). El 

plazo medio de cobro de estos últimos se ubicó en 60 días (vs. 21 de Mar/17). 

- Los activos no corrientes corresponden al saldo de las cuentas particulares y a los bienes de uso. Estos últimos son 

de escasa relevancia (2% del activo). 

- La estructura de financiamiento se compone en un 80% de PN lo que redunda en un sólido nivel de solvencia 

(3.88). 

- El PN mostró un bajísimo nivel de capitalización.  

 

La empresa presenta un elevado nivel de solvencia, aunque debe mencionarse que sus activos fijos son de escasa relevancia 

y su PN se compone mayormente de resultados distribuibles. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

mar-16 mar-17 mar-18

3,59 9,94 3,88

78% 91% 80%

0,28 0,10 0,26

0,74 0,88 0,68

4% 3% 12%

19,06 32,94 6,86

1% 2% 1%

61% 23% 23%

mar-16 mar-17 mar-18

49.962.726$     59.706.890$     87.104.984$     

2.138.142$       1.693.780$       11.418.559$     

52.100.869$     61.400.670$     98.523.543$     

11.344.766$     5.611.438$       20.179.463$     

-$                      -$                      -$                      

11.344.766$     5.611.438$       20.179.463$     

40.756.103$     55.789.233$     78.344.080$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mar-16 mar-17 mar-18

17,3% 40,4% 44,6%

24,7% 57,2% 62,7%

19,3% 52,0% 49,9%

19,9% 24,7% 28,8%

6,1% 12,2% 15,3%

0,4% 3,1% 0,2%

617,0% 1974,1% 291290,4%

mar-16 mar-17 mar-18

114.860.286$        185.080.581$        229.161.029$        

92.004.768$          139.341.489$        163.215.376$        

7.042.911$            22.533.130$          34.954.847$          

0,09 0,18 0,22

227,67 188,71 1.200,14

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

mar-16 mar-17 mar-18

4,40                    10,64                  4,32                    

4,28                    10,36                  4,23                    

72                       24                       70                       

66                       17                       50                       

0,14                    0,37                    0,35                    

mar-16 mar-17 mar-18

18.550.783       40.683.974       43.991.113       

25.210.075       10.564.808       38.185.046       

6.935.723          1.298.487          4.618.358          

91.444               113.765             202.494             

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

mar-17 mar-18

 $           22.533.130,00  $           34.954.847,00 

517.836,00$                    672.036,00$                    

-$                                 -$                                 

 $           23.050.966,00  $           35.626.883,00 

14.645.267,00$               -27.620.238,00$              

-2.111.637,00$                -5.618.494,00$                

-144.602,00$                   -102.223,00$                   

-$                                 -$                                 

-5.637.236,00$                3.319.871,00$                 

-701.543,00$                   3.684.834,00$                 

583.130,00$                    5.974.591,00$                 

-$                                 1.500.000,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           29.684.345,00  $           16.765.224,00 

-7.500.001,00$                -11.278.285,00$              

-$                                 -1.129.418,00$                

-73.474,00$                     -1.146.815,00$                

 $           22.110.870,00  $             3.210.706,00 

22.321,00$                      88.729,00$                      

-$                                 -$                                 

 $           22.133.191,00  $             3.299.435,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

19.096.752,4       $ 3.455.326,5          $

5.729.025,7          $ 2.390.890,5          $

44 días 2.573.280,3          $

59 días 2.707.440,8          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 5,35             10 Liquidez corriente ratio 5,91               10

Endeudamiento corriente ratio 0,22             10 Liquidez acida ratio 5,77               10

Capital corriente % 73,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 59                   10

Activo no Cte sobre Activo % 8,3% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 44                   10

Financiación del activo no cte. ratio 15,21          10 Efecto Palanca ratio 0,32               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,2% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 28,7% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 39,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 8,4% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 55,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 8,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 45,8% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 26,4% 5 Rotación de bienes de cambio días 10                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 13,1% 10 Rotación del activo veces 2,48               4

Costo del financiamiento % 1,0% 10

Rentabilidad del capital % 175360,3% 10

EBITDA/Ventas % 18,8% 8

EBITDA/Intereses % 801,41         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

95,85

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


