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PYAT S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 98% 39
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 73% 22
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40 98% 10,0% 1,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 22 30 73% 90,0% 6,6
Resultado Final 7,6

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION FINAL

PYAT S.A. se dedica a la venta al por mayor de articulos de ferreteria y materiales eléctricos, de maquinas y equipo de
control y seguridad, también a la venta al por mayor de equipo profesional y cientifico e instrumentos de medida y
de control .

Declara 46 empleados y no informa personal subcontratado. Cumple con regularidad con su obligaciones laborales
y previsionales. no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 16/05/2019.

Ostenta una cartera de clientes importante.

Cuenta con cobertura de seguros de riesgos del trabajo, vigente sin registrarse contratos extinguidos por falta de
pago. Su operatoria bancaria es normal.

Desde el punto de vista fiscal, segiin lo informado por la Direccién de rentas de la provincia de Cérdoba presenta
situacion irregular, impuestos u otras Acreencias vencidos y pendientes de pago mayores.

No se registran eventos negativos de prensa ni compliance.

Del analisis de los Estados Contables cerrados al 31-12-2017 la compafiia mantuvo una aceptable gestion econémica
con similares niveles de retorno operativo y final comparados con los obtenidos en el ejercicio precedente tanto en
términos de ingresos como de patrimonio neto.

Las ventas del afio 2017 totalizaron $ 177.794M exhibiendo un aumento interanual del 23% ($ 144.924M en el 2016).
Los indicadores financieros evidenciaron holgados valores, la liquidez (2.29) el monto del capital de trabajo $
45.112M

Financieramente, el resultado se considera satisfactorio en funcién de un moderado nivel de endeudamiento (0.66),
solvencia (1.52) y una adecuada estructura de financiacion del activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse que
el patrimonio neto es totalmente volatil.

En linea con lo expuesto, no se evidencian eventos comerciales, fiscales o judiciales que impidan una normal

relacién comercial con la compafiia analizada.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance
30% sobre ventas _

Ventas $177.794.301 $291.929.966

Limite de compra $53.338.290 $87578.989
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO/
CONTRATO SOCIAL

PROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO SA

Razén Social PYAT S.A.

Cuit 33602336609

Nombre Anterior PYAT S.R.L.

Domicilio Carlos Calvo 2560 - Ciudad de Buenos Aires

Teléfonos 40105200

CODIGO C.L.A.E. 466330/465910/465930/465990.

Fecha de inicio de actividad 01/09/1984

Actividad Venta al por mayor de articulos de ferreteria y materiales eléctricos

Venta al por mayor de maquinas y equipo de control y seguridad

Venta al por mayor de equipo profesional y cientifico e instrumentos de
medida y de control n.c.p.

Venta al por mayor de maquinas, equipo y materiales conexos n.c.p.

Forma Juridica SOCIEDAD ANONIMA

Fecha De constitucion O Inicio De Act. 16/08/1984

Fecha Ins. R.P.C. 15/10/1984

Duracion 23/02/2077

Capital $390 000 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 31/12/2017).
Cantidad Empleados 46 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal Carlos Calvo 2560 - Ciudad de Buenos Aires
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

PYAT (Provisién y Asesoramiento Técnico) es lider en la provision integral de materiales para la industria y cuenta con

certificacion 1SO 9001, lo cual garantiza que nuestros procesos y nuestro nivel de atencidn son de primer nivel. Contamos
con 5 sedes, ubicadas en Capital Federal, provincia de Buenos Aires, Santa Fe, Cérdoba y Tucuman, las cuales funcionan
como unidades operativas para abastecer los requerimientos de todos nuestros clientes del pais. Trabajamos con
materiales y equipamiento de origen nacional e importado, distribuyendo y representando marcas del nivel de Pentair

Argentina (ex Tyco), Neway Valve, Spirax Sarco, entre otros.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

No se detectd informacion.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

AFIP
I:ED ACBABISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PLELICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
CLIT 33-80233560-9
evar 5.4

Fomra Juridica:  S00C. ANONMAA
Feoha Confralo Social  T6-08-1584

=l
E IMPUEETIMREGIMEN REGISTRADD ¥ FECHA DE ALTA E
o3
ﬂ SAPTOUA LAS GAMAMCIAS - 116 1]} <
. BEG. 500 EMPLEADOR 091584
ANCIAS SOCIEDADES 091584
SACDIONE S O PARTICIPACIONES L]

- . INF. - PERTICFACIDNES S0CETARIAS 012007
- . INF. - CITI - COMPRAS 42011
B . INF. - PREEENTACION DE EETADCE CONTABLES EN FORMATO FDF 12
ﬂ . INF. - REGIMEN INFOEMATIVD DE COMPRAS Y VEMNTAS 01201

mh‘.ﬁmumimmmm los benelicios promocionales INDUSTRIALES esiablecidos por Ley 22021 y 5us
as ZITOZ y 22973, a a fecha de emision de la presenie cons@ancia

THFIF THFUF

-, Esta constancia no da cuenta de la inscripclon en:

|= - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberdn

:g,junlh:lt.aru &n la dependencia donde se encuenira inscripto.
- Impuesto & las Ganancias: la condicidn de exenta, para las entidades enunciadas en -
los inclaos b, d), &), 1), g), m) ¥ £} del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
“Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias” - Resolucién General Z681.

=k r] . 0

) Feidad 1 5 d L

gl A TERALES DORENDLS M ]

[ GE MECAGA ¥ DECONTRTL N O/ -

da crm speooa comaeet 12

Domicilio Fiscal
F.'.'n CARLOS 2560 |
FI0-CIUDED AUTONOMA BUENDS AIRES

daln 16052015 » 15062078 ters 15068026 verficaser 108618T005T3

mmmmw|

g mr— pp— P ST T~ ———"
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11IBB

I:L_Uj N de Formuiario |

= N* Verificador
Presentacién y Pago
CMO03 547352
CUIT  33-60233660-8 | Contribuyente: PROVISION Y ASESORAMIENTO Sede: 901
Anticipo: 201812 Secuencia: Original Tipo: Sicom
Datos Presentacién DO presentada el 1800172018 - 15:21:03 ante AFIP, N* de Transaccin 645215008

Jurisdiccion

[ Lo
[ 2
[
[ar 0.0
[ *  oumsace sn $90045682 0.0 3153 456,39 3000 523 |
Lo s $101598 £3%0 11,08 20,00 1397 W19 33,00 0 |
Lo amwum .0 517530 9.0 57830 nce 0.0 §
L wewen 34680222 e anio 32,00 ST ST s1ce 30 |
[on 6700 100815850 .10 $1.080.411.56 .0 .0 |
[+ ssuowes $10.020.83 55 564 54 .00 3800 saam P
L mosesw 1.591,%0 1252840 s 291 04801 0.5 #ase |
(7 suma 341 9068 [T % 39257033 000 200 |
[ sanaua $2.00 220 40,4 0.2 3234004 30,00 0|
[ sawium 300 $530.908.2 0.0 [ 3800 3 |
(w0 sawracma neL 450008 30,0 03 18738 557,34 )
[ = sawrare 35452073 S 3600 1 Pzt sace 0o )
[[s22  sawmwcoom estemo ) 13030176 [ $530.261,76 O T
[ roema o msoo 50,00 34 84 0 saze [ s 1050 |
e rocuwew 50,508, 47 1981 81000 0 ) 02 210 |
Tats ] ”"""‘“’I mmul v.m,al s mnl Fy I 80044 ]

El que suscribe Jorge Hector Gargiulo, DN Mra,: 10120735 en caracier de PRESIDENTE declara que los dalos consignados en esis
farmularia son carrecios y completos, ¥ que esla declaracion e ha realizado uiilizando el softeareiaplicative sprebado por la Comisian
ArbitraliAFIP, sin omitir nd falsear date siguno gue deba cosiener siendo fisl eaprosin da la verdad,
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PYAT S.A.

CUIT N°: 33602336609

WG UL

Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razdn Social: PYAT S.A.
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 24/01/2019 Hora: 17:48
R Nre. de Transaccion: 646311386 MDS: 617cead561b7a2227e8c9dd 1adc2c7fd
il hadb T Secuencia: ORIGINAL
i S S e a0 TR e TR DL < 2 Aporte

Total del Débito Fiscal $ 5025161.61
Total del Crédito Fiscal $ 2093055.10
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0,00

A favor del Responsable $0.00

Saldo Téenico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Sakdo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00

T |Subtotal Saldo Técnico a Favor de ka AFIP del Pariodo $ 2932106.51
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decrete 1145/08 yio Decreto 852/14 $0.00

Saldo técnico a favor AFIP $ 2032106.51
Salto Técnico a Faver del Responsable del Perfodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $0.00
Total dei monto utilizado del pericdo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el pericdo neto de restituciones $ 1562016.68
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del perfodo §0.00
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $ 1370083.85

Declaro que los datos a transmitir son correctos
de Declaracién Jurada, utllizando el servicio

denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracién
Federal de Ingresos Pablicos, sin omitir ni falsear dato
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1

y completos y que he confeccionado el formdario digital en carécter

algunc que deba contener, siende fiel expresion de la verdad
397/79 texto sustituido por el articso 1 de su similar 658/02
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GANANCIAS
IMPUESTO A LAS
GANANCIAS
F.713 PYAT SA
Declaracion Jurada Cantidad proyectos promovidos 0 C.ULTJCULL, comtador 20-11694122-9 Entidad Exenta NO

3 POT Venta O 36CI0NES (FA) .
d Por venta de acciones (F E. x

T g

11.901.149.55
6.300.163,94

.00

0,00 18.201313 49

1820131349 0,00
0,00

1820131349

2 Imp. determinado F. Extranjera 0,00 |s Pagoa cta Imp Comb.Lig Dec 802 0,00
b Imp. Anklogos Pagados en el Ext. 0,00 an Pago a cuenta Art 23 Ley N* 27264 0,00
¢ Subeotal Fuente Extranjera 0,00 |t Otres pagos a Cuenta 0,00
d [mp. determinado F. Argentina 6.370.459,72 | u Sakdo previo al Camputo Creded 637045912
¢ Pago a cuenta realizado en of exterior v Anticipos Cancelados Croded 0.00
Ast. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0,00 w Sdox Ant.cancelados Credeb 0,00
{ Saldo a Favor per. ant. en Banos 0,00 X Saldo a Cancelar 637045972
£ Antiipos canc. mediante F.515 0,00 y Cdmputo Creded para canc. DJ 1.080.794 88
h Totzl Bones F.515 0,00 22 Saldo 2 Ingresar 5.289.664 84
i Saldo a favar del resp. e Bomos 0,00 Ant.canc.¢/Comp.de Banas y Cr Fisc. 0,00
J Sda Favor per.ant. Bonos CF Dio 13506 0,00 ai Cémputo de Bonos y Créditos

@ Anticipas canc. BCF DTO. 13506 0,00 Fiscales para cancelacide de DDJJ 0,00
| Total Banos CF Dto. 13506 0,00 #b Sdo.a Fav.Contrib.x Ant.canc.
m Sdo favoe resp.ant bonos CF Dio 13506 0,00 o/Bones o Cent Fisc. 0,00
n Subtocal Fuente Argentina 6.370.459,72 | ac Retenciones v/o Percepciones 465445346
f Diferimiento F.518 0,00 2d Total antic.ingresados en efectivo
© Subtotal General 637045972 | o mediante débitos bancarios -excepio
p Pagoa cta. Imp Gan Min Presunta 0,00 F. 513 y banos CF Deo. 135/06- 240767641
q Pagoacta. Ley Proma la Inv, 0,00 ag Percepciones aduaneras RG 31577 0,00
r Pagoa cta. lmp.Comb Liquidos 0,00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 381 0,00
ae Pago a Cuenta - Compraventa aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0,00

de Moneda Extranjera 0,00 ah Saldo a favor por fizsion o absorcion 0,00

af Saldo a favor 1.772.465,03 0,00
000! b Imp. ing en DDJJ. orig. o ult. 0.00| ¢ Suma ing. en forma no bancari

d Total a pagar 000

® 00000000000 000000000 00O0OCEP
071333602336609122017201246

a88436846ac7bb20e19d7c2ddd0ba2 |4
Declaro goe los datas ignados en esto ft lario son ¥y coeap ¥ que he confeccionado Ia p Declaracidn Jurada utilizando el
prog aplicativo (software) aprobado por la AFIP, sin omitir i falsear dato alguno que deba camener, siendo fiel expresin de la verdad.
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Fuente: AFIP.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Fuente: AFIP.
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

ELSA SUSANA YANSSEN ARGENTINA 27-10849003-4

PEDRO NORBERTO SARRICOUET ARGENTINA 20-07361761-9 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacién.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

JORGE HECTOR GARGIULO ARGENTINA, PEDRO GOYENA 3115, CASTELAR, BS AS. 20-10129735-8 PRESIDENTE
PEDRO NORBERTO SARRICOUET ARGENTINA, AGUERO 1637, CABA. 20-07361761-9 VICEPRESIDENTE
ELSA SUSANA YANSSEN ARGENTINA, PEDRO GOYENA 3115, CASTELAR, BS AS. 27-10849003-4 DIRECTOR SUPLENTE

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

JORGE HECTOR GARGIULO

SCORE FINANCIERD CHEQUES RECHAZADOS

71.4 |

GARGIULD JORGE HECTOR

FECHA NACIMIENTO: 12/12/1551

ESTADO CIVIL: CASADD !

SENG! M
TOTAL 337 00O N
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 S

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DORAICILI: EMPLEADO DE NIKRON SUDAMERICANA

FEDRD GOYEWA 03115, {1712}, CASTELAR,

BUENDS AIRES, ARGEMTINA EMPLEADD DE

FISCAL: EMPLEADO DE
FEDRD GOWENA 03115, {1712, CASTELAR,
BUENDS AIRES, ARGENTINA EMPLEADO DE l
CLAE

FAMIENTD,
HRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADDS
POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANDE DE
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PEDRO NORBERTO SARRICOUET

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

68 \

SARRIDOUET FEDRD NORBERTD

FECHA NACIMIENTO: 29/04/1545

ESTADO CIVIL: CASADD .

SEND: M
TOTAL 133 o0 ; e ey
BANCOE £
ANTIGUEDAD SIT. 1 oTHEa

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DORAICILID: CMPLCADOD DL THORSA SOOIEDAD

AGUERSD 1537 PISO:A DPTO:E, (1425, CIUDAD
AUTONOMA BUERDS AIRES, ARGENTINA CLAE
FISCAL: ASESORAMIENTD,

DIRECCION ¥ GESTION
AGUERD 1637 PIS0:E DPTOCE,

ALTOMOMA BUENDS AIRES '\'.lu- EMPRESARIAL M.C.F.
. S INICIO: 01/05/1983 A

OTROS: ACTIVIDAD
AN SAN PEDRITD 347, [1405], CIUDAD DE BUENDS RIESGO FISCAL -
AIRES, ARGENTINA i ik jcia
ELSA SUSANA YANSSEN
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
xion Mo Dsponitle
66.8
WANSSEN ELSA SUSANA
FECHA NACIMIENTO: 24051953
ESTADO CIVIL: CASADAD "
SEND: :
DOMICILIOS FISCALES JuIcios
DORMICILIO: EMPLEADO DE NIKRON SUDA
(GOVEMA DR PEDAO 3115, {1712}, CASTELAR,
BUENDS AIRES, ARGENTINA CLAE

FISCAL: CRAMIENTD,

160 ¥ GESTION

GOYENA DR PEDRO 3115, {1712, CASTELAR, ————
BUENDS AIRES, ARGENTINA I !

2 INTES E LOS

OTROS:
BREANCS DE
LA RIONA 01261, [T600), MAR DEL PLATA, BUENOS ADMINISTRACION Y/ 'O

<

= FISCALIZACKIN EN
SOCIEDADES AMONIMAS
INICID 01,/09/1383

ACTIVIDAD
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2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

La empresa seria propietaria de inmuebles.

2.8.2 Rodados

También se le adjudica la posible titularidad de vehiculos.

Casa Central: Sucursal Rosario:

Carlos Calvo 2560 - (1230) Capital Fedaral Dean Funes 1046 - (2000) Rosario Santa Fe
Tel. (011) 4010-5200 (rot,}, Fax, (011) 4010-5256 Tel/Fax: (0341) 4358094 /6954

Web: www.pyet.com.ar, E-mai coniraA@pyat.com.ar E-mall: rosa; X r

DETALLE DE INMUEBLES

Inmueble destinado a oficinas, cocheras y depésito. Ubicado en calle Carlos Calvo 2560 de CABA.,
adquirido en Julio de 2012, consta de 1.562 m2 de superficie y 2.630 m2 edificados en dos plantas.

DETALLE DE RODADOS PROPIOS
Camién IVECO Daily 2011 Dominio KBK473
Camién IVECO Daily 2017 70C17 PASO 4350 accesorios Dominio ACO84LW
VW Gol Trend Line 3p modelo 5uSTF4-AM1 Gol MY 17 Dominio AB421YA

DETALLE DE RODADOS EN LEASING

Camioneta BMW X 4 35 | XDRIVE M PACKAGE 2017 Dominio AC052LJ
Camioneta BMW X 3 35 | XDRIVE M PACKAGE 2017 Dominio AC052LK

C.A.B.A. 13 de Marzo de 2019

Fuente: Empresa.

PYAT S.A.
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. PYAT S.A.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

PROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO (PYAT) S.A. Por Acta Asamblea n° 73 del 10/04/2015, se designa Presidente: Jorge Hector
GARGIULLO con D.N.I. 10.129.735, Vice-Presidente: Pedro Norberto SARRICOUET con D.N.I. 7.361.761, Director Suplente: Elsa Susana
YANSSEN con D.N.I. 10.849.003, los tres con domicilio en Carlos Calvo 2560 C.A.B.A. a donde se cambia el domicilio social y constituyen
domicilio especial. Autorizado segun instrumento publico Esc. N° 42 de fecha 24/06/2016 Reg. N° 1894 Marisa Laura Roces - Matricula:
4640 C.E.C.B.A. e. 04/08/2016 N° 54276/16 v. 04/08/2016

PROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO(P.Y.A.T.)SOCIEDAD DE RESPONSABILIDADLIMITADAL) Cristina Analia Cellucci arg. com. 26-6-61
cda. DNI. 14.577.681 Jaramillo 2010 7° E CF Elsa Susana Yanssen arg. com. 24-5-53 cda. DNI. 10.849.003 P. Goyena 3115 Castelar PBA 'y
“Blaneluz S.A.” art. 123 Ley 19.550 Legajo 6575fjs. 1 7y 9 Dir. Reg. Pub. Mendoza. 2) Esc. 131 F° 353 11-4-03 Reg. 1348. 3) “PROVISION Y
ASESORAMIENTOTECNICO (P.Y.A.T) S.R.L.” setransforma a “PROVISION Y ASESORAMIENTOTECNICO (P.Y.A.T.) S.A.” 4) Luzuriaga 637
Cap.5) Por cta. propia de 3° 0 asociada a 3°: Comercial:Compra vta. importacion y-o export. de arts.de ferreteria industrial. Fabricacion
y-o preparacionde valvulas y accesorios para canerias asesoramientotecnico y montaje de instalaciones termicas mecanicas o de
electricidad. Mandatos representaciones y consignaciones. Construccion:Obras viales y civiles sobre inmueb. y estruct. urbanaso
rurales por licitaciones pub. o priv. ya seanbienes propios o de 3°. 6) 80 anos desde 24-2-97.7) Capital: $ 390.000. 8) Directorio 1 a 7 por 3
ej.s-Sindicatura. 9) Pte. 10) 31-12. 11) Pte. JorgeHector Gargiulo arg. com. 12-12-51 cdo DNI.10.129.735 P. Goyena 3115 Castelar PBA
ViceRicardo Teodoro Gesell arg. com. 3-9-57 casado DNI. 13.256.312 Jaramillo 2010 7° E CF Directores:Elsa Susana Yanssen y Cristina
AnaliaCellucci D. Suplente Ma. Violeta Gargiulo arg. soltera 10-4-76 DNI. 25.006.601 P. Goyena 3115 Castelar PBA.Abogada - Norma B.
ZapataN® 6653

PROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO(P.Y.A.T.)S.R.L. (art. 77 inc. 3) Ley 19.550. A.E. del 10-4-03 resolvio por unanimidad transformar
la sociedadPROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO(P.Y.A.T.) S.R.L. en la sociedad PROVISION Y ASESORAMIENTOTECNICO (P.Y.A.T.)
Sociedad Anonima y aprobar el Estatuto Social del 10-4-03 Sede: Luzuriaga 637 Cap. Fed. Socios: se incorporala firma Blaneluz S.A.
sociedad uruguaya yno hay retiro de socios Capital $ 390.000 en accionesde $ 1000 c-u susc. e integ. Totalm. Asi: 1)Cristina Analia
Cellucci $ 130.000 2) Elsa SusanaYanssen $ 130.000 ambas por aumento decapital con reservas acumul. Y 3) Blaneluz S.A. $ 130.000 por
capitaliz. Aporte irrev. $ 452.000efectuado s-la par.Contador - Rafael Salavee. 24-4 N° 49.996 v. 24-4-2003

PROVISION Y ASESORAMIENTO TECNICO (P.Y.A.T.)SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADAPor A. E. de socios del 27-12-02 se resolvio
porunanimidad el cambio del objeto soc. incluyendola Construccion de obras viales y civiles s-inmueblesy estruct. urbanas y-o rurales
tambien seaprueba por unanimidad el pedido de la socia ElbaCarolina Lantz de hacer uso del Derecho de Recesopor disentir con las
decisiones de la Asambleay su solicitud de reembolso del valor de suscuotas sociales.Contador - Rafael SalaveN°® 1946
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. PYAT S.A.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

01100061529738 1SO 9001:2015 11/09/2018 10/09/2021
Fuente: Empresa.

L] Anexo del certificado
Certificado

Norma do splicadon  1SO 9001:2015

Normatia da sciiacien 1SO 9001:2015
N regsto cersficado 01 10006 1529738

N da cartifcada 01 10006 1826730
Tituor el ouetficado.  PYAT S.A. e Empiazaminnto Ambito de aplicacion
Commlomzan B R
Suanos Ares Garios Catvo 2660 10 06 malniaks para
e CI230AAP Cludad Autdnoms montajes idusvises y
Bumnos s mantenimiento de plariss o
0 kos sitcs sagiin anewo Bunnos Al - Argeetina ingoneria. Montaje,
wrsamtiada y prusts
Acance: Provieion y assworsmisnn Wecnico da masrake para mantyes Wikt Whaod
ety maniatiaarto de plartas & ngeriers. orkse, margosa. Pruste hidruics y
ansambiada y practa hidrdeiica do valuiss marbosa, Prosts feumatica da vihvulas on
h ¥ neum#tcs ds udivudas en genersl gt
w2 PYAT SA. - Plsnta Gort Mortaje, snsambisdo y
Suta 540 ‘frucba hdraciica do vihukes
1626 Gaed, Lanos Miripeas, Prosda Ndraica y
Buanca Afes - Aentra noumdnca ce viiwias e
Vabdez Emanruoansmnon-mzmm 11 hasta 2021-08-10 -+
Primac audioria da certficacko 20 (4&
20840810 ¢/

TOv wraan rywina A
S ek 87 i CHDBAAN

TV v Ao § A
S Joné 83 P CHEMMAAA

OAA,
www.tuv.com @ A TUVRheinland*® wwwtuv.com A TUVRheinland®

= Precisely Right. Pracisaly Right,

Certificado Anexo del certificado

Nomatnia de spicacian ISO 9001:2015
Norma de spleackn 1O 9001:2015

N registn oersiicado 01 10006 1529738

N o carthicado. ©1 10008 1529728
Tituler del certficado;  PYAT S.A. Ne Emplazaminnto Ambito de aplicacion
Carkos Calo 2560
C1230AAP Chuded Aukiroma Busrios Ares o PYATSA Proven y ssescromiento
Buanos Ares Carkoa Caheo 2560 thenioa da matanaks para
Argertina ‘C1ZI0AAP Ciudad Autdnoms montaps roustises y
Buanos Akes. ‘mantenimiomo de plartas o
S oy el SRR Bumnon Aires - Argenting ingeneria Montaye,
eraamtindo y procbe
Mcarce: Provisin y ssmecramiento #cnico de materales para moniajes Fidriukce ds vkl
ndusirakes y mantanimientn de plantss e ingeriera. Mortse, margosa. Prusbe hidsuica y
eramtiad y prucba hiriulica de vibuiks margoua Fradw foumatica do vihuias on
tedraubca y neumstica de valvulas en general. gueral
a2 PYAT SA - Planta Garli Mortaje, ensambiado y
Sata 548 pruaba haraudica de vahulss
1626 Gart, Lanis ks, Prosts Ndmasca y
Buama i - Agentna naumsAca de vwios en
Validaz Este certicado os valdo desde 2018-00-1 1hauts 20210310 g
Primaea audtoria da certficsckn 2012 ope
2089810
s tegmere 4
¢ ﬁ' 2 bk 17 P AR

(/

TN Pk Atas 64
B ot £3 TP AR

OAA,
wwwtuv.com @ A TOVRheinland®  usetuvicom /A TOVRheintand®

Precisely Right Precisely Right
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n PYAT S.A.

wwew. pyat.com,ar

Politica de la Calidad

La calidad y satisfaccion del cliente son factores clave para el éxito

perdurable de nuestra empresa en el mercado.

PYAT 5.A. posee el permanente anhelo de ser la empresa lider en la

provision y asesoramiento técnico de materiales y productos

destinados a montajes, piping, ingenieria e instalaciones. Para ello

buscara siempre soluciones de calidad desarrollando |as siguientes

acciones:

=  Proveer productos y servicios que cumplan todos los requisitos
especificados y legales vigentes, con el fin de satisfacer
necesidades y expectativas de nuestros clientes.

=  Mejorar en forma continua v sistemdtica la eficacia del sistema de
calidad.

= (Dfrecer a nuestros proveedores negocios quUe nNos permitan crecer
¥ capacitarnos juntos en un marco de conveniencias para ambas
partes.

=  Dar seguimiento a las expectativas de todas |as partes interesadas
mediante la identificacién, comunicacion y seguimiento.

=  Mejorar las competencias del personal, el buen clima laboral y la
infraestructura.

= Estahlecer y fijar objetivos de calidad acorde a la presente politica.

=  Esta politica es comunicada y comprendida por todo el personal y
5 comunicada a las partes interesadas a través del sitio web de la
empresa.

La presidencia se compromete a suministrar los recursos necesarios

para que esta politica se |leve a cabo en un marco que favorezca la

Rentabilidad y el Progreso de la empresa.

Ing. Jorge Gargiulo
Presidente
28-11-2017
Rewv.05
LA DIRECCION

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

FIDELITAS ® 18/51



n PYAT S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
16 23 7 46

2018
2017 16 20 7 43
2016 20 20 7 47

Fuente: Empresa.

Casa Central: Sucursal Rosario:

Carlos Calvo 2560 - (1230) Capital Federal Dean Funes 1046 - (2000) Rosario Santa Fe
Tel. (011) 4010-5200 (rot.), Fax. (011) 4010-5256 Tel./Fax: (0341) 485-6094 /6954

Web: www.pyat.com.ar, E-mail: centra t a E-mail: rosari at.com.ar

Declaro en caracter de Declaracion Jurada, que en el ejercicio del 2018, obtuvimos 3 (tres) altas de
personal.

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se informd personal subcontratado para los Gltimos tres afios.

FIDELITAS ® 19/51



Fuente: Empresa.

C.LLT, 33-602336609
OHFREE e Ao 57 1) huct. GRED
Declaro que bs datos consignades en este 2 S ]
931 formulario son correctos y completos Y que 0¢ Rem. 1 2.219.280,
no se ha omiido ni fakeado nformacion que  [Frmare s 2.219,280,51
Declrecn Juradal deba contener esta decrackn, siendo fiel | .280,5
POt LS expresidn de b verdad. .219.280,
centavos 2.219.280,
SU.S.5. 0,
Apelido y Normbre 0 Razén Socal: Neo.  Fuma de Rem, 7- 0,
Verficador:
PYATS.A. 319802 Buma ce Rar. 8 213,
Euma de Rem. 5; 2. 250,480, 5
Buma o Rem, 10 085,896,

Domiako Fiscal: CALVO CARLOS 2960 CAPITAL

al- Tlduoons
a2 - Aportes a favor
a3 - Aportes 5.5. a pagar

FEDERAL

b-  Asignaciones farrikares pagadas 0,00b1 - Total de contribuciones 111.083,57
b1 - Total de contribuciones 385.480,19b2 - Excedentes de contribuciones & favar 0,00
b2 - Asignaciones conmpensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00f Subtotal contribuciones 0.5, 111.083,57
Ratenciones 30.717,67
Subtotal contribuciones 5.5, 385.480, 19 Contribuciones 0.5, a pagar 80.365,90
Retenciones 106,596,
a r 278.883,73
I - LES ALIMENT, CAJAS ENTOS
Sakio retenciones anterior 0,00 Monto base de caioulo 0,00
Retenciones del pericdo 14,131 Contrib Vales Ali i
Total retenciones 137.314,13] y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Pe de Vales All 0,00
:ltendom I:W a g:':un Social 106.596, 46|
‘etenciones aplicacas a Sactal 30.717,67] V- RENATRE ]
Sakio de retencianes a perodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENA 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
VI - LEY DE RIESGOS BAJO = SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 46 27,60 Cutes ¢/S.C.V.0. - Priva 45 - 507,60
Rermun, con ART 2.250.460,50 40.508,65 Casto Emisidn: 0,00
LR.T, totala pagar 40.536, S.CV.0.a Pagar: 507,
Loy 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resukada;
0,
27.430 - Total ido; 102.384, =
VIO - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Sccial 278.883,73 302 - Apertes de Obra Social 57.156,80
301 - Aportes de Seguridad Socil 316.920,89 270 - Vales Alimentarios/Cajas de akmentos 0,00
360 - Contribucones RENATRE 0,00 312-LR.T. 40.536,25
352 - Contribudones de Obra Socal 80.365,90 028 - Saguro Colectivo de Vida Obligatoria 507,60
935 - Seg. Sapelo UATRE 0,00
Forms de Pago: Efectivo
SINDICATO EMPLEADOS DE COMERCIO TALON ORIGINAL
: para el depositante

DE CAPITAL FEDERAL

Boleta de Deposito
PARA DEPOSITAR: BANCO NACION ARGENTINA NRO CTA.: 25948/34 Y CUENTAS

Aporte Mensual

10/01/2019 10:33:04 a.m.

RECAUDADORES DEL BANCO FRANCES Y PAGO FACIL

C.U.L.T.: 33602336609 % , . AR
:pel:l::y:d:;:;}\zia::: Sockl Pt!%‘ S,ﬁu Ra e, AV _ | Secuencia: 00 - Original
SO g s s SN0 ¢ Srss. . | Comprobante: 1 - 002380236
Actividad: FERRETERIAS Y FERRET ybusmw.ss 10re
el MIE Apgrle Slndiqal (2%) 41,133.45
‘A NETY Sindigal 0.00
Intgreaes Resarcitorios 0.00
[ "EFECTIVO [] GHEQUE: ... ""78. . AR
“TOTAL A PAGAR 41,133.45
|- O S TS SR P
FIRMA DEPOSITANTE SELLO BANCO
CARACTER

35336023366099902018 12000004 1133450023802366

PYAT S.A.
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PYAT S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

El “Servicio de Provision Total” o bajo el sistema de “Orden de Compra Abierta”, “Contrato Marco” o “Just in Time” (entrega
puerta a puerta), nos comprometemos a mantener en stock materiales y productos, de acuerdo a las previsiones de
consumo. De esta manera, aseguramos la entrega en tiempo y forma. Contamos con atencion de 8 a 18hs, ademas de
entregar las mercancias en horarios programados y contar con un servicio de emergencia que esta disponible las 24hs del
dia, los 365 dias del afio. Todos nuestros centros de asistencia (ubicados en distintas partes del pais) cuentan con la
estructura adecuada, stock, personal y vehiculos propios para brindar el nivel de servicio que nos caracteriza. También
ofrecemos trabajos de montaje, piping, tracing eléctrico, instalaciones termoplasticas, lubricacién centralizada, colocacion
de geomembranas, mantenimiento de bombas y sistemas de lubricacion, tableros hidraulicos y eléctricos, automatizacion e

ingenieria.

PRODUCTOS

Desde nuestros inicios ofrecemos innovacion, calidad y garantia en todos nuestros productos. Brindamos provision integral
de materiales para la industria y elementos relacionados a la conduccién de vapor, agua, aceite, gas, aire y otros fluidos.
Trabajamos con equipamiento de medidas convencionales, y también realizamos trabajos a medida, por pedidos
especificos de nuestros clientes y con el asesoramiento técnico de nuestros vendedores.

e Valvulas

e Instrumento de Control

e  Sist. Devapor

e Cafierias

e Calderas

e Geomembranas

e Domos geodésicosy techos flotantes

FIDELITAS ® 21/51



n PYAT S.A.
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Geomembranas

Domos Geodésicos
y Techos Flotantes

PYAT S.A.

FIDELITAS ®

23/51



. PYAT S.A.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|____Mes | Ventas(montos sinimpuestos) | _Compras (montossinimpuestos) | ____ Moneda

ENERO 18 21051586 5030494 Pesos Argentinos (ARS)
FEBRERO 18 9969 647 4092 228 Pesos Argentinos (ARS)
MARZO 18 22 055 802 7760212 Pesos Argentinos (ARS)
ABRIL 18 14028 744 6904 435 Pesos Argentinos (ARS)
MAYO 18 18457 403 6553162 Pesos Argentinos (ARS)
JUNIO 18 25028 007 7467430 Pesos Argentinos (ARS)
JULIO 18 21994626 8045611 Pesos Argentinos (ARS)
AGOSTO 18 28 802 340 8083633 Pesos Argentinos (ARS)
SEPTIEMBRE 18 30850870 10159 074 Pesos Argentinos (ARS)
OCTUBRE 18 36270813 25522262 Pesos Argentinos (ARS)
NOVIEMBRE 18 39490787 8442651 Pesos Argentinos (ARS)
DICIEMBRE 18 23929341 9665 196 Pesos Argentinos (ARS
TOTALES 291 929 966 107 726 388 Pesos Argentinos (ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se informaron.

3.4 COMPRAS ANUALES

No se informaron.
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. PYAT S.A.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido / Razén Nacionalidad o Pais Monto Anual de
Tax ID Moneda
Social de Origen Compras

EMERSON ARGENTINA 30-69224496-2 37170582 Pesos Argentinos

(ARS)
2 PROVEMET ARGENTINA 30-57974727-3 573578 Pesos alrsg)nt.nos
3 NEWAY VALVE INTERNATIONAL EEUU 55-00000212-6 1000 000 D°la(rue;§)'s'A'

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

Nombre y Apellido / Razén Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
Tax ID Moneda
Social Destino Ventas

Pesos Argentinos

YPF SA ARGENTINA 30-54668997-9 12307704 s
2 SINOPEC ARGENTINA ARGENTINA 30-64265139-7 14817 847 S arss)”t'”os
3 PAN AMERICAN ENERGY SL. ARGENTINA 30-69554247-6 64682103 Pesos arss)”t'ms
SHELL COMP. ARG. DE Pesos Argentinos
4 PETROLEG ARGENTINA 30-50672680-4 57937963 e
5 TRANSCLOR ARGENTINA 30-63769533-5 35686 963 Pesos é\fg)”t'”os
6 ALBANES| ENERGIA SA ARGENTINA 30-71225509-5 44639 065 Pesos (’:\E;”t'ms
7 SAF ARGENTINA ARGENTINA 30-67988839-7 12270305 e :\E;”“”OS
8  CIAINDUSTRIAL CERVECERA SA ARGENTINA 30-50577985-8 9760326 e afg)”t'ms
o  AESARGENTINAGENERACION ARGENTINA 20663461113 2948279 Pesos Argentinos
bl (ARS)
10 RENOVA SA ARGENTINA 30-70959089-4 8668 958 Pesos é\fg)“t'”os

Fuente: Empresa.
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. PYAT S.A.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Aseguradora:
N° de contrato: 102624

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/03/1997 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
N° de contrato: 102624

Desde: 01/04/1997 - Absorcién de una ART por parte de otra.
Hasta: 31/05/2010 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 30489

Desde: 01/06/2010 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/12/2012 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 18146

Desde: 01/01/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/09/2013 - Absorcidn de una ART por parte de otra.

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 134900
Desde: 01/10/2013 - Absorcién de una ART por parte de otra.
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

No se informaron.
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PYAT S.A.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Periodo Consumo (F.0.B. U$S) (F.O.B: I:J$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Temporal Deposito Zona Franca Total

01/2019 230553 0 0 0 230553
12/2018 13992 0 0 0 13992
11/2018 144394 0 0 0 144394
10/2018 199 165 0 0 0 199 165
09/2018 125009 0 0 0 125009
08/2018 79932 0 0 0 79932
07/2018 15968 0 0 0 15968
06/2018 147991 0 0 0 147991
05/2018 96 953 0 0 0 96 953
04/2018 248 081 0 0 0 248 081
03/2018 923579 0 0 0 923579
02/2018 206 446 0 0 0 206 446
01/2018 231741 0 0 0 231741
12/2017 113799 0 0 0 113799
11/2017 229798 0 0 0 229798
10/2017 155302 0 0 0 155302
09/2017 73040 0 0 0 73 040
08/2017 142941 0 0 0 142941
07/2017 54689 0 0 0 54689
06/2017 92531 0 0 0 92531
05/2017 196 368 0 0 0 196 368
04/2017 125379 0 0 0 125379
03/2017 199504 0 0 0 199 504
02/2017 25828 0 0 0 25828
01/2017 168613 0 0 0 168613

Importaciones (altimos 24 meses)

FIDELITAS ® 27/51



. PYAT S.A.

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

% Fob Total

CHINA 89.38 2174765

ITALIA 3.35 81545

ESTADOS UNIDOS 1.92 46711

BELGICA 1.12 27350

ALEMANIA 1.01 24 465

Otros 3.22 78416
Totales 2433252

Valores estadisticos aproximados
otros..
ALEMANIA.

BELGICA
ESTADOS UN \
TALIA ,'\\‘

WCHIMA..

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)
. Nombe | Posicion ] % | FobTotal |

ARTICULOS DE GRIFERIA Y ORGANOS SIMILARES PARA TUBERIAS, CALDERAS,
DEPOSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VALVULAS 8481 63.45 1543936
REDUCTORAS DE PRESION Y LAS VALVULAS TERMOSTATICAS.

TUBOS Y PERFILES HUECOS, SIN SOLDADURA (SIN COSTURA)*, DE HIERRO O

oy 7304 30.62 745095
MOTORES Y GENERADORES, ELECTRICOS, EXCEPTO LOS GRUPOS
ELECTROGENOS. 8501 1.58 38357
LAS DEMAS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 0.95 23012
ARBOLES DE TRANSMISION (INCLUIDOS LOS DE LEVAS Y LOS CIGUENALES) Y
MANIVELAS; CAJAS DE COJINETES Y COJINETES; ENGRANAJES Y RUEDAS DE I e SELGHT
FRICCION; HUSILLOS FILETEADOS DE BOLAS O RODILLOS; REDUCTORES, )
MULTIPLICADORES Y VARIADORES DE VELOCIDAD, INCLUIDOS LOS C
Otros 2.51 61032
Totales 2433252
A E l‘*%-l,_l‘ ”
Mloﬁmlﬁ@"*ﬁ:\“
\\‘
TUBCS Y PE..=
ARTICULOS
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4.4 EXPORTACIONES (ULTIMOS 24 MESES)

Exportaciones (Gltimos 24 meses)

4.5 EXPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)
[ Nombre | cidigo | %

URUGUAY 100 3767 URUGUAY
Totales 3767 Totales

Valores estadisticos aproximados

110 Irl.l LAY

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)
. Nombe_ | cédigo_| % | FobTotal |

ARTICULOS DE GRIFERIA Y ORGANOS SIMILARES PARA TUBERIAS, CALDERAS,

DEPOSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VALVULAS 8481 100.00 3767
REDUCTORAS DE PRESION Y LAS VALVULAS TERMOSTATICAS.
Totales 3767

Valores estadisticos aproximados

arTichLOS
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacion del deudor “ Periodo m de Observaciones

atraso
PYAT S.A. BBVA BANSCS ANAAES 03/19 2098 000 N/A -
AMERICAN EXPRESS
PYAT S.A. ARGENTINA SA. 03/19 1 42 000 N/A -
BANCO DE GALICIAY
PYAT S.A. BUENOS AIRES SAU. 03/19 1 1000 N/A -
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P COOR LMITADD

166,30 136,50 134,00 126,00 123,00 177,00 313100
1,50 1,20 1,00 2,00 1,00
188,50 137,00 232,50
TOTAL PERIODO 170,10 304,50 370,50 134,00 128,00 124,00 177,00 3131,00

311300 2 081,00 3 044,00 2 842,00 2 841,00 2 727,00

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

TOTAL PERIODO 3115,00 2 984,00 1,00 1,00 3 045,00 284300 2 842,00 2 728,00
T I e I B =

(= P COOP LIMITADD

2 681,00 2 631,00 2 406,00 2351,00 2.419,00 2197,00 2098,00

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

24,00 55,00 5,00 109,00 57,00 42,00

TOTAL PERIODO Z 682,00 2 656,00 2 453,00 z352,00 2 516,00 2 307,00 BE,00 214100

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles d

3,500

2,000

02110 0318

o0&/Me  0DME  10ME 1ME 1218

077 0BMT 017

i
|
|

B
i

@

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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Situacionas

. [E—— . Con Al i e Isobvansia s de 151 & 365 i)

wial fatraes i 30 4 90 i)

o e 1 160 i)

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
3,500

3.000

2,500

2,000

1.500

1,000

500

047 0817 0BMT 0717 0BMT 01T 10MT 117 127 018 0212 0318 04018 0518 08M8 OYAME 08ME 0BME 10ME MIAME 1213 019 oMo 03Me

[ Cheques | Titulos | Avales [ Hipotecas | Prendas | Otros Reales [ Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total

Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacidn, actualizacion, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I O S
1 BBVA FRANCES - -

2 BANCO ICBC = =

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) dltimos dos afios a la fecha del presente.

DECLARACION JURADA SOBRE LA
EXISTENCIA DE ACCIONES JUDICIALES

Quien suscribe............ JORGE HERTOR GARGIULO.........cecvvuans , D.N.I/ L.E/
L. oo . 10129:735...c , en mi caracter de ...PRESIDENTE......... de la empresa
...... PYAT SA......... declaro en caracter de declaracién jurada, que la firma NO

posee iniciadas acciones judiciales en su contra y NO participa como actora en ninguna

demanda judicial.
Se extiende la presente constancia para ser presentada ante PAN AMERICAN

ENERGY LLC SUC. ARGENTINA, en ...BUENOS AIRES.......... alos 8... dfas del
mes de ...MARZO... de 2019..- /

..................

1 5. A
GE H. GARGI
PRESIDENTE o
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

IVA 03-1989
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 09-1984
GANANCIAS SOCIEDADES 09-1984
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO
12-2009

PDF

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidén expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe de la Direccion de rentas de la provincia de Cérdoba

CUIT: 33602336609

Razén Social: PYATSRL

Ingresos Brutos: 9019187611

Fecha de Consulta: 16/05/2019
Situacidn Fiscal: IRREGULAR

¢Qué significa la Situacién IRREGULAR?

Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del
Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, ademas de deuda, se verifica si existe incumplimiento en la presentacién de declaraciones

juradas.
. Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos.
. Acreencias No Tributarias: Multas de la Policia Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Canones, Derechos y/o

Tasas originadas por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energia, cuyo cobro estd también a cargo de Rentas.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 05/2018 AL 04/2019

Periodo Inl::lu.ifiu en Ap-i.}rtes de _ Aportes Eie Contribucion pa_trunal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
05/2018 51 PAGO PAGO PAGO
06/2018 51 PAGO PAGO PAGO
07/2018 51 PAGOD PAGO PAGD
08/2018 51 PAGO PAGO PAGO
09/2018 51 PAGOD PAGO PAGD
10/2018 51 PAGOD PAGO PAGD
11/2018 51 PAGO PAGO PAGO
12/2018 51 PAGOD PAGO PAGD
01/2019 51 PAGOD PAGO PAGD
02/2019 51 PAGO PAGO PAGO
03/2019 51 PAGOD PAGO PAGD
04/2019 51 PAGOD PAGO PAGO PARCIAL
Referencias: Pago Pago parcial l Impago Mo declarado
Fuente: AFIP.

PYAT S.A., con CUIT 33602336609, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
16/05/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, PYAT S.A. CUIT 33602336609 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 16/05/2019 (valido anicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: 71d4c2dd-9f5e-48d5-9737-1d317a55f98¢

Hinis!-;'iud' ‘.' =~
ASi=, AFW R mmwe ST

Suparintendancia de
Presidenca de la Macidn Riciges del Teabafs

Fuente: REPSAL.
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i

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos

PYAT S.A.
Consultados

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos JORGE HECTOR GARGIULO

Consultados

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos PEDRO NORBERTO SARRICOUET

Consultados

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos ELSA SUSANA YANSSEN

Consultados

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance f12/2 f12/2m37
PUBLICADD PUBLICADOD PUBLICADO
Czja y Banco 2487 11742 17 225
nversion Corriente L] o [}
Anc Creditos Por Ventas 25615 35 604 45633

otros Créditos 4173 6298
Bienes Cambio 5087 E 082 10911
Bi=nes Intangibles Q o 0
otros Activos Corrientes 4410 1088 o
Total Activo Corriente L5535 61596 B0 0&7
credito Por venta (1] ] o
otros Créditos No Corrignt 3433 3482
otras Inversiones No Corrientes (1] ] o
Bi=nes De Uso valor De Origen 3474 4576 5 805
Deprecizcdon acumulzda 771 1010 1382
Bignes De Uso 2703 3 586 4408
activos Intangibles 1] o (1]
Otros Activos Mo Corrientes L] o o
Total Activo Ne Corriente §137 7022 7 BEE
Total Activo 52072 GE 525 87554
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJD ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
90,000 90,000 25
70,000 70,000 =0
60,000 50,000
15
50,000 50,000
40,000 40,000
1.0
30,000 30,000
20,000 20,000 s
10,000 10,000
= —
2015 2018 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
B Activo Comiente ] Fasivo Comiente B Actve ] Pasivo ] Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Meto

Fecha Balance 31/12/2m5 31/12/2016 31/12/207

FUBLICADD FUBLICADD FUBLICADD
Cuentas Por Pager (Deudas Comerciales) 5149 10262 22753
Prestamos (Deudas Bancarias) 7187 2168 7547
Remunerscionss ¥ Cargas Sociales 1041 1358 2015
Carges Fizcales 3435 2938 2588
Anticipos Clientes o o o
Oftros Pasivos L] L] L]
Total Pasivo Corriente 16822 25726 345854
Cusntss For Pagar 1] 1] 1]
Prestamos L] L] L]
Deudas Fiscales a a a
Otros Pasivos (Mo Corrie 1] 1] 1]
Previsiones o o o
Total Pasivo Mo Corriente o o o
Total Pasivo 1822 25728 34834
Capital Social 712 712 712
resultados No Asignados 34 537 42 187 52 288
Patrimonio Neto 35243 42 B3 53 000

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIGUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 07 0:20
013
s 06
0.18
03 0.14
20
0.12
0.4
15 0.10
03
003
10
0z 0.08
0.04
05 o0
002
[} I o
2015 2018 2017 2015 2016 2017 2015 2018 2017
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Estado de Resultados
Fecha Balance 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Wentas 105 442 144324 177734
Compras Del Ejercicio 65 315 91 558 102321
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 67 602 95 588 118225
resultado Bruto 40840 468 338 59 5688
Amortizaciones 132 240 454
Gastos de Comerda 13938 Eos2 25040
Gastos de Administracion ES521 13221
Gastos Financieros 2140 4101 4158
Otroz INngresos 285 15 1562
Otros Egresos 1679 a1 418
resultzdos financieres y por tenencia (induyendo result.por expesicidn a inflacion) o o o
mpuesto A Las Sznancias 5447 5080 &370
Resultado 10 155 11901
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOEBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
180,000 25 10
180.000 8
140,000 =t 8
120,000 :
15 g
100,000
5
80,000
10 4
80,000
3
40,000 5 2
20,000 1
0 o
2015 2016 2017 2018 2018 2017 2015 2016 2017
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Indices de Gestion
Fecha Balance 31/12/2015 31/12/2016 317122017
PUBLICADD PUBLICADO PUBLICADC
Liquidez Corriente 2,73 238 2,29
2,08 1

LIQUMDEZT SECA [Acida)

0,48
Endeudamiento Activo Fijo 0,00
Solvencia Patrimonial 2,10

Capital De Trabajo

Inversiones De Bienes De Uso 13,04

Patrimanio N

Margen Meto 8,36

Retorno Sobre Patrimonio 0,29

Rotacion De Activos 2,08

Rotacion Activa Fijo 40,11

RENTABILIDAD S/ACTIVO

EBITDA [ PASIVO

Rotacion De Creditos 4,23

Rotacion De Inventarios 11,28

PRESTAMOS / RM. 0,20

Pros : [ Pt

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,07

0,00

12,03

211

0,34

207

0,05

0,01

0,00

12,03

l
m
i

2,02

0,29

10,84

0,14

0,04

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

FIDELITAS ®

42/51



PYAT S.A.

L.SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31.12).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades.

Principales indicadores:

Econdmicos:

Las ventas del afio 2017 totalizaron $ 177.794M exhibiendo un aumento interanual del 23% ($ 144.924M en el
2016).

Este hecho le permiti6 a la compafiia absorber de manera mas eficiente sus costos directos ($ 118.229M) y alcanzar
una contribucién primaria de $ 59.566M (29% superior a la del ejercicio anterior) equivalente al 33.5% s/ventas
(32% en el 2016).

En tanto los gastos de estructura pasaron de $ 27.483M (19% s/ventas) a $ 38.261M (21.5% s/ventas 65% de indole
comercial entre las cuales se destacan las realizadas en sueldos impuestos y cargas sociales).

Consecuentemente la compafiia alcanzd un superdvit operativo de $ 21.304M equivalente al 12% s/ventas ($
18.855M 13% s/ventas del afio 2016). Este margen cubrid holgadamente la carga financiera del periodo ($ 4.168M
2.3% s/ventas).

Por ultimo, luego de imputar otros ingresos netos por $ 1.136M (0.7% s/ventas basicamente por la venta de
rodados) y de deducir el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 6.370M 3.6% s/ventas) la compafiia obtuvo un
superavit final de $ 11.901M ($ 9.450M en el 2016). Los margenes de rentabilidad en funcién a la facturacion y al

patrimonio neto se mantuvieron estables con respecto a los alcanzados en el afio anterior (7% para ambos casos).

En resumen, la compafiia mantuvo una aceptable gestion econémica con similares niveles de retorno operativo y final

comparados con los obtenidos en el ejercicio precedente tanto en términos de ingresos como de patrimonio neto.

Financieros:

Al igual que en el ejercicio precedente los indicadores financieros evidenciaron holgados valores. Mientras la
liquidez se redujo levemente (pasé de 2.39 a 2.29) el monto del capital de trabajo se expandié un 26% de $
35.871M a $ 45.112M cifra que representd el 25% de la facturacién y el 51% del activo.

La exposicién financiera (2.07) también refleja un holgado valor.

El EBIT ($ 21.304M) cubrié holgadamente la carga financiera del periodo ($ 4.168M) y el Ebitda ($ 10.163M)

representd 0.29 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 34.954M).

En resumen, la situacién financiera a 12.2017 se considera holgada en términos de liquidez exposicién financiera y

cobertura de los intereses del ejercicio con un importante capital de trabajo.
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Patrimoniales:

Debido a la utilidad econdémica del ejercicio (neta de la distribucion de honorarios y dividendos) el patrimonio
neto ($ 53.000M) crecié un 24% interanual ($ 42.899M en el 2016). El mismo es totalmente volatil.

La relacion PN/activo fijo resultd satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente esta cubierto con
fondos propios.

Los fondos propios perdieron tres puntos porcentuales de participacién dentro del mix de financiacién de la
inversion total (del 63% en el 2016 al 60% en el 2017).

Mientras el activo total ($ 87.954M 91% corriente) crecid un 28% interanual por mayores saldos de todos los rubros
operativos el pasivo total ($ 34.954M de corto plazo en su totalidad) aument6 un 36% producto principalmente de
crecientes deudas comerciales (65% del PT) y bancarias (22% del PT).

En el afio 2017 los indicadores patrimoniales (nivel de endeudamiento: 0.66 y solvencia: 1.52) mantuvieron

satisfactorios valores.

En resumen, el cuadro patrimonial a diciembre del 2017 se considera satisfactorio en funcién de un moderado nivel de

endeudamiento y una adecuada estructura de financiacién del activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse que el

patrimonio neto es totalmente volatil.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

iodos Analizados

PYAT S.A.

Patrimonial dic-15 dic-16
50.000.000
Solvencia 2,10 167 152 20.000.000
70.000.000
Patrimonio Meto sobre Activo 683 63% B0
60.000.000 1 t
Endeudamiento corriente 0.48 0.60 066 50.000.000 I I
Capital corriente 0.56 0.52 051 40.000.000 - |
30.000000 -
Activo no Cte sobre Activo 12% 10% 9%
20.000000 -
Financiacidn del activo no cte. 5,74 6.10 6.72 10.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 43% 8% 22% 2015 2016 07
Deudas Comerciales sobre Pasivo 3% 75% 657 u Activo Carriente i Pasivo Corriente
dic-15 dic-16 dic-17 Estructura Patrimonial
100.000.000
Activo Corriente $ 45935036 |5 61596136 |5 80066553 | 90.000.000
80.000.000
Active no Corriente § 61365348 7028522 |5 7.887.8%4| 70.000.000
60.000.000
Activo § 5207570 |5 68624708 |5 87954452 50.000000 |
. . 40.000.000 -
Pasivo Corriente § 16822074 |8 25725586 |5 34.954.180
30.000.000 -
Pasivo no Corriente s s 5 -|| 20.000.000 -
10.000.000 -
Pasivo § 16822074 |5 25725586 |85 34954180 -
2015 2016 2007
Patrimenio Neto S 35249496 | & 42.899.122 | § 53.000.272 u Activo u Pasivo & Patrimonio Neto

Solvenaa
250

2,00 +

0.50 +

0.00 -

Endeudamiento camente

0.30

0.70

0.60
050

0.40
0.30
0.20 +

0.10 |

0.00 A

2015

2016

2017

057 Capital comente

0.56

0.55 +
0.54 4

0.53 1

0.52 A

0.51 A
0.50 -
0.45

0.48 A
2015 2016 2007

Importes Exprezados en Milez de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

PYAT S.A.

tabilidad Resultado bruto sobre ventas
60, 00%
55,00%
Rentabilidad de |a inversidn total 28.8% 22.0% 22.5% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversin 50.3% 434% 423% 40,00%
35,00% -
- o ) 30,00% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 34.1% 271% 25.,5%
25,00% -
20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 37.7% 32.0% 335% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 9.4% 6.5% 6.7% 5.00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 12.7% 15,9% 11.9% 2m5 206 2m7
Rentabilidad del capital 1426.3% 1327.2% 1671.5% Estructura de Resultados
200.000.000
dic-15 dic-16 dic-17 180.000.000
160.000.000
140.000.000 S
Ventas 5 108442157 |5 144924492 |5 177.794.307| 120 000,000 | |
100.000.000 |
Costo de Ventas 5 67602242|5 08586276 |5 118228679 | 0000000 -
60.000.000 -
Resultado del ejercicio $ 10.155.424 | § 9.449.626 | § 11.8901.150 || 40.000.000 -
20.000.000 -
EBITDAVentas 0,16 0,13 0.13 -
2015 2016 2m7
EBITDA/ntereses 835 460 550 w Ventas @ CostodeVentas w Resultadodel gjercicio

Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
35.0% 10,0% 40,0%
30.0% o 35,0%
8.0%
30.0%
25.0% T0%
25,0%
6,0% !
20,0%
5.0% 20,0%
15.0%
40 15.0%
10.0% 3.0%
10.0%
20%
5.0% 4
10% 50
0.0% 0.0% 0.0%
2015 2016 2017 2015 2016 2007 2015 2016 207
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

PYAT S.A.

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

50
80
Liquidez corrients 273 2,39 2,289 gg
- . 50 4
Liguidez acida 237 2,08 1.98 20 |
a0 4
Rotacidn del pasivo corriente dias 57 63 69 20
10 A
Rotacion de las cuentas a cobrar 71 74 77 - 4
Efecto Palanca 0.20 0,14 0,14

205

w Rotacion del pasivo corriente dias

2016 2m7
w Rotacidn de las cuentas a cobrar

Info dic-16 20.000000 Exposiaon Financera
60.000.000
Caja y Bancos 2.466.840 11.749.192 17.224.516 || 50.000.000
_ 40.000.000
Creditos por ventas 25.614.865 35.603.978 45.633.061 30.000000
Deudas Comerciales 5148704 |  19.262.282|  22.793.369 | 22000000 1
10.000.000 -
Deudas bancarias 7.197.398 2.167.979 7547172 - A
2015 2016 2M7
Deuda Financiera s/ P.Neto 1] 1] 1] wCajay Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 - 2,50 025
1.80 -
160 - 2,00 4 0.20
140 -
1.20 - 1.50 - 0,15 -
1.00 -
0.80 - 1.00 0,10 ¢
060 -
040 - 0,50 - 0,05 -
020 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
200.000.000 Ve 120.000.000 G I
180.000.000
160.000.000 100.000.000
140.000.000 20,000,000
120.000.000
100.000.000 - 60.000.000 -
20.000.000 -
£0.000.000 . 40.000.000 4
40.000.000 4 50,000,000 -
20.000.000
0 0 T T
2015 2016 2007
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

tado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

PYAT S.A.

dic-17

119011

464.212,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas 3 558511300 | & -10.025.083.00
Variacidn de otros créditos s 3.254.679.00 | § -2.145.142,00
Variacién de Bienes de Cambio 5 -2.095342.00 | & -2.828.712.00
Variacidn de otros activos corrientes s 242140700 | § 1.983.246,00
Variacion de cuentas a pagar -3 1411357800 | & 3.531.087.00
Variacién de deudas sociales s 316.579.00 | § 657.168.00
Variacién de deudas fiscales s 49722700 | § -338.854.00
Variacidn de otras deudas s - ] -

‘Variacion de previsiones para contingencias -3 - 53 -

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

377000

00.072.00

AREADvidendos pagados [ Honorarios 3 -1.800.00000 | & -1.800.000,00
Aporte de capital [ Ajustes AREA 3 - < -
Adquisicion de Bienes de Uso g -1.102.001,00 | & -1.303.541.00

Aumento o disminucion de caja

Flujo de fondos antes de la financiacion 14.311.769.00 96.131.00
Variacion de deudas financieras corrientes ] 502941500 & 5.375.193.00
‘Variacion de deudas financieras no corrientes 5 - g -

Evoluadonde Caa

18000000

16000000
14000000
12000000
10000000

e

205 2016 207

10.000.000
9.000.000
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

Aumento o disminucion de caja

2016

2017

Importes Expresados en Miles de Pezos
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. PYAT S.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Bala
Ventas Mensuales 14.816.191.8 $ SiPatrimenio Neto 2.337.550.5 3
Compras Mensuales 9.110.0981 $ S/Capital de Trabajo 16116237 %
Modo de Cobro s/Balance 76 dias SlActivos Liquidos 1.968.334 4 g
Meodo de Pago =/Balance 66 dias S/Variables Combinadas 1.945.990.8 $
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. PYAT S.A.

8.8 SCORE DE BALANCE

Analizados
Expresado e ) Expresado Valor B
por
Financiero

Solvencia ratio 1,64 10 Liquidez corriente ratio 238 10
Endeudamiento corriente ratio 0,62 10 Liguidez acida ratio 2,08 10
Capital corriente % 52.2% 10 Rotacion del pasivo cormiente dias dias 66 10
Activo no Cte sobre Activo % 9.7% 10 Rotacidn de |as cuentas a cobrar dias 76 10
Financiacidn del activo no cte ratio 6.42 10 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % 215% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas

s de renl Gastos Comerciales sobre Ventas %
Rentabilidad de la inversidn total % 23.3% 10 Gastos Administracidn sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 43.8% 10 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27.2% 7 Vida restante de Bienes de Uso afios 12 10
Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio dias 35 10
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo 2,05 2

Costo del financiamiento % 13.0% 10
Rentabilidad del capital % 1548.7% 10
EBITDAVentas % 6
EBITDA/Intereses % 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Active
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo | | | |

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
EfectoPalanca

Rentabilidad de la inversidn total
Rentabilidad ordinaria de la inversidn
Rentabilidad ordinaria sobre el active

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobreVentas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital
Ao —— | | | |
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas SR
Gastos Comerciales sobre Ventas SR
Gastos Administracidn sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Use

Rotacién de bienes de cambio  f

e

 Average @ Trend

FIDELITAS ® 51/51



