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HURNER ARGENTINA S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 85% 34
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 47% 14
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 14 30 47% 90,0% 4,2
Resultado Final 51

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r HURNER ARGENTINA S.A.

1.2. CONCLUSION FINAL

La empresa HURNER ARGENTINA S.A., fundada en el afio 1998, ofrece una gama de productos y servicios de
asesoramiento, seleccion de materiales, gerenciamiento de obras, produccion, provision, instalacion y garantia de
soluciones contra la accion de la corrosion.

No presenta problemas con los bancos, no presenta juicios ni eventos de Compliance negativos. Se detecté una deuda
fiscal en la prov. de Cérdoba y figura en un listado de los sujetos alcanzados por la interrupcion de las liquidaciones de
los reintegros a la exportacion por incumplimientos.

Del analisis de sus estados contables, durante el ejercicio 2018, HURNER mostré un aumento de ventas del 43%
comparada con el afio anterior, alcanzando un total de $16.028M. Present6 una satisfactoria performance econémica
destacandose el incremento del nivel de actividad y los adecuados margenes de rentabilidad a nivel operativo y final.
Asi también mostro satisfactorios indicadores de liquidez y capital de trabajo (1.52 y $3.357M respectivamente), como
asi reducida exposicion financiera. A diferencia del resto de sus indicares, posee un elevado endeudamiento corriente
y ajustado indicador de solvencia.

En base a lo analizado, la compafiia no presenta impedimentos para su normal operatoria.

imite de Compra
\'/ B \'/
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $16 027 855 Sin informacion

Limite de compra $4 808 356
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HURNER ARGENTINA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO/

N
HUIRNER

ARGENTINA S.A.

Razén Social HURNER ARGENTINA S.A.

Cuit 30695593658

Domicilio Fray Luis Beltran 4983, (1615), Grand Bourg, Buenos Aires.
Teléfonos (54 3327) 444539 / (54 3327) 416060

CODIGO C.L.A.E. 465990/222090/332000.

Fecha de inicio de actividad

Actividad Venta al por mayor de maquinas, equipo y materiales conexos n.c.p.
Fabricacién de productos plasticos en formas basicas y articulos de plastico
n.c.p., excepto muebles.

Instalacion de maquinaria y equipos industriales.
Forma Juridica Sociedad andnima.

Fecha De Constitucion O Inicio De Act. 30/03/1998.

FechaIns.R.P.C. 06/04/1998.

Duracién EL 06/04/2097.

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 30/04/2018).
Domicilio Legal Lavalle 1459 Piso 4 Oficina 86 Segundo Cuerpo - Ciudad de Buenos Aires.
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. HURNER ARGENTINA S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES
Hurner Argentina S.A. ofrece una amplia gama de productos y servicios para la proteccién industrial contra la corrosion.
Ofrecen servicios de asesoramiento, selecciéon de materiales, gerenciamiento de obras, produccidn, provision, instalacion y

garantia de soluciones contra la acci6n de la corrosion.

Historia
La compaiiia ofrece variada gama de productos y servicios

Tecnologia en pldsticos

Los plasticos son hoy en dia una firme alternativa
Trabajan con contratos tecnoldgicos celebrados con empresas internacionales. Cuentan conuna fabrica ubicada en Grand
Bourg, partido de Malvinas Argentinas - Buenos Aires para la fabricacion de equipos y piezas en Plasticos de Ingenieria (PRFV,

PVC, PP, PVDF, entre otros) como ser:

« Sistemas de lavado de gases corrosivos y/o nocivos

« Tanques cilindricos verticales, horizontales, prismaticos
 Reactores

« Cafierias y accesorios

« Piezas especiales

A partir del afio 1995 incorporaron la division de revestimientos anticorrosivos sobre superficies metélicas y hormigén.

En el dmbito de termofusidn y electrofusion de termoplasticos comercializan equipos soldadores de cafieriasy placas en PP,

PE, PEHD, PVDF, ECTFE. de la empresa WIDOS GmbH - Alemania.

Poseen una unidad mévil autdnoma especialmente equipada para unir cafierias, accesorios, toma de servicios y uniones en

general por medio del sistema de electrofusidn, termofusidn y fusiéon con aporte de material.
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HURNER ARGENTINA S.A.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Desarrollo de alta tecnologia en soluciones anticorrosivas
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n HURNER ARGENTINA S.A.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

No se detectd informacion para los ultimos dos afios.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/I11BB / Ganancias etc.

AFIP

EEDD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGREZOS PUBLICOS
COMSTANCIA DE INSCRIPCION
10405953858
ARGENTINA 5 A

Juridica: SOC. ANONMA
echa Contrato Socal:  30-03-15948

IMPUESTOREGIMEN REGISTRADD ¥ FECHA DE ALTA

'\-w.l
ICORE-IMPTOUA LAS GANANCIAS - T4 =
ICORE-IMPTOUA LAS GANAMCIAS - 84
Q
0d=1

ICORE-IMPTOUA LAS GANANCIAS - 116

AMCLY MINIMA PRESUNTA
ANCIAS SOCIEDADES
Wi 04-1505
EG. SEG. S0CIAL EMPLEADOR 032001 =2
- PRACCIONES O PARTICIPACIORES 05=200Y "=
FECG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 012007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADCS CONTABLES EN FORMATO PDF 012010
REG. INF. : REGIMER IMFORMATIND DE COMPRAS Y VENTAS 012015

[Confibuyente no amparado en los beneficos promodonales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatonias 22702 y 22073, a la fecha de emision de la presente constancia

& Esta constancia mo da cuenta de la inscripcion en:
- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan
a solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.
- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en los
incisos b), d), &), f), g}, m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el "Certificado de
exencion en el Impuesto a las Ganancias” - Resolucion General 2681.

007

Pcisidad princpal 4EAE00 [F-5E0) WENTA AL POW WA TOW DE MAGLAFNAE, EGLIFD ¥ MATERMLES COMEXGS MC P Wi da rion. 10507

Erecurdars (F-SE) NS CTOW SE MASLYRARA ¥ EOUGE FOUSTHALES L
h ! mmrﬂmﬁ FROOUCTOS PLASTICOS SN FOMMAS BASCAS VARTICULOS OE E:.’.‘: g; =
*'.I PLASTICO MC P, ENCEFTO MUSESLES
s Pl du chrme EfETCicS: oawrcial 4

Domicilio Fiscal

FRAY LLIS BELTRAN 4083

IGRAMD BOURG

1615-BLIENOS AIRES

da ln 14-07-2019 « 13.08.2019 Hor 11241234 verficssor 1107189 TREIS

mmmmm

— P e e e B s —— ) T e e e
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n HURNER ARGENTINA S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

HURNER NOMBRE: HURNER NOMBRE: HURNER
TIPO: DEMORMIMATIVA A\ ARGENTING
CLASE: 11 TIPO: MIXTA
ACTA: 2255154 HHRNER CLASE: 2,7, 11,17,35
BOLETIN: 1612 ARGENTINA ACTA: 3300387
PUBLICACION: 12/01,/2000 BOLETIN: 3754
PUBLICACKIN: 18,/06/2014

(™)

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacion no proporcionada por la empresa.
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n HURNER ARGENTINA S.A.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

La empresa no remitié informacién.

Segun el boletin de constitucion, se menciona como accionistas de la compafiia a:
RODOLFO CARLOS KIRCHNER, Argentino, DNI 17.955.444
EHRLICH MODESTO SEGRETO ASCONEGUY, Uruguayo, Pasaporte 1340636

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

RODOLFO CARLOS KIRCHNER ARGENTINO 20179554446 Presidente

LUCAS KIRCHNER ARGENTINO 20381535968 Director Suplente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

RODOLFO CARLOS KIRCHNER

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

76.5 @

KIRCHMER RODOLFD CARLOS

FECHA NACIMIENTO: 28/02/1%66
ESTADO CIVIL: NO INFORMADD I
SEXD: M
ToTAL 385 000
BRA
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIO: EMPLEADO DE HURNER ARGENTIN
OBISPO TERRERD 2834, (1642), VICENTE LOPEZ, {3y
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLaE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTD,
) o DIRECCIAIN ¥ GESTION
DBISPO TERAEAD 2834, (1642), VICENTE LOPEZ,
e alnre Amer EMPRESARIAL REALIZADOS I
BUENOS AIRES, ARGENTINA
POR INTEGRANT 5
ORGANCS DE

ADMINISTRACION ¥/'O no o detect actividad

INICID
ACTIVIDAD
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n HURNER ARGENTINA S.A.

LUCAS KIRCHNER

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

/ Informacidn Mo Disponible

KIRCHMER LLMCAS.

FECHA NACIMIENTO: 14,/03/1954
SEND: M R

DOMICILIOS JUICIOS

DOMICILIOD:
0B8ISPO TERRERD 2834, BECCAR, BUENOS AIRES,
ARGEMTING

Y]

Debido a no detectarse actividad financiera, comercial y bancaria no puede establecerse un Score.

2.8 Activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacidn.

2.8.2 Rodados

La empresa seria propietaria de vehiculos.

FIDELITAS ® 12/43



. HURNER ARGENTINA S.A.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

HURNER ARGENTINA S.A. Asamblea del 29/8/2016 renueva Presidente: Rodolfo Carlos Kirchner. Suplente: Lucas Kirchner, domicilios
especiales en Lavalle 1459, Piso 4, oficina 86, segundo cuerpo CABA. asamblea del 14/11/2018 reforma articulo 7 actualizando
garantia. Autorizado seg(n instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 14/11/2018 Matias Hernan Torres - T°: 112 F°: 280
C.P.A.C.F. e. 07/12/2018 N° 93216/18 v. 07/12/2018. Edicto publicado en la pagina 8 del Boletin Oficial de la RepUblica Argentina del
Viernes 7 de Diciembre de 2018

HURNER ARGENTINASOCIEDAD ANONIMA Constitucion de S.A. HURNER ARGENTINAS.A. Esc. 111, F° 318, Bs. As. 30-3-98, Reg. 510;
Rodolfo Carlos Kirchner, arg., 28-2-66, Lic. En Adm. de Emp. DNI 17.955.444, Obispo Terrero 2834, San Isidro, Bs. As.; Ehrlich Modesto
Segreto Asconeguy, uruguayo, 13-4-54, empresario, Pasaporte 1340636, Parana 976, 6°, CF ambos casados; 99 afios; Ejecucion,
asesoramiento, direccion, construccidn, administracion y financiamiento de todo tipo de obras e instalaciones civiles, industriales,
publicas o privadas de cualquier indole y naturaleza, sean hidraulicas, mecanicas, sanitarias, eléctricas, edificios horizontales,
verticales, caminos, pavimentaciones, urbanizaciones, mensuras, obras de ingenieria y/o arquitectura en gral. y sus financiaciones.
Importacién y exportacidn de los insumos y productos que utilicen y/o necesiten para las actividades precedentemente enunciadas.
La realizacién de mandatos, representaciones, comisiones, consignaciones administracion y prestacion de servicios relacionados con
el asesoramiento en ingenieria civil. Consultoria en ingenieria de plasticos. Queda excluido el asesoramiento que en virtud de la
materia haya sido reservado a profesionales con titulo habilitantes eglin las respectivas reparticiones; 30-4;$ 12.000; 12.000 acc. $ 1y
1V c/u; Rodolfo C.Kirchner 6120 acc.; Ehrlich M. Segreto Asconeguy 5880 acc.; Pte. Rodolfo Carlos Kirchner; Dir. S.: Pablo Guillermo
Heber, arg.,6-5-62, cont. plbl. DNI 16.056.856, Montafieses 2555, of. 3, CF; Sede: Parana 976, 6°, CF.Autorizado - Juan Manuel
QuarleriN® 149.134

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacidn.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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n HURNER ARGENTINA S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

La empresa no envid informacion.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

La empresa no envid informacion.

de la empresa 'JW“"‘MAMD"A ............ declaro en caracter de declaracion jurada,

que la firma tuvo en el Ultimo ¢jercicio 3 altas en conforme a su rotacién de personal.

Estableciéndoss estas en los meses junio de 2018, febrero y abril del 2019

Se extiende la presente constancia para seT prescntada
[ A £ S . - (X ()) st
te.Jam. Ao i 349 i M, en ... il S 1 e YRR
ante J,, ‘-""ﬁM A C)J 3 5
alos -’4 dias del mesde ...... % { L A de 2048 e
S
S RADOFO G keErHN
S mER A S

S B S RN
I

Firma y Aclaracion

Fuente: Empresa.
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HURNER ARGENTINA S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

PRODUCTOS Y SERVICIOS

e  Cafieriasy accesorios

e Lavadoresde gases

e  Revestimientos anticorrosivos

e Tanques

e  Equipos electro y termofusion

e  Pultrudados e inyectados

e  Montajes industriales
HURNER Argentina S.A. desarrollé cuatro lineas de productos:
Tipo B: Cafierias y accesorios tipo B (DIN 16965-2) es un material compuesto producido a base de un liner en termoplastico y
un refuerzo mecanico laminado en FRP con un 60% de vidrio. El liner puede ser conformado en PP, PVC, PE, PVDF o E-CTFE.
Tipo D: Cafierias y accesorios tipo D (DIN 16965-4) compuestas por un liner en FRP fabricado en forma manual (hand lay up)
con espesores variables de acuerdo a los requerimiento quimicos y 25% a 30% de vidrio.
Tipo E: Cafierias y accesorios tipo E (DIN 16965-5) compuestas por liner y estructura fabricados por el proceso manual (hand
lay up) conteniendo un 35% de vidrio.
Tipo F: Cafierias y accesorios en termoplasticos: Polipropileno, PVC, PVDF, ECTFE, etc. Materiales de primera calidad

importados de Europay EEUU.

Fabrican lavadores de gases del tipo Columna de relleno Randomico, de Spray, Venturi, Venturi de Alta Energia, Eyector auto-
inducido y Turbulento.

Ademas brindan servicios de Analisis de costos, performance y payback a través de la recuperacién de materiales.
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HURNER ARGENTINA S.A.

Rejillas en PRFV

Rejillas en PRFV fabricadas por los procesos de inyeccién o montadas con perfiles puitrudados
adecuadas para canaletas, canales, pasarelas, escaleras.

Las principales caracteristicas de estos materisles son:

* Bajo peso y facil y rapida instalacidn

* Sin mantenimiento

* Resistencia a |2 cormosian

- sistencia mecanica

les no conductivos

3 guible

* Buperficie antiderrapante

* Mo absorbe calor

* Fabricados de acuerdo al requerimiento del cliente
* Resistente al fuego (ASTME112)

Estructuras y Plataformas fabricadas y montadas en PRFV (Flastico reforzado con fibra de
widrio) atienden las mas diversas necesidades indutrisles

Foseen alta resistencia mecanics, no precisan manienimiento.
Resistentes a la corrosion

Facil instalacion

Bandejas portacables en PRFV

Bandejas portacables en PRFV montadas a partir de perfiles fabricados por el proceso de
pultruesion en resina poBéstar o viniléster wrzados con fibras de vidrio y componentes retardantes
de Bama y ultravicleta {uv) incorporado. ponibles con o sin tapa en anchos de 38 a 200 mm,
aturas de 38 a 100 mm y largos de 2 o 8 mts. El sistema se complements con accesorios (curvas
horizontakes y verticales, reducciones, uniones, soportes, etc.

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA:

SIDERAR S.A.I.C. - Montaje llave en mano de equipos y cafierias en PRFV del sistema de aspiracion y lavado de gases de linea
de decapado en planta San Nicolas - Afio 1998

SOLVAY INDUPA S.A.I.C. - Bahia Blanca - Buenos Aires. Montaje planta de desmercurizacidn - Afio 1998. PRFV, PVC - CPCB.
por soldaduray colada, PP por termofusidn y soldadura.

LEDESMA S.A.A.l.- Planta Gral. José de San Martin - Jujuy. Montaje de cafierias en PRFV y en acero al carbono en planta
quimica - Afio 1997

CELULOSA ARGENTINA S.A. - Capitan Bermudez - Santa Fe. Montaje de equipos y cafierias en nueva planta de blanqueo de
celulosa - Afios 1996 y 1998

SIDERAR S.A.I.C. - Planta Ensenada - Buenos Aires. Montaje sistema de aspiracién y lavado de gases en linea de decapado -
Afo 1995

PETROQUIMICA RiO TERCERO S.A. - Rio Tercero - Cérdoba. Montaje de cafierias en PRFV y acero al carbono en nueva planta
de Cloro Soda- Afio 2000.

TRANSCLORS.A. - Pilar - Buenos Aires. Montaje de cafierias en PRFV, PP/PRFV, PVC y metalicas en nueva planta de Cloro Soda
- Ao 2001

PETROQUIMICA RiO TERCERO S.A. - Rio Tercero - Cérdoba- Montaje lineas de planta de tratamiento de agua y lineas
salmuera. - Afio 2002

TRANSCLOR S.A. - Pilar - Buenos Aires. Montaje de cafierias en PRFV, PP/PRFV, PVC/PRFV en ampliacion planta de Cloro Soda
- Ao 2003

SIDERAR S.A.I.C. - San Nicolas - Buenos Aires. Montaje de cafierias de anillo de hornos de recocido - Afio 2004 y Afio 2006
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n HURNER ARGENTINA S.A.

PETROQUIMICA RiO TERCERO S.A. - Rio Tercero - Cérdoba-Provisién y montaje de cafierias (HCI, Salmuera, Hipoclorito de

Sodio) en planta Cloro Soda - Afio 2004

SIDERCA S.A.I.C. - Campana - Buenos Aires. Provisién y montaje de anillo de agua potable a toda la planta - Afio 2008
GLUCOVIL S.A. - Villa Mercedes - San Luis. Lineas de aspiracidn de gases de SO2 en planta de molienda - Afio 2011

FYSTEK - BERKES - Carmelo - Uruguay. Planta quimica de diéxido de cloro en la Papelera Montes del Plata. - Afio 2012/2013

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

La empresa no envié informacion.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

La empresa no envié informacion.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no envié informacion.

3.5 PROVEEDORES

La empresa no envié informacién.

3.6 CLIENTES

La empresa no envié informacién.

En su web figuran los siguientes clientes:

AY R CONSTRUCCIONES S.R.L.
ACINDAR S.A.

ALTO PARANA S.A.

AMERICAN CHEMICAL S.A.
ARCHROMA S.A.

ATANOR S.A.

BASF ARGENTINA S.A.

e  BATERIAS ARGENTINAS S.A.

e BUNGES.A.
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CELULOSA ARGENTINA S.A.
CERVECERIA BRAHMA S.A.

CERVECERIAY MALTERIA QUILMES S.A.

CITRUSVIL S.A.
CLARIANT ARGENTINA S.A.
CLOROX ARGENTINA S.A.

COMPARNIA INTRODUCTORA DE BUENOS AIRES S.A.

COMPANIA MEGA S.A.
FABRICACIONES MILITARES
GLUCOVIL S.A.

ING. BERNOULLI S.A.
INGENAT SR.L.
INGREDION S.A.
JOHNSON DIVERSEY S.A.
JOHNSON MATTHEY S.A.
LANXESS ARGENTINA S.A.
LEDESMA S.AA.I
MARFRIG ARGENTINA S.A.
MASTELLONE HNOS. S.A.
MINERA AGUILAR S.A.
MOLINO CANUELAS S.A.
NIDERA S.A.

PAPEL PRENSA S.A.

PETROQUIMICA RiO TERCERO S.A.

PROINSAL S.A.

SAMROX S.R.L.

SIDERAR S.A.L.C.
SIDERCAS.A.L.C.

SOLVAY INDUPA S.A.L.C.
SULFACID S.A.

SYNTHON ARGENTINA S.A.
TECHINT S.A.IL.C.
TECNOMYL S.A.
TRANSCLOR S.A.
UNILEVER ARGENTINA S.A.
YPF S.A.

HURNER ARGENTINA S.A.

FIDELITAS ®

20/43



. HURNER ARGENTINA S.A.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Aseguradora: [ MAPPRE |

N° de contrato: 42784
Desde: 27/02/2001 - Alta de afiliacidn
Hasta: 30/09/2008 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 234109
Desde: 01/10/2008 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 28/02/2013 - Cambio de Aseguradora
(MAPFRE |
N° de contrato: 190720
Desde: 01/03/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 28/02/2014 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
oaeno
N° de contrato: 285000
Desde: 01/03/2014 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 238884
Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

La empresa no remitié informacién.
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HURNER ARGENTINA S.A.

4- Comercio Exterior

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para

los cuatro ultimos periodos.
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HURNER ARGENTINA S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0
5.2 CENTRAL DE DEUDORES
A DIEY
Denominacion del . .
Periodo ([ Observaciones
deudor
atraso
BANCO DE GALICIAY
HURNER ARGENTINAS A BUENOS AIRES S.A.U. 05/19 1 700 000 N/A -
BANCO DE LA PROVINCIA DE
HURNER ARGENTINAS A BUENOS AIRES 05/19 1 439 000 N/A -
HURNER ARGENTINAS A I TS 05/19 1 84 000 N/A -

ARGENTINAS.A.

AMERICAM EXPRESS ARG SA B.865%,

PROVINGIA DE B

— GALICIA Y BUENOS AIRES 57.238%

= = e = e e W O N ==
AMERICAN EXP 58

70,20 71,00 72,00 149,00 80,00 82,00 82,00 94,00
TOTAL PERIODO 7020 71,00 72,00 149,00 80,00 az,00 82,00 94,00
N === N == === === (== (=== A== ===
EXF
157,00 1 198,00 1484,00 E85,00
GAL LENDS AIRES 79,00 85,00 83,00 88,00 81,00 111,00 81,00 46,00
TOTAL PERICDO 78,00 85,00 83,00 88,00 278,00 1 309,00 1 565,00 531,00

e | s | omms | oms | was | o

GALICIA ¥ BUENDS AIRES

TOTAL PERIODO

302,00 260,00
42,00 36,00
344,00 296,00

176,00
45,00

221,00

101,00

91,00 87,00 537,00
304,00 1 000,00 311,00
395,00 108700 545,00

| ovam | owme | e |

93,00 84,00
85,00 439,00
356,00 700,00
535,00 122300
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. HURNER ARGENTINA S.A.

Situaciones tltimos 24 meses

*Los Montos 52 encuentrean expresados en milss de pesos.

B Siuacion 1 Situacion 2 Siuscion 3 [ Siuscion 4 ] Stuacion 5[] Séuacion §
1,600
1,400

1,200

1,000
800
400
o__-.-------- .

0817 077 DBMT 08MT 10MT 1IHT 1247 0148 0248 0348 O4ME DSME DGME O7ME O08ME DDME 1DME 11ME 1278 01Me 02M0 0310 D419 05HE

&

g

Loz montos se encuentran expresados en miles de pesos

Situaciones

Dom Al Ao chi irvacshimere

. Situesain Homal .
2 | Com Riesge Petumeial [atrase e 312 90 din) .

e chie 681 0 3655 ]

Irvezeperable |atrase dhe mas de 365 dia)

3 Com Prisblvnas [atrase she 1 i 180 shi] Iz gsevable s Diigsenieain Tt (Mensas e v orlisbasie, Frsareenas, con atnais di i e 160 i)

Garantias Ultimos 24 meses

*LOS MONoE 22 Encuentran expreszdos en miles de pesos.
1,600

1,400
1,200
1,000
800
800
400

200

0817 O07THT 0847 0BM7 1047 TIHT 1247 O1HE 0248 0318 0418 0SB 0648 O7ME ODBAE DOAE 10ME 11ME 1218 01MD 020 03M0 0419 DG

I Cheques / Titwos |/ Avsles [ Hipotecas | Prandas / Otros Resles [ Otr=:s Garantizs [ Sin Garantias [ Totzl

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacidn, actualizacién, supresidn, confidencialidad, deben
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacion juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

La empresa no remitié informacion.
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HURNER ARGENTINA S.A.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

de la empresa ..ﬂem;zm.ﬂ/)g;..h; s P declaro en cardcter de declaracion jurada,
que la firma #¥ / SI posee iniciadas acciones judiciales en su contra v NO / 8

participa como actora en ninguna demanda judicial.

Se extiende la presente constancia para ser presentada

ante fem Amm.. Qv Siappliann Dan..een . Goond, Bsvnp
7 C

alos . 27. dias del mesde .. Yowme . de 2049 -

G. KIRGHNER
ARGENTINA S A
__PEESDENTF

Firma y Aclaracion

Aclaracién: Tachar lo que NO corresponda y completar espacios punteados. En caso de

poseer acciones judiciales iniciadas, detallarlas.

H.Mlnu ol AU»M(.,«& S A.

Fuente: Empresa,
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n HURNER ARGENTINA S.A.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 08-2003
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 08-2003
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 08-2003
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 05-2004
GANANCIAS SOCIEDADES 04-1998
IVA 04-1998
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-2001
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN
01-2010

FORMATO PDF

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley 26476, la cual
de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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. HURNER ARGENTINA S.A.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion:
Situacién actual:

Referencias de categorias

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informaci6n expuesta es la registrada al 14/071/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes
posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos
con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en
proceso de ejecucidn judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién

Identificacion: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe de la Direccion de rentas de la provincia de Cérdoba
CUIT: 30695593658

Razén Social: HURNER ARGENTINA S.A.

Ingresos Brutos: 9024223038

Fecha de Consulta: 14/07/2019

Situacién Fiscal: IRREGULAR

¢Qué significa la Situacion IRREGULAR?

Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del
Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, ademds de deuda, se verifica si existe incumplimiento en la presentacion de declaraciones
juradas.

«Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos.

«Acreencias No Tributarias: Multas de la Policia Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Canones, Derechos y/o Tasas originadas
por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energia, cuyo cobro esta también a cargo de Rentas.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).
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n HURNER ARGENTINA S.A.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 07/2018 AL 06/2019

Periodo ]nclu_igiu en Ap-:_]rtes de_ Aportes ﬂe Contribucion pa_lronal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
07/2018 &l PAGO PAGO PAGD
08/2018 &l PAGO PAGO PAGD
09/2018 sl FAGD PAGD PAGD
10/ 2018 sl FAGD PAGD PAGD
112018 sl FAGD PAGD PAGD
122018 sl FAGD PAGD PAGD
012019 sl FAGD PAGD PAGD
02/2019 &l FAGD PAGD PAGD
03/2019 &l PAGO PAGO PAGD
04/2019 sl FAGD PAGD PAGD
05/2019 sl FAGD PAGD PAGD
Referancias: Pago Pago parcial . Impago Mo declarada
Fuente: AFIP

HURNER ARGENTINA S A, con CUIT 30695593658, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL
vigente al 14/07/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, HURNER ARGENTINA S A CUIT 30695593658 no registra sanciones en
el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 14/07/2019 (valido anicamente por el dia de emisidn)

G Ministerio de M,

gy i HWFENY  SCFT (mRenaTEA  SRT®

PR S . e —

2 Suparintendenaia de
¥ Presidenca de la Nacidn Eieigen del Trabajs

Fuente: REPSAL.
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HURNER ARGENTINA S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados HURNER ARGENTINA S.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados RODOLFO CARLOS KIRCHNER

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados LUCAS KIRCHNER

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados EHRLICH MODESTO SEGRETO ASCONEGUY

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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. HURNER ARGENTINA S.A.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

Exportadores - Incumplimientos en las obligaciones de liquidacion de Divisas

Fecha: 12/0c3/2012 Fuente: http://www.mercojuris.com

Se encuentra disponible el listado de los sujetos alcanzados por la interrupcidn de las liquidaciones de los reitegros a la exportacién
por incumplimientos.

Dichos sujetos deberan regularizar la situacién ante los bancos de seguimiento nominados en las Destinaciones de Exportacion.

La consulta de las destinaciones puede ser realizada por el exportador en el servicio “Mis Operaciones Aduaneras” > “Cumplimiento
Control de Divisas” ingresando la CUIT del Exportador y tildando la opcién “Incumplido Reportado y Vencido sin Cumplido
Reportado”

30695593658 HURNER ARGENTINA S A
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HURNER ARGENTINA S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

C3ja y Banco 19 83 2143
Inversion Corriente 0 0 2}
Anc Creditos Por Ventas 1324 524 5781
otros Créditos 653 742 1515
Biznes Cambio =1} 1475 421
Bienss Intangibles ] ] a
Otros Activos Corrientes o o a
Total Activo Corriente 4309 3823 9 861
Credito For vents 0 0 Q
Otras Créditas No Corrisntes ] 1576 1180
Otres Inversiones No Corrientes 0 0 Q
Bienes De Uso valor De Origen 358 444 480
Depreciacion Acumulads 187 230 280
Bienes De Uso 17 215 2m
Activos Intangibles a a a
Otros Activos Mo Cormientes o o o
Total Activo No Corriente imn 1701 1381
Total Activo 4430 5514 11221

Montos expresados en miles de Pesos Argentines

CAFITAL DE TRAEAJO ESTRUCTURA PATRIMOMIAL SOLVENCIA
2,000 0.20

10,000

010
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Pasivo / Patrimonio Neto

HURNER ARGENTINA S.A.

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)

Prestamos (Dewdss Bancarias]
Remunerscionss ¥ Carges Socales
Cargas Fiscales

Anticipos Clientes

Otros Pasivos

Total Pesivo Corriente
Cuentas Por Pagar

Prestamos

Deudas Fiscales

COtros Pasivos (Mo Carrientes)
Previsiones

Total Pesivo Mo Corrients
Total Pesive

Capital Sodial

Resultados Mo Asignados

Patrimonio Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

74z
19
213

1526

3 560

12

320

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

3455

4436

12

1153

1179

1439

2206

2078

6503

)

1587

2308

B 812

12

2402

2430

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

EFECTO PALANCA

16 40 0.12
14 35
0.10
0.08
1.0
0.8 20 0.08
0.6 15
0.04
0.4 1.0
0102
02 0.5
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. HURNER ARGENTINA S.A.

Estado de Resultados

Wentas

compres Del Ejerdicio 1441 1424 1038
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 3754 5515 EzI2
Resultado Bruto 4 265 4722 7 BOS
Amortizaciones ] 43 50
Gastos de Comerdializacion 735 520 542
Gastos de Administrecian 2857 3088 4920
Gastos Financieros 305 684 514
Otros Ingresos [1] 1] 198
Otros Egresos [1] (1] (1]
Resultzdos financizros v por tenencia {incluyendo result.por exposicién & inflacién) o [i] [}
Impuesto A Las Ganandizs =13 170 507
Resultado 1Bl 258 1251

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
18,000 50 8
18,000 45 _
. 40
14,000
8
- ]
30 °
10,000
2 4
2,000
20 R
3
6,000 _
15
4,000 2
10
2,000 s 1

o L 0

o]
@
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. HURNER ARGENTINA S.A.

Indices de Gestidn

Liquidez Corriente 1, 0,85 152

At Corriente Corrieme

LIQUIDEZ SECA (acida) 0,52 0,53 1A5

Tlenbe - B Camibic) f P:

Endeudamisnto 35T 3,76 3,53

Endeudamiento Activo Fijo 0,00 0,00 11,49
Pashvn Mo Comene | Es. de Usa

Sotwencia Patrimonial 028 027 02E

Fatrimanio Neto

o Total

Capital De Trabajo 748,20 512,14 335722
Actwen Corriente  Pa Cariente

Inversiones De Bienas De Uso 538 542 12,10
Patrimanio Neto f Bs. de Uso
Margen Bruto 53,20 42,02 48,70
{Urildiad Bruta f Ventas)
Margen Meto 228 230

1/ Nentas) * 100
Retorno Sohre Patrimonio 0,20 0,22 0,51

Leiidad Neta / Pas 3 Bte

Rotacion De Activos 2,00 1,43
Wierikas f Pectiv Total
Rotacion Activo Fijo 45,82 52,36 TE, 7R
Wentas B g ]
RENTABILIDAD 5/ACTIVD 4,05 460 1113
L ot Activa Total] * 100
EBITDA / PASIVD 0,14 0,18 016
{Resuitado ded Epercic + A

1217

Rotacion De Creditos

25 [ Crodiaoe por W

Rotacion De Inventarios 178 442 18,53
e

{ Bs.de Cambic

PRESTAMOS J BN, 0,02 0,02 0,00

s/ Pabrimanis N

PRESTAMDS J [VENTAS/12) 0,00 0,00 0,00
:

4 4
1z)

rices [

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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HURNER ARGENTINA S.A.

L.SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/04).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Durante el ejercicio 2018 la facturaciéon mostré un aumento del 43% (superior al incremento del IPC) alcanzando un
total de $16.028M versus $11.238M en el ejercicio anterior.

Paralelamente al incremento de los ingresos debe destacarse que el costo directo mostré un comportamiento mas
eficiente y redujo del 58% al 51.3% su incidencia sobre las ventas.

Contrariamente al comportamiento mostrado por el costo directo los gastos de estructura incrementaron del 32.1%
al 35% su participacion siendo los gastos relacionados con el personal los mas significativos.

En funcién de lo expuesto el resultado operativo se incrementd 95% y alcanzé en 2018 $2.174M (13.6% s/ventas)
versus $1.112M (9.9% s/ventas) en el ejercicio anterior.

La carga financiera del ejercicio (corresponde a intereses y actualizaciones impositivas) fue de $614M y redujo del
6.1% al 3.8% su participacion.

Se registraron ingresos diversos por $198M (diferencia de cambio).

El cargo por impuesto a las ganancias fue de $507M en el Ultimo ejercicio y $170M en el ejercicio anterior.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes la compafiia registré un resultado final de $1.251M (7.8%

s/ventas) versus $258M (2.3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presentd una satisfactoria performance econdmica destacandose el incremento del nivel de

actividad y los adecuados margenes de rentabilidad a nivel operativo y final.

Financieros:

El fuerte incremento del activo corriente especialmente de créditos por ventas determiné que la liquidez corriente
pasara de 0.86 a 1.52 mejorando y ubicandose dentro de parametros adecuados.

La liquidez cida fue de 1.45 evidencidndose que la liquidez no depende de la realizacién de bienes de cambio.
Revirtiéndose el saldo negativo del ejercicio 2017 el capital de trabajo mostré un saldo positivo de $3.357M cifra que
representd el 21% de la facturacién y el 30% del activo considerandoselo adecuado.

Se mantuvo una reducida exposicién financiera representando los activos de mayor liquidez mas de 10 veces a los
saldos sumados de deudas comerciales y bancarias de corto plazo.

La relacion EBITDA/pasivo corriente mostrd una ratio de 0.37 versus 0.26 en el ejercicio anterior mejorando pero
manteniéndose igualmente dentro de parametros ajustados aunque debe considerarse como atenuante que el 24%

del pasivo corresponde a obligaciones con los accionistas.
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En resumen la situacion financiera a 04/2018 se mostro satisfactoria sustentandose en adecuados indicadores de liquidez y

capital de trabajo como asi reducida exposicidn financiera.

Patrimoniales:

El resultado obtenido y la mesurada politica de distribucién de utilidades permitié que el PN a 04/2018 se
incrementara 106% y fuera de $2.430M versus $1.179M en el ejercicio anterior.

La conformacion del PN resulta muy volatil ya que sélo $12M corresponden a capital.

La relacién PN/activo fijo resultd satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

Durante el Ultimo ejercicio el activo mostré un aumento del 100% impulsado principalmente por el mayor saldo de
créditos por ventas.

El pasivo concentrado mayormente en el corto plazo registré un incremento del 99% debido especialmente al
crecimiento de la deuda con accionistas y sociales.

La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo sustentaba el 78% del activo (79% en el ejercicio anterior)
siendo las obligaciones con accionistas y fiscales las principales fuentes de apalancamiento.

Los indicadores de endeudamiento corriente y solvencia patrimonial mantuvieron valores ajustados siendo de 2.68

y 0.27 respectivamente.

En resumen la situacion patrimonial a 04/2018 se mostraba debilitada presentando un muy reducido nivel de capitalizacion

del PN, elevado indicador de endeudamiento corriente y ajustado indicador de solvencia.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

odos Analizadc

trimonial

HURNER ARGENTINA S.A.

Solvencia 0.26 027 0.28
Patrimenio Neto sobre Activo 21% 21% 22%
Endeudamiento corriente 387 376 268
Capital corriente 0,17 0.1 0,30
Activo no Cte sobre Activo 4% 32 12%
Financiacion del activo no cte. 538 0.66 343
Deuda bancaria sobre Pasivo 1% 1% 0%
Deudas Comerciales sobre Pasivo 21% 13% 9%
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FIDELITAS ® 38/43



8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

ndos Analizados

HURNER ARGENTINA S.A.

Rentabilidad de |a inversidn total 18.7% 21.9% 51.5% 50,00% -
4500% -
Rentabilidad ordinaria de la inversién 73.3% 94.4% 97.6% 40.00% -
35,00% -
N ) ! . . . 30,00% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 15.0% 19.8% 21.1% 25,00% -
. . . 20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 53.2% 42,0% 487% 15,00%
10,00% -
Rentabilidad scbre Ventas 23% 23% 7.8% 5,00% -
0,00%
Costo del financiamiento 11.1% 15.4% 7.0% 26 2n7 208
Rentabilidad del capital 1512,3% 2154,0% 10425,0% Estruciurade Resultados
18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
Ventas 5 2019693 |§  11.237773|§  16.027.855 [
10.000.000
Costo de Ventas $ 3753594 | § 6.516.160 | § 8.221.686 | 8000.000 -
6.000.000 -
Resultado del sjercicio 5 181472 [ $ 258474 | 5 1.251.004 || 4.000.000
2.000.000 -
EBITDANentas 0,03 0,10 0,15 _
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 178 169 3.04 w Ventas w CostodeVentas w Resultadodel gercicio
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100.0% 100% B0%
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

300
250
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200
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Rotacidn de las cuentas a cobrar 50 25 109
2016 207 2018
Efecto Palanca 0.04 0,05 0,11 w Rotacidn del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
9,000,000 Exposiaon Finanaera
8.000.000
Caja y Bancos 198.898 683.009 2.142.905 gﬁﬁ
) 5.000.000
Creditos por ventas 1.323.863 923.749 5.781.314 || 4 noo 000
3.000.000
Deudas Comerciales 747.814 568.949 780.257 | 2. 000.000
1.000.000
Deudas bancarias 19.110 24.050 - -
2016 2007 2018
Deuda Financiera s/ P.MNeto 0 1] - wCajay Créditos wDeudas Comerciales y Bancarias
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 200 1.00
1.80 180 0.90
1.60 160 0.80
140 140 0.70
1.20 4 120 0.60
1,00 4 1.00 0.50
0.80 - 0.80 040
060 - 060 0.30
0.40 - 040 0.20
0.20 020 0.10 :-:
2018 217 2018 2016 2m7 2018 2018 207 2018
18.000.000 Ventas 2.500.000 I
16.000.000
14.000 000 2.000.000
12.000.000
1.500.000
10.000.000
8.000.000
1.000.000 4
6.000.000 4
4.000.000 4 500.000 -
2.000.000 4
0 4 04
2016 2017 2018 2018 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pezos

FIDELITAS ® 40/43



. HURNER ARGENTINA S.A.

8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

dos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio % 47400 | % 1.251.004.00
Amortizaciones de Bienes de Uso 5 4254600 | § 45754 00
Depreciacion de Intangibles 5 - 5 -
Generacion interna de fondos % 301.020.00 | % 1.300.758.00
Variacion de créditos por ventas 3 40011400 | § -4 857 565,00
Variacign de otros créditos 5 -1.629.876.00 | § -377.738,00
Variacign de Bienes de Cambio g 62360600 | 5 1.054 244 00
Variacion de otros activos corrientes 5 - 5 -
Variacion de cuentas a pagar g -178.865,00 | & 211.308.00
Variacidn de deudas sociales g 10507800 | § 1.120 545,00
Variacion de deudas fiscales 5 1539501100 | § -536.660,00
ariacion de otras deudas 5 -594.688.00 | § 3.605.070,00
Variacign de previsiones para contingencias g - g -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos % 56540000 | $ 1.519.962.00
AREA/Dividendos pagados | Honorarios g - g -
Aporte de capital [ Ajustes AREA % - % -
Adquisicion de Bienes de Uso g -86.229.00 | 5 -36.015,00
Flujo de fondos antes de la financiacion $ 47917100 | $ 1.483.947.00
Variacion de deudas financieras corrientes s 454000 | § -24.050,00
Variacion de deudas financieras no comrientes g - g -
Aumento o disminucion de caja $ 484.111.00
2500000 Evoluadnde Caja 1.600.000
1.400.000
2000000
1.200.000
1500000 1.000.000
800.000
1000000 £00.000
400.000
500000
200.000
0 - -4
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance
Ventas Mensuales 1.335.654.6 5 S/Patrimonic Meto 84 666.9 $
Compras Mensuales 161.491.7 $ S/Capital de Trabajo 94.763.9 $
Modo de Cobro s/Balance 79 dias SiActivos Liquidos 196.061.7 $
Modo de Pago =/Balance 232 dias SMNariables Combinadas 144.305.4 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

HURNER ARGENTINA S.A.

s Analizados

Expre:

Analisis Patrimonial

Grade

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Analisis de rentabi

Gastos Financieros sobre Ventas

Solvencia ratio 0.27 1 Liquidez corriente ratio 1.31 7
Endeudamiento corriente ratio 313 1 Liquidez acida ratio 1.10 10
Capital corriente % 17.7% 5 Rotacién del pasive corriente dias dias 232 1
Activo no Cte sobre Activo % 15.9% 10 Rotacién de |as cuentas a cobrar dias 79 9
Financiacidn del activo no cte. ratio 3.03 10 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas

Rentabilidad de |a inversidn total % 39.3% 10 Gastos Administracién sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversidn % 93.2% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19.9% 5 Vida restante de Bienes de Uso afios 5 4
Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio dias 222 1
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo 1,62 1
Costo del financiamiento % 9.7% 10

Rentabilidad del capital % 7020.3% 10

EBITDAMNentas % B

EEBITDA/Intereses % 9

0 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo

Financiacién del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias =

Rotacidn de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de |a inversidn total

Rertabilidad ordinaria de la inversidn

Rentabilidad ordinaria sobre &l activo

Resultado bruto sobre ventas

SRR~ —

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EEBITDANertas

EBITDA/Inter

Gastos Financieros sobre Vertas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracién sobre Ventas =

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes de cambio

Rotacidn del activo

w Average u Trend
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