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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

95%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

33%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 38 40

2 10 30

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

x

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 10

4,0

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones. x

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

38

menor a 0,61,0 a 0,6

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

x

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,0

95%

33%

x

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

xRentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

x

13 y 20 %

x

x

x

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $468.197.978 $254.908.902,80 

Límite de compra $140.459.393 $76.472.670,83 

 

 

TRANSOL brinda servicios de transporte automotor de cargas desde 1992. Cuenta con 314 empleados. Los Directivos 

no registran antecedentes comerciales que revistan gravedad. Opera en forma normal con los Bancos. Se identificó un 

Apremio judicial en su contra iniciado por AFIP (Agencia de Mendoza) en mayo de 2016. Asimismo, recibió una 

demanda por Daños y Perjuicios en abril de 2017. La Dirección General de Rentas de Corrientes registra una deuda 

vigente (Situación 2, 5.000 hasta 10.000 pesos) y si bien paga sus cargas sociales correctamente, el último período 

verificado indicaba un pago parcial de los partes a la obra social (noviembre de 2018). Existen cuestiones de 

Compliance vinculadas al proveedor; contactar a Federico Castiglione para más detalles.  

 

En relación al Balance cerrado a diciembre de 2017, el mismo mostraba una situación general algo debilitada, con 

tendencias mayormente negativas. El Resultado del Ejercicio resultó positivo gracias a Otros Ingresos no vinculados a 

la actividad principal de la empresa. La situación Financiera mostraba un significativo deterioro de la Liquidez 

Corriente (1.18), el Capital de Trabajo y la relación EBITDA/Pasivo Corriente. Asimismo, la situación Patrimonial 

resultaba debilitada en función del reducido grado de capitalización del Patrimonio Neto (Solvencia 0.76), la 

importante distribución de dividendos y el deterioro del indicador de Endeudamiento (1.31). Los márgenes de 

Rentabilidad Sobre Ventas fueron prácticamente nulos (1.58%). Las ventas post Balance indican cierta continuidad 

comercial ($468 millones en 2017, versus $ 254 millones entre abril y septiembre de 2018), pero la empresa deberá 

replantear su relación costos-precios para recuperar márgenes y evitar que su perfil general se siga deteriorando.  

 

Recomendamos operar con cautela, evitando los adelantos y monitoreando el correcto cumplimiento de las 

obligaciones previsionales y laborales del proveedor. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social TRANSOL S.R.L. 

Cuit 30-65425428-8 

Domicilio Av. Hudson 3254, Bosques-Florencio Varela, Buenos Aires.  

Teléfonos 4002-9999 

CODIGO C.L.A.E. 492290  

Fecha de Contrato Social 18-10-1991 

Actividad SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Fecha Insc. R.P.C. 22/05/1992. 

Insc. I.G.J. Nº 4494 L 96 T S.R.L. 

Duración Hasta el 21/05/2082. 

Cantidad Empleados 314 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Brasil 123, Piso 1º, Of. 18, C.A.B.A. 

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa de transporte y distribución que inicia sus actividades en Octubre de 1991, con más de 20 años de 

experiencia en el servicio de transporte y distribución de sustancias peligrosas y generales, desarrollándose casi con 

exclusividad en el mercado del gas licuado de petróleo. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
No se detectó información.  

 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

LORENZO OSCAR CAMBRIA Argentina, Av. 844 N°2575, Quilmes 20-11247642-4 50 

JORGE JOSE CAMBRIA Argentina, Av. 844 N°2575, Quilmes 20-12908445-7 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

OSCAR LORENZO CAMBRIA Argentino, Av. 844 N° 2575, Quilmes 
 

Socio Gerente 

JORGE JOSE CAMBRIA Argenitno, Av. 844 N° 2575, Quilmes 
 

Socio Gerente 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

OSCAR LORENZO CAMBRIA 

 

 

 

JORGE JOSE CAMBRIA 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se cuenta con un detalle de los mismos, pero en su ejercicio económico anual cerrado al 31/12/2017, la cuenta Terreno 

posee un valor neto resultante de $ 238 119.66 y la cuenta Edificios un valor neto resultante de $ 1 737 512.72.  

 

2.8.2 Rodados 

En su ejercicio económico anual cerrado al 31/12/2017, la cuenta Rodados posee un valor neto resultante de $ 48 129 663.97 y 

Anticipo de Rodados un valor neto resultante de $ 1 281 708.75. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 BUREAU VERITAS 14/09/2018 N/I 

2 CERTIFICADO DE APTITUD TECNICA Y DE SEGURIDAD BUREAU VERITAS 26/07/2018 26/01/2019 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 
 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 273 N/I 30 303 

2017 273 N/I 28 301 

2018    314 

 
Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no suministrada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Transporte 

La empresa inicia sus actividades en octubre de 1991, contando con más de 20 años de experiencia en el servicio de transporte 

y distribución de sustancias peligrosas y generales, desarrollando casi con exclusividad en el mercado del gas licuado de 

petróleo. 

 

Otros Servicios 

Más allá de las operaciones con gas licuado de petróleo, la empresa en los últimos años ha diversificado sus actividades hacia 

otros sectores del transporte aprovechando el crecimiento de su estructura operativa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Unidad Moneda 

04/2018 38373431,51 13673033,09 1 Pesos Argentinos (ARS) 

05/2018 33813787,50 20012591,30 1 Pesos Argentinos (ARS) 

06/2018 48174862,15 42277668,22 1 Pesos Argentinos (ARS) 

07/2018 41995099,01 21104072,00 1 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 47869741,07 24229901,39 1 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 44681981,51 22345825,93 1 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales  254.908.902,80 143.643.091,90  Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no suministrada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no suministrada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID 
Monto Anual 

Compras 
Moneda 

1 YPF SA ARGENTINA. MACACHA GÜEMES 515. CABA 30-54668997-9 155 434 965 ARS 

2 RONIGRA S.A. ARGENTINA. MONTEAGUDO 885.CABA 30-69605198-0 3 627 024 ARS 

3 BAISUR MOTOR S.A. ARGENTINA. VELEZ SARFIELD 1001. CABA 30-59978253-9 690 562 ARS 
 

Fuente: Empresa.  

3.6 CLIENTES 

3- Situación Comercial 
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N° Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Destino Tax ID Moneda 

1 YPF S.A. 
ARGENTINA, MACACHA GUEMES 515, 

CABA 
30-54668997-9 ARS 

2 
TOTAL ESPECIALIDADES ARGENTINA 

S.A. 
ARGENTINA 30-55449610-1 ARS 

3 EMPRESA LIPIGAS S.A. CHILE 96928510K ARS 

4 PRAXAIR ARGENTINA S.R.L. ARGENTINA 30-57878067-6 ARS 

5 GASCO GLP S.A. CHILE 96568740-8 ARS 

6 YPF GAS S.A. ARGENTINA 30-51548847-9 ARS 

7 SHELL GAS S.A. ARGENTINA 30-69375651-7 ARS 

8 ITALGAS S.A. ARGENTINA 30-68092234-5 ARS 

9 SURGAS S.A. ARGENTINA 30-54270057-9 ARS 

10 GAS ARECO S.A. ARGENTINA 30-51709512-1 ARS 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 31597 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2007 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 229871 

Desde: 01/11/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 187915 

Desde: 01/09/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: CAMINOS PROTEGIDOS 

N° de contrato: 20 

Desde: 01/05/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 196906 

Desde: 01/03/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 
N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Seguro Automotor FEDERACION PATRONAL 23365432 11 953 966 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Seguro Responsabilidad Civil FEDERACION PATRONAL 1192421 20 706 Dólares U.S.A. (USD) 

 
Se adjunta información remitida por la empresa con detalle de las pólizas mencionadas.  
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente. 
 
 
 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días 
de 

atraso 
Obs 

TRANSOL S R L MERCEDES-BENZ COMPAÑÍA FINANCIERA ARGENT 10/18 1 11 141 N/A - 

TRANSOL S R L HSBC BANK ARGENTINA S.A. 10/18 1 9 283 N/A - 

TRANSOL S R L BANCO MACRO S.A. 10/18 1 6 451 N/A - 

TRANSOL S R L BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U. 10/18 1 5 082 N/A - 

TRANSOL S R L BANCO SUPERVIELLE S.A. 10/18 1 1 363 N/A - 

TRANSOL S R L AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. 10/18 1 874 N/A - 

TRANSOL S R L BBVA BANCO FRANCES S.A. 10/18 1 77 N/A - 

TRANSOL S R L BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO 10/18 1 2 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 
 

 

 
 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO HSBC N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO FRANCES N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Actos Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Expediente Actor 

TRANSOL SRL 
DAÑOS Y 

PERJUICIOS 
03/04/2017 

CIVIL Y 
COMERCIAL 

4 
BUENOS 
AIRES - 
Quilmes 

36533 
FLORES 

JUAN 
ALBERTO 

TRANSOL 
S.R.L. 

APREMIO 04/05/2016 MENDOZA 
JUZGADO 

TRIBUTARIO - 
PRIMERO 

N/I 266040 ATM 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

6- Situación Judicial 
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No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

IVA 07-1992 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-1993 

GANANCIAS SOCIEDADES 07-1992 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 01-2005 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2005 
 

Contribuyente no amparado en promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 
emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Dirección General de Rentas de Corrientes 
En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 2 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 
 
 
Aclaraciones: información registrada al 30/11/2018 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
 
Impuesto Inmobiliario Rural 
Impuesto de Sellos 
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 
Tasas Retributivas de Servicios 
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. 
La categoría de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 
aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias. 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

 

TRANSOL S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 14/12/2018. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

Un camión con gas líquido volcó en la Ruta 6, a 70 kilómetros de Chos Malal 
Fuente: Río Negro. Fecha: 17/07/2018 

CHOS MALAL. 
El conductor resultó con lesiones leves y el siniestro tuvo que ver con una mala maniobra. En 
ese sector se encuentra nevando. Pasadas las 20 del martes un camión que trasladaba gas 
líquido volcó sobre la Ruta 6, cerca de la intersección con la Ruta 40. El sector estaba nevado 
y el chofer del vehículo resultó con algunos golpes. Se trata de un camión que transporta GLP 
(gas licuado del petróleo) a diferentes puntos del país y a Chile, de la empresa Transol SRL, 
que por una mala maniobra terminó volcando sobre la banquina de la vía provincial. El hecho 
se registró sobre la Ruta 6, camino al yacimiento Filo Morado, cerca de la intersección con la 
Ruta 40 en Pampa Tril, a unos 70 kilómetros de Chos Malal. Según los primeros datos, tuvo 
que ver con una mala maniobra por las malas condiciones del clima ya que se encuentra 
nevando. Afortunadamente el conductor del rodado de gran porte solo resultó con lesiones 
leves y fue asistido por una ambulancia que llegó desde la localidad de Buta Ranquil. Intervino también personal policial de la Comisaría 32 
de la misma ciudad. Los tanques son seguros, pero acudió personal de seguridad del yacimiento, y se ocuparán de custodiar el camión hasta 
que arriben los equipos que realizarán el traspasamiento del cargamento y levantarán el camión volcado. 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TRANSOL S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LORENZO OSCAR CAMBRIA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JORGE JOSE CAMBRIA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

 

Económicos: 

 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $468.198M versus $403.657M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 16% crecimiento que resultó inferior a la inflación del mismo período por lo que se puede 

inferir un menor nivel de actividad. 

- Paralelamente el costo directo acrecentó del 76% al 82% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los 

gastos de estructura aumentaron del 16% al 17% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo se redujo 81% en valores absolutos y fue de $6.331M (14% s/ventas) 

en 2017 versus $33.893M (84% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 14% de los ingresos 

versus 08% en el ejercicio 2016. 

- Se registraron ingresos diversos por $12.340M en 2017 contra $2.946M en el ejercicio anterior. Corresponden 

principalmente a venta de bienes de uso.   

- La rentabilidad final sobre ventas se redujo 65% y fue de $7.406M versus $21.365M en 2016 reduciendo del 53% al 

16% la rentabilidad sobre ventas (debe tenerse en cuanta que el resultado final es dependiente de los ingresos diversos 

derivados de la venta de bienes de uso). 

 

En resumen, si bien se mantuvieron resultados positivos la performance económica del ejercicio 2017 se deterioró 

significativamente reduciéndose el resultado operativo y tornándose dependiente de resultados extraordinarios el resultado 

final. 

 

 

Financieros: 

- La disminución del activo corriente y el incremento del pasivo de corto plazo determinaron que la liquidez corriente 

desmejorara y pasara de 1,75 a 1,18 manteniéndose dentro de parámetros adecuados.  

- Paralelamente el capital de trabajo se redujo 69% respecto del ejercicio anterior siendo de $12.537M cifra que 

representó el 3% de la facturación y el 9% del activo. 

- La exposición financiera desmejoró respecto del ejercicio anterior aunque se mantuvo dentro de parámetros 

razonables. 

- El EBITDA representó el 59% del pasivo corriente contra 96% en el ejercicio anterior. 

- La cobertura de la carga financiera por parte del EBIT se tornó ajustada pasando de 1023 en 2016 a 099 en 2017. 

- Se mantuvo una reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 2% de los ingresos. 
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En resumen, la situación financiera a 12/2017 se mantuvo dentro de parámetros adecuados, aunque evidenciándose un 

significativo deterioro respecto del ejercicio anterior especialmente de la liquidez corriente el capital de trabajo la relación 

EBITDA/pasivo corriente y la cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

 

 

Patrimoniales:  

- La distribución de resultados por $20.000M determinó que el PN al cierre de ejercicio 2017 mostrara una reducción 

del 18% siendo de $57.331M en 2017 versus $69.925M en 2016.  

- Del total del PN sólo $222M corresponden a capital considerándose reducido el grado de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura patrimonial mostraba que el pasivo representaba el 57% del activo (44% en el ejercicio anterior) siendo 

las principales fuentes de apalancamiento las obligaciones comerciales y sociales. 

- El indicador de endeudamiento pasó de 0,77 a 1,31 ubicándose dentro de parámetros levemente por encima de lo 

esperado. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 resultaba debilitada en función del reducido grado de capitalización del PN, la 

importante distribución de dividendos realizada en el último ejercicio y el deterioro del indicador de endeudamiento.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-16 dic-17

1,29 0,76

56% 43%

0,77 1,19

0,33 0,09

24% 39%

2,36 1,24

1% 11%

43% 38%

dic-16 dic-17

94.276.644$              80.532.629$              

29.649.310$              51.803.590$              

123.925.955$            132.336.219$            

54.000.674$              67.995.754$              

-$                               7.009.615$                

54.000.674$              75.005.369$              

69.925.281$              57.330.850$              

Activo Corriente

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

 100.000.000

2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2016 2017

Endeudamiento corriente 
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2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

dic-16 dic-17

30,6% 12,9%

52,7% 32,6%

29,7% 14,1%

24,5% 18,4%

5,3% 1,6%

6,1% 8,5%

9613,3% 3332,1%

dic-16 dic-17

403.656.773$        468.197.978$        

304.915.085$        381.973.650$        

21.365.349$          7.405.569$            

0,13 0,09

15,58 6,32

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

Importes Expresados en Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio
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0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

 350.000.000

 400.000.000

 450.000.000

 500.000.000

2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

60,0%

2016 2017

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos



 

 

TRANSOL S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            56/59 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

1,75                    1,18                    

1,75                    1,18                    

71                       75                       

23                       24                       

0,17                    0,06                    

dic-16 dic-17

31.181.857       16.134.235       

30.737.755       36.964.042       

23.391.669       28.779.146       

799.098             5.235.856          

0                          0                          

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends
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 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

 1,40

 1,60

 1,80

 2,00

2016 2017

Liquidez acida 

 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

 1,40

 1,60

 1,80

 2,00

2016 2017

Liquidez corriente 

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

2016 2017

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

2016 2017

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0,02

 0,04

 0,06

 0,08

 0,10

 0,12

 0,14

 0,16

 0,18

 0,20

2016 2017

Efecto Palanca 

Ventas Compras



 

 

TRANSOL S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            57/59 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-17

 $             7.405.569,00 

21.767.947,00$               

-$                                 

 $           29.173.516,00 

-6.226.287,00$                

-6.484.986,00$                

-$                                 

11.407.667,00$               

5.387.477,00$                 

7.382.107,00$                 

-2.923.694,00$                

3.554.409,00$                 

-$                                 

 $           41.270.209,00 

-20.000.000,00$              

-$                                 

-43.922.227,00$              

 $         -22.652.018,00 

4.436.758,00$                 

3.167.637,00$                 

 $         -15.047.623,00 

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas
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Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

39.016.498,2       $ 2.167.822,8          $

15.606.599,3       $ 383.981,0             $

24 días 1.425.522,8          $

74 días 1.289.774,1          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

TRANSOL S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            59/59 

 

8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,91             7 Liquidez corriente ratio 1,34               8

Endeudamiento corriente ratio 1,07             8 Liquidez acida ratio 1,34               10

Capital corriente % 15,9% 4 Rotación del pasivo corriente días días 74                   10

Activo no Cte sobre Activo % 34,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 24                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,55             10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 39,8% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 17,9% 9 Gastos Administración sobre Ventas % 14,1% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 38,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,0% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18,5% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 20,1% 2 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,6% 4 Rotación del activo veces 3,46               9

Costo del financiamiento % 7,9% 10

Rentabilidad del capital % 5090,9% 10

EBITDA/Ventas % 9,8% 5

EBITDA/Intereses % 8,92             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

77,42

Períodos Analizados 2016/2017
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