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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de  PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

93%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 28 30

13 y 20 %

x

x

x

x

x

mayor a 1,8

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 8,4

100%

93%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 28

9,4

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

x

6 y 13 %

 mas del 35%

x

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $4.770.773 $3.739.092 

Límite de compra $1.431.231 $1.121.727 

 

 

CLAER brinda servicios de reparación eléctrica instrumental y construcción, mantenimiento y reparación de motores 

y buques desde 2010. Cuenta con 6 empleados y opera en forma normal con el sistema bancario. No registra juicios 

comerciales ni riesgos de Compliance y mantiene al día sus cargas sociales. Se identificó un Apremio fiscal iniciado 

en su contra por la Municipalidad de Morón en febrero de 2017. Asimismo, ARBA indica que se encuentra en situación 

irregular por una deuda mayor a $ 10.000. El análisis de su Balance cerrado a diciembre de 2017 indica una situación 

general muy satisfactoria, con holgada capacidad de generación de fondos y muy convenientes ratios: Liquidez 3.04, 

Endeudamiento 0.45, Solvencia 2.24 y Rentabilidad Sobre Ventas 19.42%. Asimismo, informó ventas post Balance 

que indicarían un crecimiento comercial ($ 4.7 millones en 2017, versus $ 3.7 millones entre abril y septiembre de 

2018). Recomendamos operar normalmente prestando atención a la oportunidad de ahorro y apalancamiento que 

implica la sólida situación general del Proveedor. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

CLAER S.R.L.  
 

Razón Social CLAER S.R.L.  

Cuit 30-71143280-5. 

Domicilio Segurola 141 - Máximo Paz - Buenos Aires. 

Teléfonos 1150128625 

CODIGO C.L.A.E. 452990 - 301100 – 452401. 

Fecha de inicio de actividad 01/06/2010 

Actividad Mantenimiento y reparación del motor n.c.p., mecánica integral. 

Construcción y reparación de buques.  

Reparaciones eléctricas del tablero e instrumental, reparación y recarga de 

baterías, instalación de alarmas, radios, sistemas de climatización. 

Forma Jurídica Sociedad de responsabilidad limitada. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 23/03/2010. 

Duración 99 años. 

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/12/2017). 

Uso de Firma Socio Gerente. 

Cantidad Empleados 6 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Moreno 154 – Tristán Suarez – Buenos Aires. 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La analizada inicio actividades en el año 2010 y se dedica a realizar las siguientes actividades: 

• Mantenimiento y reparación del motor n.c.p., mecánica integral. 

• Construcción y reparación de buques.  

• Reparaciones eléctricas del tablero e instrumental, reparación y recarga de baterías, instalación de alarmas, 

radios, sistemas de climatización. 

 

Actualmente contaría con un total de 6 empleados registrados en relación de dependencia. 

 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha para este cuit”. (Fuente: AFIP).  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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IVA 
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GANANCIAS 
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IIBB 

 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado del cuerpo del informe. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ANGEL DAVID FARIAS CLAER S.R.L ARGENTINO SEGUROLA 105 20-32533665-0 50 

DIEGO MIGUEL HAGELIN ARGENTINO SEGUROLA 141 20-30524561-6 50 
 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ANGEL DAVID FARIAS ARGENTINO SEGUROLA 105 20-32533665-0 SOCIO GERENTE 

HAGELIN DIEGO MIGUEL ARGENTINO SEGUROLA 141 20-30524561-6 SOCIO GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ANGEL DAVID FARIAS 

 

 

HAGELIN DIEGO MIGUEL 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa seria propietaria de inmuebles, sin contarse con el detalle de los mismos. 

 

2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de un vehículo. Se adjunta cedula proporcionada: 

   

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

CLAER S.A. Por Acta de Asamblea Nº 45, del 24/11/2017, se eligen los actuales miembros del Directorio y por Acta de Directorio Nº 155, 

del 24/11/2017, se distribuyen los cargos, designandose Presidente: Dario Hector Giraldez; Vicepresidente: Maria Cecilia Blanco; 

Director Titular: Sebastian Luciano Giraldez y Sindico Titular: Roberto Luis Nicolas Salinas, todos constituyen domicilio especial en 

Pasaje Leon Pinelo 4828, Piso 1°, Departamento “A”, Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Acta de 
Directorio N° 155 de fecha 24/11/2017 Gabriela Veronica Brodsky - T°: 72 F°: 208 C.P.A.C.F. e. 17/05/2018 N° 34336/18 v. 17/05/2018 

 

 

CLAER S.R.L. POR 1 DIA - P/instrumento privado Cesion de Cuotas del 29/1/20178, Claudio Ernesto Schechtel, Ernesto Ceferino 

Schechtel y Julia Cristina Spahan venden y transfieren por $ 50.000 la totalidad de las cuotas (120) a favor de Angel David Farias, 
29/8/86, sol. h/de Juan Ramon Farias y Leticia Olga Esther Lopez, DNI 32.533.665 (CUIL 20-32533665-0), dom. Enrique Banch 53, Mte. 

Gde., Pdo. E. Echeverria, quien adq. 60 cuotas, y de Diego Miguel Hagelin, 12/1/84, cas. 1° c/Ada Graciela Bobadilla Gonzalez, DNI 

30.524.561 (CUIL 20-30524561-6), dom. Segurola 141 Maximo Paz, Pdo. Canuelas, quien adq. 60 cuotas, ambos arg., comerciantes. 

Como consecuencia Claudio Ernesto Schechtel y Ernesto Ceferino Schechtel renuncian al cargo de gerentes y designan Gerentes, p/ 

todo el plazo societario, a Angel Davis Farias y Diego Miguel Hagelin, reformando Art. 5°: “La administracion, representacion legal y uso 
de la firma social, estaran a cargo de uno o mas gerentes en forma individual o indistinta, socios o no. El termino de su designacion es el 

de duracion de la sociedad, pudiendo ser reemplazado por la reunion de socios. El o los Gerentes tienen todas las facultades para 

realizar los actos y contratos tendientes al cumplimiento del objeto social, incluso los previstos por el Articulo 375 del Codigo Civil y 

Comercial y el Articulo 9° del Decreto Ley 5.965/63. El uso de la firma bancaria sera ejercida por los socios gerentes en forma indistinta”. 

Se decidio cambio de sede social a la calle Segurola N° 141 de la Ciudad de Maximo Paz, Partido de Canuelas, Provincia de Buenos 
Aires, reformando Art. 1°. Marcelo Oscar Perez, Escribano. L.Z. 45.063 

 

 

CLAER S.R.L. POR 1 DIA - 1) Claudio Ernesto Schechtel, 28 anos, argentino, soltero, comerciante, DNI 22.305.312, CUIT 20-22305312-3; 
Ernesto Ceferino Schechtel, 67 anos, argentino, casado, comerciante, DNI 5.946.242, CUIL 20-05946242-4; Julia Cristina Spahan, 65 

anos, argentina, casada, comerciante, LC N° 4.899.691, CUIL 23-04899691-4, todos domiciliados en Dr. Mariano Moreno 154, Tristan 

Suarez, Partido de Ezeiza, Pcia. de Bs. As. 2) 23/3/2010. 3) CLAER S.R.L. 4) Dr. Mariano Moreno 154, Tristan Suarez, Pdo. de Ezeiza, Pcia. 

de Bs. As. 5) Por cuenta propia o de terceros y/o asociada a terceros, prestación de todo tipo de servicios de reparaciones mecanicas, 

electro hidraulicas, neumaticas, industriales y navales. 6) 99 años. 7) $ 12.000. 8) Administracion y Representacion Legal: Claudio 
Ernesto Schechtel y Ernesto Ceferino Schechtel como Gerentes por plazo societario. 9) Socios no gerentes. 10) 31/12. Marcelo Oscar 

Perez, Escribano. L.Z. 46.652 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 5 - 1 6 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se informó personal subcontratado. 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado del cuerpo del informe. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

La empresa no suministro información. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2018 363.444 116.620 Pesos Argentinos (ARS) 

05/2018 1.053.626 148.798 Pesos Argentinos (ARS) 

06/2018 518.229 364.272 Pesos Argentinos (ARS) 

07/2018 431.473 194.289 Pesos Argentinos (ARS) 

08/2018 604.588 154.430 Pesos Argentinos (ARS) 

09/2018 767.732 230.976 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 3.739.092 1.209.385 Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Se adjunta información por separado del cuerpo del informe. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2017 2 952 932 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 2 558 302 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2015 3 308 801 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Moneda 

1 BALIO S.R.L boulevard buenos aires 869 30710059116 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BUENOS AIRES BEARINGS S.R.L luzuriaga 642 30643528157 Pesos Argentinos (ARS) 

3 D.A.C.I boulevard buenos aires 1887 20110196661 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY LLC SUCURSAL ARGENTINA 30695542476 30695542476 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

3.7 SEGUROS 

3- Situación Comercial 
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3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 129423 

Desde: 19/11/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ART ART PROVICIA SEGURO 3897192 - Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA - Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Encontrado 

como 
Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Expediente Secretaria Actor 

CLAER SA APREMIO 16/02/2017 
CIVIL Y 

COMERCIAL 
8 

BUENOS AIRES - 

Morón 
10364 0 

MUNICIPALIDAD DE 

MORON 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 06-2010 

IVA 06-2010 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 06-2010 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 06-2010 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 06-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 09-2010 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 27/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

CLAER S.R.L., con CUIT 30711432805, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

27/11/2018 

 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CLAER S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ANGEL DAVID FARIAS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados HAGELIN DIEGO MIQUEL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

 

Económicos: 

- Levemente por debajo de la inflación del mismo período la facturación del ejercicio 2017 mostró un aumento del 

21% alcanzando un total de $4.771M versus $3.937M en el ejercicio anterior. 

- El costo directo redujo del 65% al 62% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura disminuyeron del 12% al 10% su participación siendo los gastos relacionados con el personal y en repuestos las 

erogaciones más significativas. 

- De acuerdo con lo expuesto el resultado operativo creció 51% en valores absolutos y alcanzó $1.359M (28% 

s/ventas) versus $897M (23% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 1% de los ingresos. 

- De acuerdo con lo expuesto el resultado final pasó de $938M en 2016 a $926MM en 2017 acrecentándose la 

rentabilidad sobre ventas del 16% al 19% ubicándose dentro de parámetros satisfactorios. 

 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose que la mayor facturación y una 

absorción más eficiente de los gastos y los costos permitieron que los márgenes de rentabilidad se incrementaran 

significativamente. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 305 a 304 manteniéndose dentro de parámetros óptimos. 

- El capital de trabajo creció 52% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $1.419M cifra que representó 

el 30% de la facturación considerándose adecuada la relación. 

- El incremento de los créditos por ventas permitió que la exposición financiera se reduzca respecto del ejercicio 

anterior y se ubique dentro de parámetros satisfactorios. 

- El EBITDA representó más de 2 veces el total del pasivo corriente evidenciándose una sobrada capacidad de 

generación de fondos en función de sus obligaciones. 

- EL EBIT mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera.  

- No se registra deuda financiera. 

 

´ 
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En resumen, a 12/2017 la compañía mostraba una líquida situación financiera sustentándose en adecuados indicadores de 

liquidez y capital de trabajo y holgada capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de dividendos permitió que el PN a 12/2017 alcanzara 

un total de $1.556M versus $1.268M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose muy reducido el grado de capitalización.  

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 31% del activo (26% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- Debido a que el incremento del pasivo resultó superior al aumento mostrado por el PN el indicador de solvencia 

patrimonial pasó de 278 a 276 desmejorando levemente pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros 

satisfactorios. 

 

En resumen, pese al reducido nivel de capitalización que muestra el PN en términos generales la situación patrimonial 

resulta adecuada presentando satisfactorio indicador de solvencia y adecuada relación activo fijo/PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,06 2,78 2,24

67% 74% 69%

0,49 0,36 0,45

0,44 0,54 0,63

23% 19% 6%

2,93 3,82 11,39

0% 0% 0%

57% 47% 37%

dic-15 dic-16 dic-17

975.163$          1.391.411$       2.114.665$       

290.590$          331.965$          136.583$          

1.265.753$       1.723.376$       2.251.247$       

413.871$          455.739$          695.508$          

-$                      -$                      -$                      

413.871$          455.739$          695.508$          

851.883$          1.267.637$       1.555.739$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,50

1,00
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2,50

3,00

3,50

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00
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0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

26,1% 50,3% 59,5%

49,8% 75,2% 87,3%

33,5% 55,3% 60,4%

26,9% 35,0% 38,1%

4,9% 16,2% 19,4%

22,4% 12,1% 8,1%

1853,4% 5318,0% 7718,8%

dic-15 dic-16 dic-17

4.527.084$            3.937.317$            4.770.773$            

3.308.801$            2.558.303$            2.952.933$            

222.404$                638.158$                926.260$                

0,11 0,27 0,33

5,48 19,19 27,87

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión
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2015 2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,36                    3,05                    3,04                    

2,36                    3,05                    3,04                    

30                       44                       60                       

4                          27                       46                       

0,18                    0,37                    0,41                    

dic-15 dic-16 dic-17

503.996             218.836             554.330             

55.491               358.086             722.597             

234.610             215.013             260.555             

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-16 dic-17

 $                638.158,00  $                926.260,00 

102.755,00$                    211.602,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                740.913,00  $             1.137.862,00 

-302.595,00$                   -364.511,00$                   

228.249,00$                    58.594,00$                      

-$                                 -$                                 

-627.061,00$                   -81.842,00$                     

-19.597,00$                     45.542,00$                      

31.371,00$                      -44.058,00$                     

30.095,00$                      238.286,00$                    

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                   81.375,00  $                989.873,00 

-222.404,00$                   -638.158,00$                   

-$                                 -$                                 

-144.130,00$                   -16.220,00$                     

 $               -285.159,00  $                335.495,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -285.159,00  $                335.495,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

397.564,4             $ 68.615,1               $

246.077,7             $ 50.698,9               $

35 días 39.985,9               $

52 días 48.997,7               $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,35             10 Liquidez corriente ratio 2,94               10

Endeudamiento corriente ratio 0,43             10 Liquidez acida ratio 2,94               10

Capital corriente % 58,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 52                   10

Activo no Cte sobre Activo % 11,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 35                   10

Financiación del activo no cte. ratio 8,23             10 Efecto Palanca ratio 0,37               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,8% 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % 52,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 6,1% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 78,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,8% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 55,1% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 35,7% 9 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 16,4% 10 Rotación del activo veces 2,38               3

Costo del financiamiento % 11,2% 10

Rentabilidad del capital % 6238,8% 10

EBITDA/Ventas % 28,1% 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

97,42

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


