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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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25%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

57%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 10 40

2 17 30

Resultado Final 5,4

25% 10,0% 0,3

Situación Económico-Financiera 57% 90,0% 5,1

x

Total Situación Económico-Financiero 17

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 10

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 7 000 939 930 Sin información 

Límite de compra $ 2 100 281 979 ------------------- 

 

La empresa Generación Mediterránea SA se dedica a la generación y comercialización de energía. La sociedad 

pertenece al Grupo Albanesi, fundado en 1929, principal comercializador de gas natural de la República Argentina. 

Generación Mediterránea SA, que fue fundada en 1995, cuenta con 150 empleados aproximadamente. 

Se destaca una nota de prensa donde detalla que el Grupo Albanesi colocó Obligaciones Negociables Clase II por u$s80 

millones, a tasa fija y con vencimiento a 45 meses. La empresa informó que lo recaudado en esta operación le permitirá 

refinanciar sus vencimientos de corto plazo y también avanzar con las expansiones en la Central Térmica Modesto 

Maranzana (Río Cuarto, Córdoba) y en la Central Térmica Ezeiza (Provincia de Bs As). 

La sociedad Generación Mediterránea no presente problemas con el sistema bancario ni judicial. Existen eventos de 

integridad corporativa, revisar con auditoría.  

Del análisis de sus estados contables, se destaca un importante crecimiento de las ventas interanuales, alcanzando un 

total de $7.000 millones de pesos en 2018 versus $4.249 millones en el ejercicio anterior dado principalmente por el 

impacto del incremento del tipo de cambio. Sin embargo, el margen neto final del ejercicio 2018 marcó una pérdida 

del -casi- 12% sobre ventas. Sus principales indicadores, tal como la liquidez corriente, solvencia y capital de trabajo, 

arrojaron cifras inadecuadas, como así también una ajustada capacidad de generación de fondos en función de su 

EBITDA y la relación deuda bancaria/ventas. 

En vistas de lo analizado, se recomienda monitorear a la sociedad para conocer la evolución de sus resultados 

(especialmente los negativos). Sin embargo, por el tamaño del grupo a la cual pertenece, el acelerador del riesgo se 

considera menor. Dicho esto, no se detectan impedimentos a corto plazo para su normal operatoria. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social GENERACION MEDITERRANEA S.A. 

CUIT 30-68243472-0 

Domicilio RUTA NACIONAL 8 KM. 607, (5800), RIO CUARTO, CORDOBA, ARGENTINA 

Teléfonos +54 (0358) 462-6977 / +54 4313-6790  

CODIGO C.L.A.E. 351110 – 422200 – 649999 – 711009 – 829900  

Fecha de inicio de actividad 01/01/1995 

Ramo SERVICIOS 

Actividad GENERACIÓN DE ENERGÍA TÉRMICA CONVENCIONAL  

CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES DISTRIBUCIÓN DE 

ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y DE OTROS 

SERVICIOS PÚBLICOS  

SERVICIOS DE FINANCIACIÓN Y ACTIVIDADES FINANCIERAS N.C.P.  

SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS CONEXOS DE 

ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P.  

SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 19/01/1995 

Fecha de Contrato Social 07/03/1995 

Capital $ 76 200 073 

Cantidad Empleados 150 aprox. (Fuente: Externa) 

Domicilio Legal RUTA NACIONAL 8 KM. 607, (5800), RIO CUARTO, CORDOBA, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Albanesi es un grupo empresario argentino de capitales privados. Ofrece una variada gama de productos y servicios reflejando 

la capacidad de desarrollo y ejecución de nuevos proyectos que permiten afianzar su presencia en el mercado de energía, así 

como explorar nuevos negocios, generando un crecimiento constante 

Fue fundada en 1929, en Rosario, Santa Fe, por Rafael G. Albanesi, quien inició su actividad comercial en Buenos Aires en 1912, 

originalmente como una compañía dedicada a la comercialización de productos para la industria sanitaria, convirtiéndose 

en poco tiempo en una de las principales comercializadoras del rubro en el interior del país. 

Mas tarde, incorpora a su actividad la ejecución de obras de infraestructura de redes de agua y gas natural y el tendido de 

gasoductos troncales, que debido a su magnitud, se convertiría en una de sus actividades principales. 

En la década del 80 profundiza su participación en la construcción de gasoductos e instalaciones de superficie 

complementarias al adjudicar la Provincia de Santa Fe a un consorcio liderado por Albanesi la construcción de los Gasoductos 

Regionales Centro y Sur de 600 kilómetros de longitud, que constituye hasta la fecha una de las obras más importantes 

realizadas en dicha provincia. 

La desregulación del sector gasífero permitió que en marzo de 1994 Albanesi realizara la primera operación de 

comercialización de gas natural en el mercado nacional. Desde entonces, ha experimentado un sostenido crecimiento en los 

volúmenes comercializados de gas natural, la facturación y el número de clientes, que lo convierte en el principal 

comercializador de gas natural de la República Argentina. 

Con la creación del Mercado Electrónico de Gas (MEG) obtuvo la licencia como agente libre que lo habilita a comprar y vender 

gas en el mercado spot por cuenta y orden de terceros, y realizó la primera operación spot que se llevó a cabo por este medio. 

Albanesi ingresa en el mercado de generación eléctrica con la adquisición de un porcentaje accionario de la central térmica 

Luis Piedra Buena S.A. (620MW) ubicada en Bahía Blanca, Buenos Aires, en el año 2004. 

Luego de su primera experiencia en el negocio energético, el Grupo Albanesi desarrollo nuevos proyectos de inversión a fin 

de aumentar su participación en el sector de generación eléctrica, focalizando en la instalación de nuevas turbinas que 

totalizan más de 1.500 MW de potencia instalada. 

Albanesi ofrece una propuesta que agrega valor basada en un vínculo de confianza y calidad con todos sus clientes brindando 

no solo un excelente producto sino también un servicio basado en sus estándares de calidad y excelencia. 

 

El Grupo Albanesi, esta integrado por tres empresas con los mismos accionistas: 

• R. G. Albanesi S.A.: dedicada a la comercialización de gas natural, transporte y otras dedicadas a proyectos 

alternativos, Alba Jet S.A. y Bodega del Desierto S.A.. 

• Albanesi S.A.: compañía inversora que reúne a las compañías del grupo relacionadas con la generación y venta de 

energía eléctrica. 

• Albanesi Energía S.A.: compañía dedicada a la generación y venta de energía eléctrica. 
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Generación Mediterránea S.A. es propietaria de la Central Termoeléctrica Modesto Maranzana ("la Central"), ubicada en la 

localidad de Río Cuarto, Provincia de Córdoba. La Central originalmente tenía instalado un ciclo combinado en operación con 

70 MW de capacidad, en dos bloques de máquinas de 35 MW cada uno, formado cada bloque por una Turbina de Gas Frame 

5, un Generador y una Turbina de Vapor en un sistema de eje único. 

 

En octubre de 2008 la Sociedad completó la primera etapa del proyecto de ampliación de la Central con la instalación y puesta 

en marcha de dos nuevas turbinas de gas Pratt & Whitney Power System Inc. ("Pratt & Whitney") SwiftPac 60, FT8-3. Dichas 

unidades están compuestas por dos turbinas de gas Aero derivadas de 30 MW cada una, dispuestas de forma tal que ambas 

transmiten su potencia a un único Generador ofreciendo así una gran flexibilidad en la operación. 

 

Durante el año 2010 la Sociedad, instaló una tercera turbina Pratt & Whitney SwiftPac 60, FT8-3 de 60 MW que entró en 

operación comercial en el mes de septiembre de dicho año, alcanzando la potencia instalada de la Central en 250 MW. 

 

Continuando su proceso de expansión, durante el año 2016 se iniciaron los trabajos para la instalación de dos turbinas 

Siemens SGT800 de 50 MW de potencia nominal cada una. Las mismas comenzaron a operar en julio 2017, llevando la 

capacidad instalada total de la central a los 350 MW. La inversión fue de 85 millones de dólares. 

 

La Central está conectada al Sistema Argentino de Interconexión (SADI) a través de la red de alta tensión de la Empresa 

Provincial de Energía de Córdoba (EPEC). 

 

En la Central, se desarrolla un programa de formación de profesionales en Ingeniería y Obras para asistir a terceros y al Grupo 

Albanesi en la elaboración de: especificaciones técnicas, planos, licitaciones y adjudicaciones de las obras de ampliación de 

otras Centrales. 

 

La Central ha implementado y logrado la certificación, en forma sucesiva, las normas ISO 9001, ISO 14001 y OSHAS 18001. Con 

la certificación de esta última en el año 2007 la Sociedad ha completado el Sistema de Gestión Integral. Esto demuestra un 

continuo esfuerzo, compromiso y dedicación del personal para mantener los estándares de operación, mantenimiento, 

estadística y cumplimiento de las normas de higiene, seguridad y salud, tanto nacionales como internacionales.  

 

Fuente: Empresa. 
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

MISIÓN 

“Somos un grupo empresario dedicado a brindar acceso a la energía en forma confiable y sustentable tanto a la industria 

como al sistema interconectado nacional, mediante la generación de electricidad térmica & vapor, y la comercialización de 

gas. Entendemos y optimizamos las necesidades energéticas de nuestros clientes y buscamos ser elegidos por la propuesta 

de valor que ofrecemos.” 

 

 

VALORES 

Los Valores funcionan como principios rectores del comportamiento y guía del accionar individual y colectivo. 

Representan el ADN de la organización. 

• RESPETO 

• RESPONSABILIDAD 

• TRANSPARENCIA 

• PROACTIVIDAD 

• INNOVACION 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

Registró  denominación es anteriores  ENRON INTERNATIONAL ARGENTINA S.A. Y LUEGO ENRON AMERICA DEL SUR S.A. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ALBANESI S.A. ARGENTINA 30-68250412-5 95 

CARLOS A. BAUZAS ARGENTINA 20-06065238-5 1 

HOLEN S.A. ARGENTINA 30-70997498-6 1 

ARMANDO R. LOSÓN ARGENTINA 20-06069494-0 3 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Tipo de Relación 

1 ALBANESI S.A. ARGENTINA 30-68250412-5 - 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

ARMANDO LOSÓN (H) ARGENTINO 20-23317328-3 PRESIDENTE 

GUILLERMO G. BRUN ARGENTINO 20-20298131-4 VICEPRESIDENTE 1° 

JULIÁN P. SARTI ARGENTINO 20-27288155-4 VICEPRESIDENTE 2° 

CARLOS A. BAUZAS ARGENTINO 20-06065238-5 DIRECTOR TITULAR 

SEBASTÍAN A. SANCHEZ RAMOS ARGENTINO 20-22302656-8 DIRECTOR TITULAR 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

LOSON ARMANDO 
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GUILLERMO G. BRUN 

 

 
 

 

JULIÁN P. SARTI 
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CARLOS A. BAUZAS 

 

 
 

 

SEBASTÍAN A. SANCHEZ RAMOS 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 

2.8.2 Rodados 

No declara. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 12/06/2017 

GENERACION MEDITERRANEA S.A. GENERACION MEDITERRANEA S.A. (la "Sociedad") Emisión de obligaciones negociables simples (no 
convertibles en acciones) (bajo el régimen de oferta pública, ley 17.811) (las "Obligaciones Negociables") bajo el Programa de 

Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta U$S 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el 

"Programa"). Emisión resuelta por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo de 2017 y términos y 

condiciones del Programa fijados por Acta de Directorio de la misma fecha, conforme expresa delegación de la mencionada Asamblea. 

Se ha solicitado autorización para la creación del Programa y la oferta pública de las Obligaciones Negociables descriptas en el 
presente a la Comisión Nacional de Valores, autorización otorgada por resolución de Directorio de la Comisión Nacional de Valores 

Nº 18.649 de fecha 10 de mayo de 2017. Denominación: GENERACION MEDITERRANEA S.A., domiciliada en Av. Leandro N. Alem 855, 

Piso 14º, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Constituida en fecha 25 de enero de 1993 en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, e 

inscripta desde el 28 de enero de 1993 ante la Inspeccion General de Justicia, originalmente bajo la denominación "Enron Energy 

Investments S.A." bajo el número 644, libro 112, tomo A, de Sociedades Anónimas, y posteriormente inscripta bajo la denominación 
actual el día 17 de junio de 2003, bajo el Nº 8119, Libro 22, Tomo - de Sociedades por Acciones. Vencimiento del plazo de la Sociedad: 

28 de enero de 2092. Objeto Social: La sociedad tiene por objeto la generación y venta de energía eléctrica, desarrollo de proyectos 

energéticos, ejecución de proyectos, asesoramientos, prestación de servicios, dirección, administración y realización de obras de 

cualquier naturaleza, realización de inversiones y operaciones financieras de cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley N° 

21.526. Capital Social: $ 138.172.150 (inscripto ante la Inspeccion General de Justicia en N° 5168 L° 83 T° - de sociedades por acciones 
de fecha 17 de mayo de 2017). Patrimonio Neto: $ 1.770.122.745 (al 31 de diciembre de 2016). Obligaciones Negociables emitidas con 

anterioridad: No se emitieron obligaciones negociables anteriormente bajo el Programa. María Paula Lusich Marinoni T°: 118 F°: 615 

C.P.A.C.F. Autorizado según instrumento privado Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28/03/2017 María 

Paula Lusich Marinoni - T°: 118 F°: 615 C.P.A.C.F. e. 12/06/2017 N° 40444/17 v. 12/06/2017 

 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 21/02/2017 

GENERACION MEDITERRANEA S.A. Emisión de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) Clase VI (bajo el 

régimen de oferta pública, ley 26.831) por un valor nominal de US$ 34.696.397 (dólares estadounidenses treinta y cuatro millones 

seiscientos noventa y seis mil trescientos noventa y siete), (las "Obligaciones Negociables Clase VI") y de obligaciones negociables 
simples (no convertibles en acciones) Clase VII (bajo el régimen de oferta pública, ley 26.831) por un valor nominal de $ 553.737.013 

(Pesos quinientos cincuenta y tres millones setecientos treinta y siete mil trece) (las "Obligaciones Negociables Clase VII" y 

conjuntamente con las Obligaciones Negociables Clase VI, las "Obligaciones Negociables"), ambas bajo el Programa de Obligaciones 

Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta U$S 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el "Programa"). 

Emisión resuelta por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de junio de 2012. Los términos y condiciones del 
Programa y la emisión y los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables bajo el mismo fueron aprobados por 

la asamblea de accionistas de la Sociedad con fecha 25 de junio de 2012 y por el directorio de la Sociedad con fecha 27 de junio de 

2012. Las facultades del directorio de la Sociedad han sido renovadas por la Asamblea de accionistas de la Sociedad con fecha 18 de 

octubre de 2016. La actualización del Prospecto fue aprobada por el directorio de la Sociedad con fecha 26 de abril de 2016 y los 

términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por reuniones del Directorio de la Sociedad 
de fecha 1 de noviembre de 2016, 17 de noviembre de 2016 y 5 de enero de 2017. Se ha solicitado autorización para la oferta pública 

de las Obligaciones Negociables descriptas en el presente a la Comisión Nacional de Valores, autorización otorgada mediante 

Providencia de la Gerencia de Emisoras de la CNV emitida con fecha 2 de febrero de 2017. Denominación: GENERACION 

MEDITERRANEA S.A., domiciliada en Av. Leandro N. Alem 855, Piso 14º, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Constituida en fecha 25 de 

enero de 1993 en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, e inscripta desde el 28 de enero de 1993 ante la Inspeccion General de Justicia, 
originalmente bajo la denominación "Enron Energy Investments S.A." bajo el número 644, libro 112, tomo A, de Sociedades Anónimas, 

y posteriormente inscripta bajo la denominación actual el día 15 de junio de 2003, bajo el Nº 8119, Libro 22, Tomo – de Sociedades 

por Acciones. Vencimiento del plazo de la Sociedad: 28 de enero de 2092. Objeto Social: La sociedad tiene por objeto la generación y 

venta de energía eléctrica, desarrollo de proyectos energéticos, ejecución de proyectos, asesoramientos, prestación de servicios, 

dirección, administración y realización de obras de cualquier naturaleza, realización de inversiones y operaciones financieras de 
cualquier clase, excepto las comprendidas por la Ley N° 21.526. Capital Social: 125.654.080. (al 30 de septiembre de 2016). Patrimonio 

Neto: $ 1.257.486.750 (al 30 de septiembre de 2016). Monto y moneda de emisión: Obligaciones Negociables Clase VI: US$ 34.696.397 

(dólares estadounidenses treinta y cuatro millones seiscientos noventa y seis mil trescientos noventa y siete); Obligaciones 

Negociables Clase VII: $ 553.737.013 (Pesos quinientos cincuenta y tres millones setecientos treinta y siete mil trece). Obligaciones 
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Negociables emitidas con anterioridad: Obligaciones Negociables Clase I, por $ 65.000.000 (canceladas); Obligaciones Negociables 

Clase II, por $ 14.990.000 (canceladas); Obligaciones Negociables Clase III, por $ 100.000.000 (canceladas); Obligaciones Negociables 

Clase IV, por $ 130.000.000 (canceladas parcialmente); y Obligaciones Negociables Clase V, por $ 160.000.000 (canceladas 

parcialmente). Clase: Obligaciones Negociables Clase VI y Obligaciones Negociables Clase VII Garantía: Sin garantía. Condiciones de 

amortización: El capital de las Obligaciones Negociables Clase VI será amortizado en un único pago equivalente al 100% del valor 
nominal de las Obligaciones Negociables el 16 de febrero de 2020. El capital de las Obligaciones Negociables Clase VII será amortizado 

en 3 (tres) cuotas consecutivas, pagaderas trimestralmente, equivalentes al 30% para los primeros dos cuotas y del 40% para la 

última, del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase VII cada una, en las fechas en que se cumplan 18, 21 y 24 meses 

contados desde el 16 de febrero de 2017 (la "Fecha de Emisión y Liquidación"). Los pagos de capital serán realizados los días 16 de 

agosto de 2018, 16 de noviembre de 2018, y 16 de febrero de 2019 o, de no ser un día hábil o de no existir dicho día, será el primer día 
hábil siguiente. Intereses: Obligaciones Negociables Clase VI: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase VII 

devengara intereses a una tasa fija del 8%. Los intereses serán pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de 

Emisión y Liquidación, en las fechas que sean un numero de día idéntico a la Fecha de Emisión y Liquidación, pero del correspondiente 

mes o, de no ser un día hábil o no existir dicho día, el primer día hábil posterior. Obligaciones Negociables Clase VII: El capital no 

amortizado de las Obligaciones Negociables Clase VII devengará intereses a una tasa de interés variable anual que será equivalente 
a la suma de: (a) la Tasa de Referencia (cuyo término se define en el Suplemento de Precio), mas (b) 400 puntos básicos. Los intereses 

serán pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emisión y Liquidación, en las fechas que sean un numero 

de día idéntico a la Fecha de Emisión y Liquidación, pero del correspondiente mes o, de no ser un día hábil o no existir dicho día, el 

primer día hábil posterior. Autorizado según instrumento privado Acta de Directorio de fecha 05/01/2017 María Paula Lusich Marinoni 

- T°: 118 F°: 615 C.P.A.C.F. e. 21/02/2017 N° 9759/17 v. 21/02/2017 

 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 17/11/2016 

GENERACION MEDITERRANEA S.A. Por Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 18/10/2016 se resolvió por 

unanimidad aumentar el capital social de la Sociedad de $ 125.654.080 a $ 138.172.150 mediante la emisión de 12.518.070 nuevas 
acciones ordinarias nominativas, no endosables de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a 1 (un) voto por acción y, en 

consecuencia, se modificó el Artículo Quinto del Estatuto Social quedando redactado de la siguiente manera: "Artículo Quinto: El 

capital social de $ 138.172.150 (pesos ciento treinta y ocho millones ciento setenta y dos mil ciento cincuenta) representado por 

12.518.070 acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal de $ 1 cada una y con derecho a un (1) voto por acción." 

Autorizado según instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 18/10/2016 María Eugenia 
Muñoz - T°: 121 F°: 868 C.P.A.C.F. e. 17/11/2016 N° 87674/16 v. 17/11/2016 

 

 
OTRAS PUBLICACIONES 

 

Fuente: EL CRONISTA Fecha: 30/07/2019. 

ESTA SEMANA CUATRO EMPRESAS COLOCAN DEUDA PARA FINANCIARSE ANTES DE LAS PASO 
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Albanesi colocó ON por u$s80 millones 

Fuente: https://www.ambito.com Fecha: 02/07/2019 

El Grupo Albanesi, empresa argentina de generación eléctrica y principal comercializador de gas natural del país, colocó Obligaciones 

Negociables Clase II por u$s80 millones, a tasa fija y con vencimiento a 45 meses. 

La empresa informó que lo recaudado en esta operación le permitirá refinanciar sus vencimientos de corto plazo y también avanzar con 
las expansiones en la Central Térmica Modesto Maranzana (Río Cuarto, Córdoba) y en la Central Térmica Ezeiza (Provincia de Bs As). 

La operación también le permite a Albanesi modificar el perfil de la deuda de corto plazo, “descartando cualquier riesgo de refinanciación 

para el año próximo”, aclaró. Y destacó que además permite realizar pagos en relación con la compra de parte del equipamiento para la 

expansión de los proyectos del grupo. Así, Albanesi se anticipa a las contingencias que pudieran generarse durante 2020, al contar con 

una estructura de deuda acorde con su estrategia de crecimiento, y ampliar el plazo de sus compromisos de corto plazo hasta 2023, 
añadió. 

El grupo detalló que lleva invertidos en los últimos 10 años más de u$s1.000 millones en Argentina y opera un total de 1.520 MW. 

En este marco, la empresa confirmó que continuará adelante con la ejecución de su plan 2019-2021 que involucra el cierre de ciclo de 

Central Térmica Modesto Maranzana (Río Cuarto, Córdoba) y en la Central Térmica Ezeiza (provincia de Buenos Aires). 

Esto implica -añadió- nuevas inversiones por más de 400 millones de dólares en los próximos dos años y la instalación de 283 MW de 
tecnología Siemens que permitirá la generación de energía eficiente y más económica. 

 
Avanza la ampliación de la central termoeléctrica de Luján de Cuyo 
Fuente: mdz Fecha: 11/04/2019 

La generadora eléctrica Central Puerto terminará dos nuevas turbinas para producir 90 megavatios (MW). La obra ubicada en Luján de 
Cuyo emplea a más de 200 obreros y requerirá para su mantención el trabajo de 20 operarios. 

El ministro de Economía, Infraestructura y Energía, Martín Kerchner, acompañado por el titular de la Empresa Mendocina de Energía 

(Emesa), Pablo Magistocchi, y por representantes de la empresa Central Puerto, recorrió los avances de la obra que se realiza en el Polo 

Petroquímico de Luján de Cuyo. 

La empresa lleva adelante una importante inversión, que ronda los US$ 60 millones, para adquirir nuevos equipos y servicios que serán 
utilizados en la ampliación de la Central Térmica Mendoza (CTM) y la planta de cogeneración que tiene en Luján de Cuyo. Con el objetivo 

de satisfacer al mercado eléctrico mayorista a través del proceso de cogeneración, adicionará una capacidad de potencia de 90 MW. 

“En los últimos tres años, Mendoza comenzó a recuperar el camino de la generación de energía. Comenzamos con la Central Térmica de 

Anchoris y hoy continuamos con 10 proyectos de energía renovable que están en construcción junto con esta mega ampliación que lleva 

adelante Central Puerto”, afirmó Kerchner. 
Esta planta producirá de manera simultánea energía eléctrica y térmica y forma parte del Programa de Licitaciones para generación de 

energía realizado por la Secretaría de Energía Eléctrica durante 2017, que mediante la Resolución 820/2017, adjudicó tres proyectos por 

un total de 506 MW para incorporar nueva generación de energía eléctrica eficiente. 

Dos de ellos fueron adjudicados a la empresa Central Puerto SA -uno en Luján de Cuyo por 89 MW y otro en San Lorenzo provincia de Santa 

Fe por 317 MW- y el restante, a Generación Mediterránea SA (Arroyo Seco en Santa Fe por 100 MW). 
La ventaja de la cogeneración es su mayor eficiencia energética, ya que se aprovecha tanto el calor como la energía mecánica o eléctrica 

de un único proceso, en vez de utilizar una central eléctrica convencional. 

Desde la Empresa Mendocina de Energía indicaron que en la provincia hay 20 proyectos de energía eléctrica con contratos de largo plazo 

(de 10 a 20 años) con Cammesa (Compañía Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico) que suman 446 MW, por una inversión 

estimada en US$ 545 millones. Entre todos podrán abastecer a unas 225 mil casas, con un consumo estimado en 7.000 KW por año. 
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De los 20 proyectos, hay dos térmicos. Uno es la Central térmica de Anchoris y el otro la Cogeneración de Central Térmica Mendoza. Los 

dos en conjunto demandaron una inversión de U$S 137 millones y generan 131 MW para abastecer a 120.000 viviendas. 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 14.001:2015 IRAM 13/12/2018 15/12/2021 

2 ISO 9001:2015 IRAM 13/12/2018 15/12/2021 

3 OHSAS 18.001:2007 IRAM 13/12/2018 12/03/2021 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Consiste en el mercado energético, de esta forma el desarrollo del mercado eléctrico pasó a formar parte de uno de los 

objetivos principales de la empresa.  

 

Fuente: Web Empresa. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes/ Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

3/18-12/18 $ 2 162 000 Dólar (USD) 

Fuente: Empresa. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

3.5 PROVEEDORES 

Información no proporcionada por la empresa. 
 
 

 

3.6 CLIENTES 

Información no proporcionada por la empresa. 
 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 143747 

Desde: 01/05/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 377651 

Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara. 
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

04/2017 $ 598 799 $ 6 651 515 0 0 $ 7 250 314 

05/2017 $ 2 419 170 0 0 0 $ 2 419 170 

06/2017 $ 38 715 638 $ 199 576 0 0 $ 38 915 214 

07/2017 $ 2 178 896 $ 11 803 057 0 0 $ 13 981 953 

08/2017 $ 2 181 344 $ 4 286 0 0 $ 2 185 630 

09/2017 $ 171 425 $ 9 597 880 0 0 $ 9 769 304 

10/2017 $ 770 398 $ 3 761 975 0 0 $ 4 532 373 

11/2017  $ 250 473 $ 6 654 015 0 0 $ 6 904 488 

12/2017 $ 543 205 0 0 0 $ 543 205 

01/2018 $ 686 174 $ 8 025 550 0 0 $ 8 711 724 

02/2018 $ 249 060 $ 3 762 500 0 0 $ 4 011 560 

03/2018 $ 1 118 757 $ 8 025 500 0 0 $ 9 144 257 

04/2018 $ 614 057 $ 9 713 660 0 0 $ 10 327 717 

05/2018 $ 613 721 0 0 0 $ 613 721 

06/2018 $ 799 173 $ 6 839 300 0 0 $ 7 638 473 

07/2018 $ 103 807 $ 30 840 0 0 $ 134 647 

08/2018 $ 272 747 0 0 0 $ 272 747 

09/2018 $ 112 067 $ 3 762 750 0 0 $ 3 874 817 

10/2018 $ 4 632 122 $ 4 478 120 0 0 $ 9 110 242 

11/2018 $ 183 011 $ 8 300 0 0 $ 191 311 

12/2018 $ 135 021 0 0 0 $ 135 021 

01/2019 $ 559 918 $ 27 029 $ 8 706 267 0 $ 9 293 214 

02/2019 $ 1 359 384 0 0 0 $ 1 359 384 

03/2019 $ 2 757 830 $ 3 335 409 $ 6 912 313 0 $ 13 005 552 

04/2019 $ 1 667 516 0 $ 1 518 106 0 $ 3 185 622 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ALEMANIA 38.00 $ 4 614 615 

SUECIA 22.47 $ 2 728 063 

VIETNAM 16.37 $ 1 988 024 

ESTADOS UNIDOS 13.46 $ 1 634 155 

COREA DEL SUR 4.74 $ 575 602 

Otros 4.96 $ 602 395 

Totales  $ 12 142 854 
 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 19.05 $ 2 313 111 

CALDERAS DE VAPOR (GENERADORES DE VAPOR), EXCEPTO LAS DE 

CALEFACCIÓN CENTRAL CONCEBIDAS PARA PRODUCIR AGUA CALIENTE Y 
TAMBIEN VAPOR A BAJA PRESIÓN; CALDERAS DENOMINADAS "DE AGUA 

SOBRECALENTADA". 

8402 15.00 $ 1 821 571 

TURBORREACTORES, TURBOPROPULSORES Y DEMÁS TURBINAS DE GAS. 8411 12.74 $ 1 547 580 

LAS DEMÁS MÁQUINAS Y APARATOS DE ELEVACIÓN, CARGA, DESCARGA O 

MANIPULACIÓN (POR EJEMPLO: ASCENSORES, ESCALERAS MECÁNICAS, 

TRANSPORTADORES, TELEFERICOS). 

8428 8.59 $ 1 043 593 

GRUPOS ELECTRÓGENOS Y CONVERTIDORES ROTATIVOS ELÉCTRICOS. 8502 7.04 $ 855 010 

Otros  37.57 $ 4 561 989 

Totales   $ 12 142 854 
 

 
 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 100 $ 21 482 949 

SUECIA 0 $ 103 896 

Totales  $ 21 586 845 
 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TURBORREACTORES, TURBOPROPULSORES Y DEMÁS TURBINAS DE GAS. 8411 99.21 $ 21 417 051 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 0.46 $ 99 029 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, CALDERAS, 

DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS 

REDUCTORAS DE PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 0.10 $ 20 760 

POLIPASTOS; TORNOS Y CABRESTANTES; GATOS. 8425 0.06 $ 12 638 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N IVEL, 

PRESIÓN U OTRAS CARACTERÍSTICAS VARIABLES DE LÍQUIDOS O GASES (POR 

EJEMPLO: CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, MANÓMETROS, 

CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA 

9026 0.05 $ 10 162 

Otros  0.13 $ 27 205 

Totales   $ 21 586 845 
 

 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 

ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA $ 227 720 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES $ 214 974 Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO MACRO S.A. $ 213 015 Pesos Argentinos (ARS) 

4 BANCO HIPOTECARIO S.A. $ 180 613 Pesos Argentinos (ARS) 

5 BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S $ 172 310 Pesos Argentinos (ARS) 

6 CITIBANK N.A. $ 148 680 Pesos Argentinos (ARS) 

7 BANCO DEL CHUBUT S.A. $ 133 498 Pesos Argentinos (ARS) 

8 BANCO SUPERVIELLE S.A. $ 23 838 Pesos Argentinos (ARS) 

9 AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. $ 448 Pesos Argentinos (ARS) 

10 BANCO COMAFI SOCIEDAD ANONIMA $ 34 Pesos Argentinos (ARS) 

11 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U. $ 2 Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

Fuente Banco Central. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1995-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 1999-02 

30 IVA ACTIVO 1995-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2002-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

218 IMP.A LAS GAN. - BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2015-03 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1995-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2008-01 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 

La información expuesta es la registrada al 27/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

6- Situación Judicial 
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posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 
con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 27/08/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 
agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos.  

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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GENERACION MEDITERRANEA S.A., con CUIT 30682434720, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 27/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Ver con Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC fueron preparados bajo normas NIIF de acuerdo con la reglamentación vigentes para empresas que emiten ON con 

cotización pública. 

Los EECC a 2018 y el comparativo 2017 fueron presentados ajustados por inflación a diciembre 2018 de acuerdo con los 

establecido en la “NIC 29”. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 alcanzaron un total de $7.000.939M versus $4.249.600M en el ejercicio 

anterior. 

- El incremento de los ingresos se justificó por el impacto del incremento del tipo de cambio sobre los precios de 

ventas pactados en dólares como así también la mayor capacidad de generación instalada durante el 2018. 

- El costo directo redujo del 59.6% al 47.1% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura incrementaron del 1.8% al 2.7% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $3.520.666M y representó el 50.3% de las ventas versus 

$1.643.354M (38.7% s/ventas en 2017). 

- El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de 

$1.616.801M y representó el 23.1% de las ventas versus 13.5% en 2017.  

- Se registraron otros ingresos por un total $8.681.724M (correspondientes principalmente a RECPAM). 

-  Se registraron otros egresos por un total de $11.639.653M (mayormente diferencias de cambio).  

- El cargo por impuesto a las ganancias presentó un saldo favorable de $215.524M. 

- El resultado final mostró un saldo negativo de $835.539M contra una ganancia de $244.801M del ejercicio anterior. 

En resumen si bien debido al impacto que tuvieron las diferencias de cambio se registró pérdida a nivel final debe 

mencionarse que la compañía incrementó su nivel de actividad y que a nivel operativo se mostró un importante y creciente 

resultado por lo que en términos generales se considera aceptable la performance económica. 

 

Financieros: 

- Debido al fuerte aumento del pasivo corriente originado principalmente por el incremento de la deuda financiera 

(mayormente en dólares) el indicador de liquidez corriente pasó de 0.98 a 0.75 desmejorando y ubicándose dentro de 

parámetros ajustados. 

- El capital de trabajo mostró un saldo negativo de $ -1.272.723M versus $ -56.947M en el ejercicio anterior.  

- La exposición financiera se tornó más ajustada en función del fuerte aumento mostrado por la deuda financiera 

corriente. 

- La deuda bancaria y financiera total (incluye ON) representó más de 2 veces las ventas del ejercicio considerándose 

ajustada la relación (como  mitigante debe mencionarse que el 83% de la deuda es no corriente). 
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- El EBITDA mostró un saldo de $1.464.022M y sólo representó el 29% del pasivo corriente. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

En resumen la situación financiera a 12/2018 se tornó ajustada presentando indicadores de liquidez corriente y capital de 

trabajo inadecuados como así también una ajustada capacidad de generación de fondos en función de su EBITDA y la relación 

deuda bancaria/ventas. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $6.543.611M versus $3.941.795M en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $138.172M corresponden a capital considerándose muy reducido el nivel de capitalización. 

- La cobertura del activo fijo con PN y pasivos no corrientes se considera adecuada. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 77% del activo (80% en el ejercicio anterior) 

siendo las obligaciones financieras la principal fuente de apalancamiento. 

- Debe mencionarse que la mayor parte del pasivo está nominado en moneda extranjera aunque el riesgo de descalce 

de monedas se ve morigerado ya que si bien sus ingresos son locales están pactados en dólares.  

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.26 a 0.30 mejorando levemente pero manteniéndose igualmente 

dentro de parámetros ajustados. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 se mostraba debilitada con volátil conformación del PN y ajustado indicador 

de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 


