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1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Con irregularidades
No cumple / No / sin planes de No aplica por que

Estan inscriptos en S
moratorias, planes € detectan caso No se detectan

de atraso -
de pagos, etc. y desvios
puntuales
paga @ ®)
®

posee / No cedio regularizacion / contrata
informacion cedid informacién  monotributistas.
©0) parcial 2
1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 1)

No Aplica

1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X

1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X

1.1.3[Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 75% 30
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A a
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 50% 15

Calificaciéon y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40 75% 10,0% 0,8
2 |Situacién Econémico-Financiera 15 30 50% 90,0% 4,5
Resultado Final 5,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

FIDELITAS ® 2/47



r EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

1.2. CONCLUSION

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA es una Sociedad del Estado que inicié actividades en 1991 para
producir y comercializar Agua Pesada (usada como moderador y refrigerante en reactores nucleares de uranio
natural) y para dar servicios de operacién y mantenimiento, planificacién e inspeccién, mediciones ambientales y
laboratorio de metrologia al polo petroquimico. Cuenta con 1185 empleados, pero supo tener 1318 en 2017. Las
accionistas son la Comisién Nacional De Energia Atdmica (49%) y la Provincia Del Neuquén (51%). Posee clientes
corporativos, opera sin atrasos bancarios ni cheques rechazados (no posee lineas de crédito) y no se identificaron
juicios comerciales vigentes, ni reclamos fiscales o previsionales. Mas alla de lo expuesto, el desempefio econémico-
financiero de la sociedad ha sido notoriamente malo en los Gltimos ejercicios. El informe de Auditoria del Balance
cerrado en marzo de 2018 indica que existe seria incertidumbre con respecto a la chance de subsistencia de la
empresa. Ademas, las notas del Balance indican que dependera de eventos futuros como los aportes de fondos por
parte de la Provincia de Neuquén y de la Comision Nacional de Energia Atomica y de la puesta en marcha de nuevos
proyectos a fin de mantener la capacidad operativa para generar ingresos que permitan sustentar la actividad del
segmento agua pesada. Y aclaran que, hasta que ello ocurra, la Sociedad incurrira en los gastos minimos necesarios
para el mantenimiento de la planta. Pese a haber aumentado la facturacién en términos nominales, mostré
Resultado Final negativo por tercer ejercicio consecutivo, con importantes gastos de estructura y pérdidas por la
capacidad ociosa de la planta, y con un margen bruto que resulté insuficiente para cubrir los gastos de estructura,
determinando un grave quebranto operativo. Nuestra opinidn con respecto a la empresa es que esta practicamente
obligada a escindir sus unidades de negocio, ya que a priori pareciera que la de agua pesada genera pérdida de
modo estructural, y Gnicamente aparente ser sustentable por interés estratégico nacional. Mientras la unidad de
negocios de servicios continde atada al devenir del negocio industrial, existen posibilidades concretas de una crisis

grave de la empresa en el corto plazo.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $1160118279 $1875863288

Limite de compra $348 035483 $562 758 986
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2- Datos Organizacionales

. EMPRESA NEUQUINA DE.
- #  SERVICIOS DE INGENIERIA S.E

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razén Social
CUIT

Domicilio
Posibles teléfonos
Ramo

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Capital

Patrimonio neto al 2018
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA S E ENSI S E.
30-64491219-8.

RUTA 237 KM. 1278, (8313), ARROYITO, NEUQUEN, ARGENTINA
(0299) 448-0703/05/07 - (OTRO)

NO INFORMADO

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS
NATURAL

202908 - FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS N.C.P.

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCION N.C.P.

465990 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS, EQUIPO Y MATERIALES
CONEXOS N.C.P.

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P.

SOCIEDAD DEL ESTADO
14/08/1991

25/03/1991

10008 220

429 390 655

1185 (Fuente: Empresa)

RUTA 237 KM. 1278, (8313), ARROYITO, NEUQUEN, ARGENTINA
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EMPRESA NE N.

SOCIEDAD DEL ESTADO
ENSI S.E.
ESTATUTO SOCIlAL
TEXTO ORDENADO

Texto ovdenado correspondienite al Estatulo de: Empresa Neuquina de Servicios de
Ingenieria Sociedad dei Estado y sus postenores modificacionss inscriptas en el Registro
Pabiico de la Provincia del Neuguén que a continuacién se detailan:

Art 3% N° 118, Folios 9168/819, Tomo VI, Affo 2001

Art. 4°:N° 98 Folios 618621, Tomo V, Aflo 2001

At 5% N° 98 Folios 678621, Tomo V, Ao 2001

Art 25°:N° 99, Falios 622/643, Tomo V, Afio 2001

Art. 12 N® 003, Folios 17/23, Tomo I-SA, Aflo 2005

Art. 13°: N® 003, Folios 17/23, Tomo I-SA, Aflo 2005

Art. 74 N° 003, Folios 17/23, Tomo I-SA, Aflo 2005

Art. 16°: N° 003, Folios 17/23, Tomo I-SA, Afo 2005

Art. 20° 1 N® 003, Folios 17/23, Tomo I-SA, Ao 2005

Art. 25°: N 003, Follos 17/23, Tomo I-SA, Afo 2005

Art. 26°: N° 003, Folios 17/23. Tomo I-SA, Aflo 2005

Art. 27°: N® 003, Folos 17/23. Tomo I-SA, Aflo 2005

Inoice

TITULO I: Denominacién, domicilio, duracidn.
TITULO 1I: Objeto.

TITULO NI: Capital.

TITULO 1V: Direccion y administracion.

TITULO V: Derechos y obligaciones de los accionisfas.
TITULO VI: Fiscalizacion.

TITULO VII:  Asamblea.

TITULO VIII:  Ejercicio y obligaciones contables.

TITULO IX: Liguidacién.

TITULO I Denominacion, domiclo, durackon.

Articulo 1:  Con la denominacién de ENSI SE (Empresa Neuquine de Servicios de
ingenieria Socledad del Estado), se constituye esta Socledad de acuerdo con Jos
términos de la Ley 20.705, rigiéndose por sus disposiciones, las demds normas Jegales y
reglamentarias vigentes y el presente Eslatuto Social halldndose expresamente
excluidas de Ja aplicacidn de la Ley de Conlabilidad de Is Provincia de! Neuguén,
conforme a lo dispuesto por el articulo 1° de dicha Ley,

Articulo 2. Fija su domicilio legal en la jurisdiccidn de la Provincia del Neuquén, sin
perjuicio de Jo cual podrs esfablecer cualquier especie de representacion dentro o fuers
dei pais.

Articulo 3' Se establece un témmino de duracién de noventa y nueve (99) afos
confados desde su nscrpcidn en & Registro Pablico de Comercio, Dicho plazo podré
Ser promogado por la Asambles extraordingrla de accionistas

TITULO . Objeto.

Articulo 4: Le Sociedad fiene por objelo principal operar plantas quimicas @ escala
pioto o Mndustiial y elabovar y comercializar productos quimicos.  Como objefo
secundano desamollar actividades de Indale tecnolégico-industrial fales como la
investigacion aplicads, el desarrolio lecnologico, el diseno de igerieria, fa conslrucaion,
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monlaje, puesta en marcha, cperacién y mantenimiento de instalaciones ydustriates, fa
provsion de mana de cbra yo matensles, (B wmspeccsvt y ensayo de malenoles, fa
reprosavitaciin de emprosas nacikonales ylo extranjeras y foda atra servicio relacikonado
con ¢f sectar industrial. Ambos objetos pueden ser levados a cabo por cuanta propia o
asoCdY con ereerus,

La Socwdad podré reslhizar cuantos aclos y confratos sean prooses para o correcly
consecucion defl objeto sockal siempre que no impliquen alteracidn o desnaturalizacion
del s,

Tendrd plena capacidad juridica para adquirir derechos, conlraer obligaciones y ejercer
fos actas que no estén protithidos por las Leyes o por esfe Estatuto.

TITULO HI:  Capita.

Articulo 5:  E capital social es de $ 10.008.220,00 (PESOS DIEZ MILLONES OCHO
MIL DOSCIENTOS VEINTE) representando por 10.008 220 (diez milones ocho mW
dosclentos veinte) acciones de § 1. -(Pesos Uno) cada una. El mismo es integrado en
un (eincuents y un por ciento) 51% por la Provincia del Newquén y en un (cuarenta y
nueve por ciento) 49% por la Comision Nacional de Energia Atérmica.
Articulo 6 FPor la resolucién de la Asamblea de accionistas ef capital social podrd
Mmhasfao!quwuphddmnclmado de acuerde &l Articule 188 de la Ley 19.550.
Todo awnenlo de capilal deberd inscnbirse, anolarse, anunciarse y comunicarse de
acuerdo con fa legislacidn vigente.
Articulo 7© Las acciones seran ordinarias, nominativas, endosables de acuerdo a los
términos del Articulo?® de la Ley 20.705, con derecho & un volo por accion.
Articulo 8  En caso de copropiedad de acciones se deberd realizar Ia unificacién de la
repvesentacidn, conforme el Articwle 209 de la Ley 19,550,
Articulo ' En &l caso que el Directorio autorice la transferencia parcial o tolal de
acciones, a igualdad de condiciones con los terceras interesados, fa Comision Nacional
de Energla Atdmica gozara de preferencia para Ia suscripcion.
Sclo fa parte por la que en definitiva la Comision Nacional de Energla Atémica no ejerza
& derecho de preferencia, podrd transfenrse a terceros, cuya incorporacidn a fa
Sociedad deberd ser aprobada por & Direclono

. La suscripcidn © posesion de las acciones de la Sockedad impiica el
reconccimiento y aceplacion de este Estatufc en todas sus disposiciones y fa adhesidn &
todas les resoluciones adoadas por la Asambles legaimente constituida, salvo los
derechos que scuerden a los accionistas las disposicionas legales en vigencia.
Articulo 11:  Las acclones, 8s! como (o8 cenificados provisonos que se emitan, seran
firmados por &l prasidente y un divector de fa Sockedad y contendran las enunciaciones
Que daterming l5 Ley.

TITULO IV Direccion y administracion.

Articulo 122 La administracidn de la Sociedad estara & cargo de un Dwsclorio con
mandafo por tres affos y posibidad de resfeccion indefinida, compuesto por wn
pragidente y un vicepresidente designados por CNEA y por la Provincia del Neugquén, y
dos diveclores con igual representacion, que reemplazardn al presidente o vicepresidente
en caso de vacancia o ausencia lransitoria.

Articulo 13: La Asamblea designara & los directoves. Asimismo, entre los directores
nombraréd  presidente y vicapresidents, cargos que se alternardn anualmente entre
ambaos sockos, en oportunidad de cada inicio de efercicio acondmico.

Articulo 14: En caso de vscancia, ausencia o Impedimento del presidenfe o
vicsprasidente, serdn reemplazados por los diveclores designados por sus respectivos
accionistas.

Articulo 18 En e supuesto de renuncia, incapacidad, mhabiidad, Neencla
extracrdinana o fallecinienfo de alguno de los direcfores Mwares o suplentes fa
Asambiaa podva sustituirto. ) mandato del diractor reemplazants caducara en la misma
fecha que caducabs el def diector reemplazado.

Articulo 16:  El Directono deberd sssionar con & quonum establecido por ! Art. 260
de la Ley 19550 y resusive por unanimidad.
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Todas (as reuniones y decisionies del Direclonio serdn asentadas en un
lbro de Aclas, dejandose expresa constancia do ausencia,
Articulo 180 E Directono tiene los més amplos poderes para fa direccion,
rganizecion y administracion de la Socledad, an otroa imitosionos que las que roowten
de la Ley, ol prosente Estatulo o los acuerdos de fas Asambleas corespondiéndole:
Ejercer la roprosontacién legal de la Socwdad por infermedic del presidente ©
vicepresidente en ¢aso de ausencia del pnmero.
Comprar, vender, ceder y permutar loda ciase de bienes y palentes de invencion, conshituir
hipotecas, prendas o cualquier otro derscho real y, en general realizar todo kos demds actos
y celebrar fos contratos que sean convenlentes para el objeto societario.
Transar judicial o exlrajudiciaimente loda clase de cuestiones (tiglosas, oforgar quitas,
sfectuar toda clase de operacionss con bancos y en general efoctuar lodos los actos que
requieran poder especial segdn la legisfacién civil y comercial.
Contratar préstamos, empréstitos y otras obligaciones con bancos oficiales o particilares,
organismos de crédifo intemacional y de cualquier ofra natwaleza, Sociedades o personas
de existencia visiVe, o juridica del pais o del extenor.
Adquinr y arrendar establecimienios indusinales o comerciales y esfablecer sucwsales o
agencias dentro y fuera del pals.
Presentar anualmente a la Asamblea General una memoria sobre la marcha de la Sociedad,
el inventano, el balance general y fa cuenta de ganancias y pérdidas, y proponer el destino 8
dar & las whiidades del ejercicio conforme a ios articuics 35 y 36 de este Estatuto y a las
disposiciones legales vigentes.
Resolver cualquier duda o cuestion que pudiera susciarse en la aplicacidn del presente
Estaluto, & cuyo efecto el Directono queda investido de amplias poderss, skt penuicio de dar
cuenta oporfunamente & fa Asamblea General de Acciomislas. Esta enumeracidn es
enunciativa y no taxativa, por lo que &l Directorio podra realizar todos los aclos, contratos y
funciones que hagan a los fines de la Sociedad salvo las excepciones prewistas en &l
presente Estatuto.
Articulo 19°  Es deber y atnbucion del presidents cumplir y hacer cumplir of Estatuto y
las mesoluciones que adopte el Dirsctorio,
Articulo 20. £ Directorio se reunird como minimo una vez cada bres meses sin
perjuicio de que &l presidents o vicepresidents, o cualquera de jos sindicos ttulares Jo
conveque cuando lo considere necesario.
Articulo 21:  E) Directorio deberd ser citado en forma fehaclente y con cinco dias
comidos de antelacion como minimo, excepto para Namadas de wgencia. Este fipo de
Vamadas deberdn realizarse sdlo cuando las circunstancias o justifiquen y para sesionar
deberd cumpiirse lo Indicade en el articulo 16 de este Estatuto.
Articulo 22:  Los directores litwares o suplentes deberan presentar avales personales
que resullen de entera satisfaccion pars fa Asamblea.

TiruLo v: Derachos y obligaciones de los accionistas.

Articulo 23, Los accionistas lienen ios siguientes derechos.

a- Solcitar &l Directorio o la Comision Fiscalizadora la convocstone & Asamblea ordinana
0 extraordinana Siempre y cuando representen pov §o menos un cingco por cienfo del tofal del
capital social

b~ Requernr de ia Comvsidn Fiscalizadora cusiquier informacidn sobve Jos lemas de su
competencia. Para &lo los accionistas debevén representar por lo menos &l dos por ciento
del capital

¢~ Tener g su disposicion copia del balance general y anexos, como asi lambién de la
memoria e informe de la Sindicatwra con no menos de quince dias de antelacion de ia facha
en que seran somelidos a su consideracion

d-  Suseripcion prefersncial de nuevas acciones, como asimismo o derecho de acrecer en
proporcidn a las acciones que posean y con las imitaciones def articufo 216 de la Ley 19550
y del articulo 6° del presente Estatulo,

6.~ Ejorcer las acclones judiciales pertinentes an caso de negatoris de la Socieded a
reconocer & derecho indicado en &l inciso anterior.

f- Hacerse representar en las Asambless.

g~ Relirarse de la Sociedad con reembolso del valor de sus acciones en los casos
previstos en el articwlo 245 de la Ley 19550
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h.- Cualquisr sccionista puede solicitar a su costa copis finnada del Acta de la Asamblea.
i- Derecho de impugnacion a resoluciones de la Asamblea conforme al arficufo 251 de fa
Ley 19550

Articulo 24:  Los accionistas tienen las siguientes obligaciones:

a- Ser solidanamente responsables de las operaciones sociales, cuando se hubiese
contratado a normbre de fa Soccedad.

b- Cumpiimentar los apovtes en la forma y condiciones establecidas.

¢~ Responder por la existencia y legitimidad del crédifo cuando su aporte asl se
conshifuya

d- En caso de eviccidn deberd aportar a la Sociedad el valor de! bien mds la
indemnizacion por dafles, sin perjuicio de lo previsto en &l articilo 47 de la Ley 18550.

&~ Ser responsable por & dafio causado por dolo © culpa del socio.

I- Estar obligado a traer a la Scciedad las ganancias oblenidas en negocios de cuenta
propia o de lerceros con fondos de la Sociedad.

g~ Cumplimentar con ef depdsito de las acclones en &l bempo y forma previstos por la

Ley.
h.- Firmar el libro de asistencia a las Asambleas.

i~ Abstenerse de volar las decisiones de la Sociedad cuando en wna operscion
determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrano a fa misma.

j- Responder solidenaments a las consecuencias provocadas por el voto afirmativo en
una resolucién declarada nula.

La enumevacién de Derechos y Obiligaciones de los articulos 23 y 24 es meramente
enunciativa, pudiendo en consecuencia, los accionislas efercer fodos fos derechos y
debiendo cumplir con todas las obligaciones que conflere o marca la Ley.

TITULO VI Fiscalizacion,

Artfculo 25: La Asamblea General Ordinaria designard & cuatro sindicos thulares, dos
an representacidn de CNEA y dos en representacion de la Provincla del Neuquén, e
igual nimero de miembvos suplenfes con lgus! representacion, can mandsto por tres (3)
aflos y posiblidad de reeleccion indefinids.

. La Comisidon Fiscalizadora funcionard como cuerpo colegiado,
fomandose sus decisiones por mayoria de volos y en caso de empate debsra expedirse
en un Gmico documento, asistiendo a cada miembro € derecho de ejercer Ias
atnbuciones que les otorguen las disposiciones legales.

Articulo 27:  Para sesionar validamente deberdn estar prosentes, al menocs, dos meembros
Wulaves, uno por cada accionists, En caso de ausencia o impedimento de algunc de jos
sindicos titwlares, serd reemplazado por &l primer suplente designado pov el respective
acclonista.

Articulo 28: Ls Comisidn Fiscslizedora deberd lNevar un Libvo de Actas de las
sesiones, indicandose los miembros presentss o autonzados para suplirfos.

Articulo 29:  Las funciones de fa Comision Fiscalizadora serdn (as establecidas en @)
articulo 294 de la Ley 19550,

TITULO VI Asamblgas.

Articulo 30:  La Scciedad celebrard anuaimente una Asamblea General Ordinaria de

Accionistas a los fines determinados en la Ley, y las Extraordinanas convocsdas por 6f

Direclono, la Sindicatura o a pedido de los accionistas conforme a las disposiciones

legales vigentes.

Articulo 31:  Los accionistas podrén hacerse representar en (as Asambleas por cana-

poder, por telegrama dingide al presidente o por mandato en forma, de acuerdo al

Articulo 239 de fa Ley 19550.

Articulo 32 Las Asambleas Genevales seslonardn vélidamente en pnmera

convecalona con fa presencia de accionistas que representen mas de la mitad de las

acclones suspentas. En segunds convocalora sesionard vilidamente cualquiera sea o

demfosdo acclones representadas, adoptdndose siempre 1as resoluciones por mayoria
votos.

Articulo 33;  Comesponde a la Asamblea General Ordinana;

a.- Designar los directores y sindicos titwlares y suplentes.

FIDELITAS ® 10/47
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b  Disculir, aprobar 0 modificar los baiances, inventarnas y memonas que &l Diractorio,
daberd presentar anualments, lo mismo que fos informes de fa Sindicaturs, asi como fjar
la retribucion de directares y sindicos y disponer acerca del destino a dar a las ulildades

c- Tratary resolver cualquier otro asunto inciuido en Ja convocatona
TITULO Vill: Ejercicio y obligaciones contables.

Articulo 34  El sjercicio soclal clerra el 31 de marzo de cada aftlo. A esa fecha se
confeccionaran la memons, & balance y la cuenta de ganancias y pérdidas de acuerdo
con o previsto en la legislacion vigente.
Artlculo 35 Al clerre de cada efercicio el Directovio formulard un inventano balance,
cuenla de ganancias y pérdidas y una memoria de la marcha de la Socledad, Esfos
decumentos conjunfamente con un informe escrito de la sindicalura serdn somelidos a la
consideracion de fa Asamblea General Ordinaria.
Articulo 360 De las utiidades realizadas liquidas que resulten del balance anual se
destinara:
a.- El 5% para el fondo de reserva legal hasta completar el 20% del capital suscriplo.
b~ El remanente quedaré a disposicion de la Asamblea que decidird por sl 0 a
propuesta del Directono sobre (as sumas que destinard a remuneracion & los
directores y comision fiscalizadora, gratificaciones al personal, fondo de reservas
facultativas o previsiones, y fondos de reservas especiales, sin que se contrarie el
espiritu de capitalizacién de utiidades que es pnontano para Ia Sociedad.

TITULOIX:  Liquidacién.

Articulo 37°  La figuidacidn de fa Soclkdad, por cualquier causa que ocumera serd
realizada de acuerdo can los términos de fa Ley 20.705 y la Ley 19.550.

CERTIFICACION AGTUAGION NOTABIAL

w_ COY2693;. —
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n EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

ENSI es una empresa que fue creada el 21 de diciembre de 1989 con el objetivo de producir y comercializar Agua Pesada
Virgen Grado Reactor (D20) (el cual es utilizado como moderador y refrigerante en los reactores nucleares que utilizan
uranio natural como combustible). A partir del afio 1995, diversifico su actividad creando la unidad de negocios Obras y
Servicios, orientada a satisfacer las necesidades del sector industrial de nuestro pais (principalmente petroquimico,
petréleo y gas). En la actualidad, ENSI desarrolla ambas actividades en forma paralela, identificadas como unidades de
negocio.La empresa cuenta con una importante dotacién de profesionales ingenieros mecanicos, quimicos, electrénicos,

electricistas técnicos y operarios especializados.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Mision
Busca satisfacer las necesidades de sus clientes en el negocio de Agua Pesada y en el mercado de Obras y Servicios de alta

tecnologia, generando recursos para el crecimiento de la Empresay beneficios para el personal y la sociedad.

Visién
Ser lideres mundiales en la produccién de Agua Pesada de alta calidad y ser reconocidos en su pais como una de las

principales empresas de Obras y Servicios.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

No se detecté informacion.
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2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/11BB/Ganancias
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Fuente: Empresa
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il Impucsto sobre los Ingresos Brutos
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacidn.

Fuente: Empresa

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

La empresa no proveyd informacion.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

Comisién Nacional De Energia Atdmica

Provincia Del Neuquén

Fuente: Empresa.

Argentina

Argentina

33680059999

51
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

La empresa no proveyd informacién.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

Alejandro Monteiro
Mauricio Abel Bisauta
Manuel Maria Gschwind
Osvaldo Alberto Calzetta Larrieu

Alexander Hugo Berwyn

Fuente: Empresa.

Argentina
Argentina
Argentina
Argentina

Argentina

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

MONTEIRO ALEJANDRO RODRIGO - 20236294731

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

87.5

MONTEIRO ALEJANDRO RODRIGO

FECHA NACIMIENTO: 25/10/1973
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO:

DOMICILIOS
DOMICILIO:
RIO PILCOMAYO 733, NEUQUEN, NEUQUEN,
ARGENTINA
FISCAL:
PASAJE LAS LILAS 579 PIS0:01, (8300), NEUQUEN
CAPITAL, NEUQUEN, ARGENTINA
OTROS:
LOS ARRAYANES 1443, (8324}, CIPOLLETTI, AMBA
SUR

FINANCIERO

C

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
FISCALES
MONOTRIBUTO H LOCACIONESDE
SERVICIO
EMPLEADO DE MINISTERIO DE ENERGIA Y
RECURSOS NATURALES
{07/2018)
CLAE SERVICIOS PERSONALES
NCP.
INICIO 01/03/2000
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

413000

032013

23629473 Presidente
13270093 Vicepresidente
7688432 Director
8442146 Director
17633369 Gerente General

CHEQUES RECHAZADOS

b

5CRA o informa chegues rechazados

JUICIOS

b

FIDELITAS ®
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UEL MARIA RAMON - 20076884324

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO ) ‘

70.8

GSCHWIND MANUEL MARIA RAMON
FECHA NACIMIENTO: 17/11/1950 l
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 695000
BANCOS 4
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312005 5CRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE INSTITUTO DE SEGURIDAD
NAMUNC 219, NEUQUEN, ARGENTINA SOCIAL DEL NEUQUEN
FISCAL: (07/2018)
CLAE JUBILADO
BAHIA BLANCA 1600, (8300), NEUQUEN,
NEUQUEN, ARGENTINA INICIO 01/04/2008
s ACTIVIDAD l

S.ESTERO 456, (7900164), CONFLUENCIA RSSO SR g

ETTA LARRIEU - 20084421465

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )
6 I L] 3

CALZETTA LARRIEU OSVALDO ALBERTO

FECHA NACIMIENTO: 23/07/1950
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 356000
SEXO: M BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 082018
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE COMISION NACIONAL DE
F CAYETANO 954, (1406), CIUDAD DE BUENOS ENERGIA ATOMICA
AIRES, ARGENTINA (07/2018)
FISCAL: CLAE TRABAJADOR RELAC.
DEAN FUNES 3701 S:L7, {1621), BENAVIDEZ, DERENDENGS
algte i INICIO 01/05/2019 '
BUENOS AIRES, ARGENTINA D
OTROS:
RIESGO FISCAL NO

MENDOZA 1059 PISO:9 DPTO:C, (1428), CIUDAD
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA

AV EXEQUIEL BUSTILLO 08500, (8400), SAN CARLOS
DE BARILOCHE

o se detectd
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BERWYN HUGO ALEXANDER - 20176333694

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

{SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

82.4

BERWYN HUGO ALEXANDER
FECHA NACIMIENTO: 28/10/1965 l
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 857000
SEXO: M BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT.1 06/1999 5CRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE EMPRESA NEUQUINA DE
B CNEA C539, (8316), PLOTTIER, NEUQUEN, SERVICIOS DE INGENIERIA
ARGENTINA SEENSIS E(07/2018)
FISCAL: CLAE TRABAJADOR RELAC.
DEPENDENCIA
OTTO SELDEI CASA 59, (8316), PLOTTIER,
RIESGO FISCAL NO '
NEUQUEN, ARGENTINA

OTROS:

DARREGUEIRA 75, BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

1o 52 detects sctvidad jusicis

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

La empresa no proveyd informacion.
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2.8.2 Rodados

| DESCRIPCION DEL ACTIVO FUD Fecha Alta Valor Origen |
RANALLT MEGANE TRICUERFD AUT PACK FUV 121 01510, 2006 32.415,70
AUTOMOVIL TOYOTA CORDLLA 1.8 ICD-B85 3006, 2008 67.048,59
MERCEDES BENZ SPRINTER + EQUIPAM MEDICO 10J 616 25.02.2010 195.424,65
AUTOMOVIL VOLKSWAGEN GOL 1.6 GCN 051 01052007 26.157,03
PICK UP FORD RANGER D-DBLE CABINA 4X2 KMD 530 31082011 103.777,67
CARMIONETA FORD RANGER DYC IHH 417 01042015 67.578,84
Pickup Amarak 1.0 L TN 180 4x4 Highline PPG 613 14.10.2015 502.445,68
CAMIOMETA PICK UP FORD RANGER 4X2 HKD 950 01.11.2015 61.818,76
Carninnets Ford Ranger 42 [0 704 01112015 B0.866,58
AUTOMOVIL VOLKSWAGEN GOL 5 PUERTAS HIKV 285 01032016 0,00
Carnionets Ford Ranger 442 305 931 01062016 87.200,84
PICK LIP MARCA FORD RANGER HST 163 31072016 72.019,44
TOYOTA Etios 4P ¥15 6 BT -Moter 1.5— PAT ABS15DK 31072017 13087128
Toyota Eties K15 1,5 Sedan 4 ptay 241042018 0,00
Toyota Etios XL5 1,5 Sedan 4 ptas AC1EIVA 0E06 2018 0,00
Tewata Etiog ¥LE 1,5 Sedan 4 pas AC152YU 0E.06. 2018 0,00
CAMIOMETAS (2] 01.01.1098 35.041,32
EQUIFAMIENTO ADICIONAL 01011598 151655
EQUIPOS A/ACOMD.PPICK-UP MCA TOYOTA-HILUX |4) 01.04.1295 1118159
PICK UP MCA. TOYOTA RMOD. HILUX ARD 1995 BRY 615 01.04.1585 20.015,26
CUPLILA PARA CAMIONETA TOYOTA HILLY BOD/IT 01.10.1%9% 1.150,00
AUTOMOVIL VOLKSWAGEN GOL 5 PUERTAS HEV 285 30,09, 2008 36.200,00
CAMIONETA PICK UP FORD RANGER XS PLUS FOX 367 31072006 65.605,02
CAMIONETA PICK UP FORD RANGER dxd XS PLUS FOX 371 20.07.2006 7E.967,42
CAMION IVECO TECTOR 170 CAB SIMPLE HHH 844 31.07.2008 20537557
CAMION IVECO TECTOR 170 CAB C/DORM HHH 845 31.07. 2008 209.500,45
CARMION IVECD TECTOR 170 CAB C/DORAMI HHH 846 31072008 209.900,45
ACOPLADD SEMIRREMOLOUE MONTENEGRO HPE 872 30.11.2008 72.5E0,00
ACOPLADD SEMIRREMOLOUE MONTENEGRO HPE 873 30.11.2008 72.5E0,00
CAMION IVECD DAILY 55 HHH 837 21.11.2008 137.561,98
CAMION IVECD DAILY 55 HND 044 21.11.2008 137.561,98
CAMION IVECD CAVALLING 180 HOB 414 33042008 176.320,26
CAMION IVECD CAVALLING 180 HOB 415 23.01.2009 176.320,26
CAMION FORD F 4000 HSZ 153 0204, 2008 115.868,7%
CAMION FORD F 4000 HSZ 154 02104, 2008 113.958,1%
SEMIRRERSOLOLE PLAYD SALTO V0707 31062010 82.443,44
CAMION IVECOD ATTACK 170 JCL 207 31102010 181.810,00
CARION IVECD ATTACK 170 ICL 208 31102010 181.810,00
CAMION FORD 4000 JEZ D27 31102010 150,045,258
CAIAS PLAYAS PARA CAMION (1) 22102010 50.038,00
CAMICN FORD 4000 JHD 901 300112010 145.558,56
CAMION FORD 4000 JHD 902 30.11.2010 145.558,56
CAMION FORD 4000 JHD 903 30.11.2010 145.558,56
CAlA DE CARGA PARA CAMION 13.01.2011 12.700,00
CAlA DE CARGA PARA CAMION 13.01.2011 12.700,00
CAlA DE CARGA PARA CAMION 13.01.2011 12.700,00
CALA DE CARGA PARA CAMION 13.01.2011 12.700,00
CAMIOMETA PICK UP FORD RANGER FLS 501 26.04.2006 63.912,98
CAMIONETA FORD RANGER INH 559 27012010 58.640,42

Se adjunta documentacién (Pagina 1 de 2)
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

San Rafael: autorizan a la Comision Nacional de Energia Atémica a eliminar 14.000 kilos de uranio
Fuente: Jornada Mendoza Fecha: 01/08,

El Gobierno entregd la Declaracion de Impacto
Ambiental para que se inicie con la remediacion de ese
elemento quimico, depositados en el Complejo Minero
Fabril Sierra Pintada.

El gobierno mendocino otorgé la Declaracién de
Impacto Ambiental a la Comisién Nacional de Energia
Atémica (CNEA), para iniciar la remediacién de 14.000
kilos de pasivos liquidos y sélidos de uranio que
quedaron depositados en el Complejo Minero Fabril
Sierra Pintada, tras la extraccion suspendida en la
década del noventa en la ciudad de San Rafael.

Segun explicaron desde el drea de Medio Ambiente, "se
eliminaran del suelo sanrafaelino casi 14.000 kilos de
uranio que actualmente se encuentra enterrado en las denominadas trincheras y disuelto en el agua almacenada por efecto de
correntias, lluvias e infiltraciones en las antiguas canteras".

"Es un paso histdrico en materia ambiental ya que durante mas de 25 afios no se tomé la responsabilidad para exigir el saneamiento de
este complejo, para que se complete este proceso que nos asegurara tranquilidad ambiental a todos los mendocinos", expresé hoy el
secretario de Ambiente y Ordenamiento Territorial, Humberto Mingorance.

Segln se informd, "uno de los objetivos principales es tratar el agua de cantera y los residuos sélidos que existen en el lugar, para
continuar luego con las colas y los minerales del tratamiento, que constituyen pasivos de menor riesgo".

La Fase | incluye el tratamiento de los residuos sélidos, con alto contenido de uranio, confinados en 5.223 tambores de 200 litros
provenientes del tratamiento del Uranio de Sierra Pintada procesado en Dioxitex, Cérdoba, que se encuentran depositados en San
Rafael desde la década del noventa.

Ademas, "se deberd tratar casi 1 millén de metros cubicos de agua almacenada en las canteras con contenidos de uranio, radio y
arsénico superiores a los limites admisibles".

"La remediacién se realiza de forma conjunta sélidos y agua de cantera, no utilizando en el proceso agua fresca de origen subterranea o
superficial", indicaron.

El sitio cuenta con mas de cuatro décadas de monitoreo continuo y durante la etapa de remediacidn se implementara un exhaustivo
programa de vigilancia ambiental para el control del agua superficial y subterranea, el aire, el suelo y la flora.

Todas las acciones del proyecto se desarrollaran aplicando medidas de mitigacion preventivas, para evitar la apariciéon de impactos en
el ambiente; y correctivas, que buscaran contrarrestar los efectos de los impactos que podrian presentarse.

El proceso de remediacion y los pardmetros ambientales serdn auditados por la Autoridad Regulatoria Nuclear, la Secretaria de
Ambiente y Ordenamiento Territorial, a través de la Direccién de Proteccién Ambiental, el Departamento General de Irrigacién y la
Facultad de Ciencias Aplicadas a la Industria de la Universidad Nacional de Cuyo.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1SO 9001:2015 03/09/2018 29/07/2019

2 EMP. SECTOR HIDROC Y MINERO CENTRO PYME ADENEU 23/10/2018 22/10/2019
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

EMPRESA
NEUQUINA

Faoha d carbificacidn iniclal 258 H pressente certificadn e wilich hasta Z2/M0/2009 Ketouon FR0208

Fl presenbe e para certficar que

ENSI SE

CALLT. T0=BA401275=3, 583 en Rula 157, Kim 1278, Ciudad de Amayilo (0P B313), Provincia de Newgquen,
T s evabsnda confiorme  los neguisioe establecidas por b Ley Provingal WP 032 como

EMPRESA NEUQUINA DEL SECTOR HIDROCARBURIFERO Y MINERQ

Eshe certificado es vlido pasa los siguienbes products v servics

» SERANDNOS PETROUEROS BN YOWIMIENTID - Atenciin v operacion de plzmizs yio yadmientoe: pooes prodecionss de pebdlen yo pas. aterias
receplovzs; (el d recuperzonin s dang; planas os Watamiento oo agua de prodennion y pooms myechorss; hurhe bomhas; nstaanones
panesdant g vapar y s delrbeciin, plapi de lngues, selemas de dapladion y dislibeciin de agua y gas

+ SERVII0S PETROLEROS EM YOWIMIENTD - “up=risiin e (paraicnes

= (TRRCRS SERMMCNGS - (1o Servnios e mpecouin de (Thezs

+ (TS, SERACHOS - (o Servicia e [aspeccién de Equings por Viradiones, Termearafia, Ulirxonio, lx,

» (TS SERMCDOS - (tros Senvicios de Georacar ¥ radiodetection,

= (ATRRDES SERMCNOS - Otros Calbracion de Instrumenmes y de Caudelimetros Masions, Laboratori b, 17 del S40-1K11

-_—

Marna Carnea
EETE CEMRAL
Pyl ADE ML

Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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n EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
8 71

2017 1239 1318
2018 1288 7 75 1370
2019 1139 5 41 1185

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.

DECLARACION JURADA DE SINDICATOS QUE ENCUADRAN AL PERSONAL QUE BRINDA SERVICIOS

SINDICATO PETROLERO PRIVADOS DE NEUQUEN RIO NEGRO Y LA PAMPA: 477 EMPLEADOS

SINDICATO JERARQUICOS NEUQUEN Y RIO NEGRO: 221 EMPLEADOS

SINDICTO JERARQUICOS TIERRA DEL FUEGO: 41 EMPLEADOS

SINDICATO PETROLEROS DESTILERIA: 9 EMPLEADOS

TOTAL EMPLEADOS SINDICALIZADOS: 748
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
Servicios

OPERACION Y MANTENIMIENTO
Plantas quimicas y petroquimicas
Yacimientos de gas y petroleo
Plantas de tratamiento de agua
Planta de tratamiento de efluentes
Inspeccion en plataformas off - shore

Inspecci6n en obras

PLANIFICACION E INSPECCION
Andlisis de vibraciones

Inspeccion termografica infrarroja
.--—Av-"
10

T . . . : "‘ = NAC NALLD
Analisis de lubricantes industriales COMISION

SADA
PLANTA INDUSTRIAL DE AGUA PESAD

E ENERGIA ATOMICA

Aceites aislantes en transformadores

i s | ——
Emisiones gaseosas ; .”i‘\-“

Medicion de espesores y ultrasonido

Deteccidn de fugas por ultrasonido

Inspeccidn de recipientes y E.N.D
Inspeccion con georadar

Medicion de calidad del aire

MEDICIONES AMBIENTALES
Efluentes gaseosos

Calidad de aire

Ruidos

Vibraciones

LABORATORIO DE METROLOGIA

Laboratorio N° 17 auditado anualmente por el INTI por
pertenecer a la red SAC, que trabaja bajo la plataforma de la Norma IS017.025
Se realizan calibraciones certificadas en:

Electricidad, Temperatura, Presion, Caudalimetria, Dimensional
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n EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

04/2018 $92207 200 $ 31055644
05/2018 $ 104 865 822 $21937631 ARS
06/2018 $106 801 147 $28519777 ARS
07/2018 $131014 286 $24 927796 ARS
08/2018 $122312744 $30059243 ARS
09/2018 $313907 693 $26 563 459 ARS
10/2018 $160 898 507 $29 829 147 ARS
11/2018 $99931895 $ 35870598 ARS
12/2018 $320812797 $23956 592 ARS
01/2019 $ 167 845 532 $25893810 ARS
02/2019 $110217 839 $27701803 ARS
03/2019 $ 145 047 826 $20904 323 ARS
Total $1875863288 $327219 823 ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

La empresa no proveyd informacion.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no proveyd informacion.

3.5 PROVEEDORES

n NaCIonalldad Monto Anual de Compras

1 G&G SERVICIOS ARGENTINA 30672706829 $3193426.42
2 CAMPANA I ARGENTINA 30661883150 $30511795.86 ARS
3 FINNING ARGENTINA 30647227119 $6249936.7 ARS

Fuente: Empresa.
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3.6 CLIENTES

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

I

TOTAL AUSTRAL S.A. SUC. ARGENTINA ARGENTINA 30569719344 $497 857 132.39
2 PLUSPETROL S.A. ARGENTINA 30678224010 $385238528 ARS
3 TOTAL AUSTRAL S.A. UTE AGUADA PICHA ARGENTINA 30678564512 $167 132933 ARS
4 YAC. AREA CUENCA AUSTRAL S.A. ARGENTINA 30636818247 $ 154 554 870 ARS
5 GEOPARK ARGENTINA LIMITED SOCIEDAD ARGENTINA 30642555274 $152927 187 ARS
6 TOTAL AUSTRAL S.A. - SAN ROQUE UTE ARGENTINA 30663314676 $83121 157 ARS
7 YPF S.A. ARGENTINA 30546689979 $77219 797 ARS
8 ENTE PROV. AGUAY SANEAMIENTO NQN. ARGENTINA 30999273498 $34 809970 ARS
9 HIDROCARBUROS DEL NEUQUEN S.A.-APCO ARGENTINA 30710801858 $10966 159 ARS
10 YPF SA-CIA DE HIDROC. NO CONV. SRL- ARGENTINA 30714335614 $5706 021 ARS
Fuente: Empresa.
3.7 SEGUROS
3.7.1 Registro de contratos con las ART
JUNCAL
N° de contrato: 7488
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion
Hasta: 31/12/1998 - Cesidn de cartera
SWISS MEDICAL
N° de contrato: 37180
Desde: 01/01/1999 - Cesidn de cartera
Hasta: 31/07/1999 - Cambio de Aseguradora
PREVENCION
N° de contrato: 42859
Desde: 01/08/1999 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/09/2007 - Cambio de Aseguradora
[MAPFRE___ |
N° de contrato: 102827
Desde: 01/10/2007 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/05/2009 - Cambio de Aseguradora
PREVENCION
N° de contrato: 200949
Desde: 01/06/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente
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n EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Poliza VeemEee Moneda

Responsabilidad Civil Provincial Seguros 92379 $1000 000
2 ART Prevencion R.T. 200949 $1615191 ARS
3 Seguro Vida Obligatorio Sancor Seguro 1687583 $ 78925000 ARS

Fuente: Empresa.
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Periodo Consumo (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Total: 529 679 Temporal Depdsito Zona Franca Total: 529 679

04/2017 $150991 $150991
05/2017 $30686 0 0 0 $30686
07/2017 $270524 0 0 0 $270524
08/2017 $28632 0 0 0 $28632
09/2017 $33628 0 0 0 $33628
10/2017 $2371 0 0 0 $2371
12/2017 $7482 0 0 0 $7482
02/2018 $5364 0 0 0 $5364
03/2018 0 0 0 0 0
04/2018 0 0 0 0 0

Importaciones (dltimos 24 meses)

300000

250000

200000

150000

100000

50000

417 517 T anT a7 1017 1217 218 e 418

1 Consumo [ Temporal [____] Zona Franca [__] Deposito

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

No se detectd informacién.

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

No se detectd informacién.

4.4 EXPORTACIONES

No se detectd informacién.
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacion del deudor® Entidad?® Periodo® Situacion® Monto® de Observaciones’
atraso®
EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE BANCO DE GALICIA'Y BUENOS AIRES
06/19 1 1 N/A -
INGENIERIA S E ENSI S S.AU.

07/2017 082017 09/2017 10/2017 11/2017 12/3017 01/2018 02/2018

CREDICOCP COOF LIMITADD
GALICIA Y BUENDS AIRES

BEWA FRANCES

TOTAL PERIODO 1,00

03/2018 042018 05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018 10/2018

CREDICOOP COOF LIMITADO
GALIZIA Y BUENCS AIRES
BEWA FRANCES

TOTAL PERIODO 1,00 4,00

11/2018 12/2018 01/2019 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019

CREDICOCP COOP LIMITADD

38,00

GALICIA ¥ BUENDS AIRES 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

8BVA FRANCES

TOTAL PERIODO 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 35,00 1,00
Situaciones

1

o de 181 3 365 das)

9 | Con Riesgo Patencial [atraso de 31 290 dias)

3 ConPrablemas [atraso de §1 2 150 dias) financieras,

de mas de 160 dizs)

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresién, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

GALICIAY BUENDL AIRES 100.000%
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. EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 ] Situacion 4 | Situacion 5 [ Situacion 6
40
35
30

25

20

OrT 0817 0917 10M7 1AT 12117 0118 02718 0318 04/18 0518 0818 07118 0818 0918 10118 18 12118 0119 0219 0319 04119 0519 08/19

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en milss de pesos.
40

35

30

25

20

O7TAT 0817 0917 1017 1AT 12147 0118 02118 0318 0418 0518 06M8 078 0818 0013 1018 1iME 1218 0119 0219 0349 0419 0518 0619

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Ofras Garantias / Sin Garantias Tofal

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

L 1 B L =

GALICIAY BUENOS AIRES $100 PESOS

2 TOTAL PERIODO $100 PESOS

Fuente Empresa.
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

GANANCIAS SOCIEDADES 1991-08
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 1999-02
IVA 1991-08
REGIMENES DE INFORMACION 2005-01
ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 1991-08
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS 1996-03
EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 1991-08
CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL 1996-09
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL 2000-01

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisi6n de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias
Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Informacién al 29/07/2019en las bases de datos de la ARBA, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto
Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de
la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico
Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un
automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con
Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en
proceso de ejecucidn judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
Situacién actual: Categoria 0
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. EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Cérdoba.

Situacion Fiscal

Razén Social TaxID Ingresos Brutos Fecha de consulta

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA 30644912198 0 29/07/2019 REGULARIZADA

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion Tributaria de la Pcia. Rio Negro.

CUIT: § 30644912198

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso  Situacion
CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Cateforla
Categorias

Categoria 0  Sin deuda

Categorial Hasta 5.000 pesos

Categoria2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos
Categoria3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos
Categoria4 Mas de 100.000 pesos

La informacién expuesta es la registrada al 29/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario,
Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cdlculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha
anterior al 30/05/2019 y no obre constancia de pago de la misma. La informacidn se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un
concepto deudas por uno o mas dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren
excepciones vigentes. Sean propietarios de un inmueble Gnico comprendido en el Tramo 1

6.3.3 Embargos

No se detecté informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

MIS APORTES

Consulta/s realizada/s a Mis Aportes {AFIP) con fecha y resultado vinculado uno ¢ més CUILes de ejemplo. Pueds no representar |a situacion general v actual de la empresa. Recomendamos ampliar v

actualizar la consulta.

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
07-2018
08-2013
09-2018
10-2018
11-2018
12-2018
01-201% “ PAGO PARCIAL

02-2018 PAGO PARCIAL

e
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H EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIAS E ENSIS E
CUIT 30644912198 no registra sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 29/07/2019 (valido inicamente por el dia de emisién)

Sello Electrénico: aYa3e884-109f-4b5f-a088-b957d565600d

. i yy ; =
rooier,  MWERY - SCFT Heenmee  SRTY
rabajo

B latndindis de
SO g TR WA B MALIGANAT, TGS, T R Bleiges del Trabajs
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EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: GSCHWIND MANUEL MARIA RAMON - 20076884324
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office,

their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign
Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BERWYN HUGO ALEXANDER - 20176333694

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office,

their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign
Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

Ver con area Gestion de Proveedores.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Fecha Balance

CEja y Banco

Inversion Corriente

Anc Creditos Por ventzs
atros Créditos

Bienes Cambio

Siznes Intzngibles

dtros Activos Corrisntss
Total Activo Corrisnte

Credite Por Venta

atros Créditos No Corrisntes
Otras Inversicnes Mo Corrientes
Bisnes De Uso Valor De Origen
Deprecizcion acemulzda

Signes De Uso

Actives Intangibles

Otros Actives Mo Corrientes
Total Activo No Corriente

Total Activo

CAFITAL DE TRABAJD
1,000,000

200,000

00,000
700,000
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000

100,000

o

2018 2M7 2018

W Activa Coriznte il Pasivo Comients

1/03/2016 f03/2017 31/03/2018

53453 66155 123 £581

S0457 411535 123 054

177978 240748 308 £38

63530 19 657 13 085

22031 116752 231071

[1} [1} [1}

34451 43 820 60 738

401 930 907 702 BS7 004

o o o

45441 41 630 15 350

o o o

52614 38732 74223

21 EE6 25475 31536

30748 34 257 42 52T

357 36L 123

27336 27336 26021

103512 103574 85221

505 841 1011252 046 125

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
1,200,000 20
18
1,000,000 .
£00,000 14
12
800,000 1.0
08
o1}
0.4
02 .
- &
2018 2M7 2013 20ME 2m7 2me

B 2ctive [l Pasive [l Patrimonio Neto
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. EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance f03/2016 1/03/2017 f03/2018
Cuentas Por Pager (Deudas Comerdales) 36612 101 &85 222852
Prestamos (Deudas Bancarias] o (1] [1]
Remunerzscionss ¥ Cargas Sociales 13E 405 152 218 202050
CErgas Fisceles 17875 10348 32534
Anticipos Clientes 121978 SE 341 o
tros Pesivos 60320 30353 &5 338
Total Pasive Corrients 3751288 332725 510841
Cusntzs Por Pagar o o (1]
Prestamos (] 0 Q
Deudas Fisceles o o o
Qtros Pasivas (No Corrisntes) 15405 4680 5783
Frevisiones o o 1]
Total Pasive Mo Corrients 15 406 4 680 5793
Total Pasive 380 703 337 405 515734
Capitzl Socizl 10008 10 008 10008
Resultados No Asignados 93144 651 383 407 387
Fatrimonic Neto 115138 673 877 472351

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

20 35 o
25 2.0 01
25 0z

20
20 03

15
15 04

10
1.0 05
03 0.5 08
o o o7

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
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. EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Estado de Resultados

Fecha Balanoe f03/2016 1/03/2017 f03,/2018
Wenaz 654512 BG0 812 1160118
Compras Del Ejercicic o o (1]
Costos de lzs mercaderias, productos, servicios vendides S50 357 B35 223 1013731
Resultado Bruto 104132 543528 145 386
Amortizaciones 2610 4242 5523
estos de Comerdzlizacion 3825 4518 4575
Gestos d= Administracion 168 087 231137 233028
Gastos Financieros 5151 5812 5701
Qtroz Ingrezos 21058 G5 041 31805
Qtroz EEresos 24828 272273 417 558
resultzdos financieros y por tenencia (induyende result. por exposicién a infladdn) o o o
Impuesto & Las Ganancizs 13656 31534 42317
resultado -310554 =385 111 574830
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOERE VENTAS (%) RENTAEILIDAD SOERE VENTAS (%)
1,200,000 30 0.
-5
1,000,000 25
=10
=158
£00.000 20
=20
&00.000 15 26
=30
400,000 0
=35
-40
200,000 5
-45
O 0 -50
2018 2M7 2018 2016 2M7 2018 20318 2017 2018
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Indices de Gestion

31/08/2016 31/oa2m7 31/03/3018
147 173 168
LIQUIDEE SECA {Acida) 101 138 123
et Comriertar - B Carnibic) P Corrierte
Endeudamiento 139 050 .20
Ptz Tustal Pt aliy
Endeudamiento Active Fijo 050 014 014
Paciret: P 2. che Lz
Sohenca Patrimonial (] 100 0a:
Patr I Parire
Capital De Trabajo 26 632,19 57498410 34696358
Feti Cenrieta - Fasiva Corrieni
Irmezrsiones De Biznes D Uso 114 1967 1003
B el
Margen Bruto 14,59 6,12 12,62
|Unibekied it VL) * 100
Margen Neto -44.71 -44.47 4256
I E Mt Wertan] 00
Retomo Scéhre Patrimanio -2.70 -0.59 -1.34
s Malan
Rotacion De Activos 137 038 123
Werlac [ Retiwn Tolal
Raotacion Adiva Fijo 258 26,00 27,09
Werlac [ B chi Lk
RENTABILIDAD 5fACTIVO -G1.38 -38.17 BT
EBITDA / PASIVO -0.81 -1.15 -1.17
| Furiud | v cicio | n Finarcienes § impueeto ola g | f P Tt
Rotacion De Craditos 150 157 i
et [ Caunditen, par ety
Rotacion De Inventarias 25,80 716 4,39
e/ i Carridi

PRESTAMOS f 000 040 000
Preramn, [ Fatrine:
PRESTAMOS f (VENTAS/12] 0,00 000 000

Proutamen, [/ (Wil £ 13

Biontos expresados en milss de Pesos Argentings
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.03).

Aclaraciones previas: Informacién auditada con salvedades: por no poder obtener elementos de juicio suficientes sobre el
saldo de los Bienes de cambio en poder de NASA ($ 22.031M 2% del activo total) de los Créditos por ventas con la Comision
Nacional de Energia Atdmica por $ 28.315M (3% del activo total) ni de Otros activos por $ 3.911M (0.4% del AT) a marzo del
2018. Enfasis sobre incertidumbre: la Nota 1 indica que la evolucién patrimonial y financiera de la actividad de produccién
de agua pesada de la sociedad (presenté una pérdida neta de $ 617.133M) dependera de eventos futuros como los aportes
de fondos por parte de la Provincia de Neuquén y de la Comisién Nacional de Energia Atémica y de la puesta en marcha de
nuevos proyectos a fin de mantener la capacidad operativa para generar ingresos que permitan sustentar la actividad del
mencionado segmento (agua pesada). Hasta que ello ocurra la Sociedad incurrird en los gastos minimos necesarios para el
mantenimiento de la planta de agua pesada. Los Estados Contables analizados fueron preparados considerando que la
Sociedad continuara operando en el curso normal de sus negocios y no reflejan eventuales ajustes que pudieran resultar de
la resolucién final de la incertidumbre mencionada. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre
significativa que puede generar duda sustancial sobre la capacidad de la entidad para poder continuar como empresa en

funcionamiento.

Principales indicadores:

Econdémicos:

- Las ventas del ejercicio cerrado en marzo del 2018 ascendieron a $ 1.160.118M exhibiendo un aumento interanual
del 30% ($ 890.819M en 03.2017). El 94% de dicho total proviene de la venta de agua pesada y el 6% restante de la
prestacion de servicios.

- Este hecho le permiti6 a la compaiiia absorber de manera mas eficiente los costos directos ($ 1.013.731M 21%
mayores a los de 03.2017) motivo por el cual la contribucién primaria ($ 146.388M) paso del 6.1% s/ventas al 12.6% s/ventas.
- Este margen result6 insuficiente para afrontar los gastos de estructura del periodo los cuales alcanzaron los $
287.606M (24.8% s/ventas). Las principales erogaciones fueron realizadas en sueldos servicios contratados e impuestos.

- Consecuentemente la compafiia exhibi6 un déficit operativo de $ 141.219M (12.2% s/ventas) menor al de marzo
del 2017 ($ 181.526M).

- Por su parte la carga financiera del periodo se ubic6 en $ 5.701M (0.5% s/ventas).

- En tanto las ganancias por tenencia de inversiones temporarias (netas de pérdidas cambiarias) ascendieron a $
31.806M (2.7% s/ventas).

- Por Ultimo luego de deducir pérdidas diversas ($ 417.559M 36% s/ventas originadas fundamentalmente en la
capacidad ociosa de la planta) y el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 42.317M 3.6% s/ventas) la compafiia profundizé

el quebranto del ejercicio previo de $ 396.111M a $ 574.990M (49.6% s/ventas).

En resumen a pesar de la mayor facturacion por segundo ejercicio consecutivo la compafiia mostré una deficitaria gestion

econdmica a nivel operativo y final por importantes gastos de estructura y pérdidas por la capacidad ociosa de la planta.
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Financieros:
- A marzo del 2018 la liquidez descendié de 2.73 a 1.68 y el capital de trabajo contrajo su monto un 40% (de $
574.984M a $ 346.964M). Este monto representd el 30% de la facturacion y el 37% del activo.

- Si bien la exposicidn financiera desmejord pasando de 7.17 a 2.48 alin se considera satisfactoria.

En resumen la posicidn financiera a 03.2018 mostraba una aceptable liquidez y capital de trabajo (ambos indicadores
reflejaron menores valores comparados con los de 03.2017) y un holgado indicador de exposicidn financiera. Sin embargo
debe mencionarse que el margen bruto resulté insuficiente para cubrir los gastos de estructura determinando un quebranto

operativo.

Patrimoniales:

- Luego de contabilizar la Asistencia financiera del Estado Nacional (el 51% del paquete accionario esta en manos de
la Provincia de Neuquén y el 49% de la Comisién Nacional de Energia Atomica) por $ 330.504M y absorbida la pérdida del
ejercicio el patrimonio neto se redujo un 36% interanual pasando de $ 673.877M a $ 429.391M. Presenta una volatilidad del
95%.

- La relacion PN/activo fijo resultd satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente esta cubierto con
fondos propios.

- Los recursos propios perdieron veintidds puntos porcentuales de participacién dentro del mix de financiacion de
la inversidn total (del 67% en 03.2017 al 45% en 03.2018).

- Mientras el activo total ($ 946.125M 91% corriente 32% concentrado en créditos por ventas y 24% en bienes de
cambio) disminuyd un 6% interanual el pasivo total ($ 516.734M 99% de corto plazo) crecié un 53% impulsado
fundamentalmente por mayores deudas comerciales (43% del PT 120% mayores a las del ciclo anterior) y de naturaleza
social (40% del PT).

- En consecuencia el nivel de endeudamiento pasé de 0.50 a 1.20 y la solvencia descendi6 de 2.00 a 0.83.

En resumen a pesar de la desmejora exhibida el cuadro patrimonial a marzo del 2018 auin se considera aceptable en funcion
del moderado nivel de endeudamiento (43% del mismo es de indole comercial) y la adecuada estructura de financiacién del

activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse la escasa capitalizacién del patrimonio neto.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizad

trimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
1.000.000.000
Solvencia 0,29 2,00 0,83 900.000.000 I
800.000.000 l‘ ‘
1 1 1 0 0 0y
Patrimonio Neto sobre Activo 23% 67% 45% 700.000.000
Endeudamiento corriente 3,26 0,49 1,19 600.000.000
500.000.000
Capital corriente 0,05 0,57 037 400.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 21% 10% 9% 300.000.000 1
200.000.000 -
Financiacion del activo no cte. 1,26 6,55 4,93 100.000.000 -
T 1 10/ 10/ 10/ -
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 0% 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 41% 41% 43% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info mar-16 mar-17 mar-18 Estructura Patrimonial
1.200.000.000
Activo Corriente $ 401.929.745 | $ 907.708.813 | $ 857.904.467
1.000.000.000
Activo no Corriente $ 103.911.660 | $ 103.573.655 | $ 88.220.510 800.000.000
Activo $ 505.841.405 | $ 1.011.282.468 | $ 946.124.977 600.000.000
Pasivo Corriente $ 375.297.555 | $  332.724.710 | $ 510.940.876 || 400 000.000
Pasivo no Corriente $ 15.405.532 | $ 4.680.449 | $  5.793.446 || 200.000.000
Pasivo $ 390.703.087 | $ 337.405.159 | $ 516.734.322 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 115.138.318 | $  673.877.309 | $ 429.390.655 “ Activo “ Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia 450 Endeudamiento corriente Capital corriente
: i 1,40
1,40 3,00
1,20
1,20
’ 2,50
1,00
1,00
2,00 0,80
0,80
1,50
0,60
0,40 1.00
0,20 - 0.50
0,00 - 0,00
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados 2016/2017/2
Analisis de rentabilidad mar-18 Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad de la inversion total -269,7% -58,8% -133,9% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversién -2534% 57,2% -122,7% 40,00%
35,00%
. o ) 30,00%
- 9 - o _ o ,
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 57,7% 38,1% 55,7% 25.00%
5 . . 20,00%
Resultado bruto sobre ventas 15,0% 6,1% 12,6% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas -44,7% -44 5% -49,6% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 1,3% 2,0% 1,1% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital -3103,0% -3957,9% -5745,2% Estructurade Resultados
1.400.000.000
Info mar-16 mar-17 1.200.000.000
1.000.000.000
800.000.000
Ventas $ 694518.899 |$  890.819.190 | $ 1.160.118.279 || 600.000.000
400.000.000
Costo de Ventas $ 590386579 |$  836.202.984 | $ 1013730581 | 200-000.000
o (200.000.000)
Resultado del gjercicio $  -310.554.046 | $ -396.111.009 | $ -574.990.217 (400.000.000)
(600.000.000)
EBITDAVentas -0,42 -043 -0.45 (800.000.000)
EBITDA/Intereses 5581 5592 9127 u Ventas @ Costode Ventas & Resultadodel ejercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversiéon Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos

0,0% -40,0% 0,0% -
-41,0%
10.0°
50.0% 10,0%
-42,0%
-43,0% -20,0%
-100,0%
-440% 30,0%
-150,0% -45,0%
-40,0%
-46,0% :
-200,0% ]
-47,0% 50,0%
. -48,0%
-250,0% 60.0%
-49,0%
-300,0% -50,0% -70,0%

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analisis Financiero

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Periodos Analizados /2017/2018

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

350
300 -
Liquidez corriente 1,07 2,73 1,68 250 1
200
Liquidez acida 1,01 2,38 1,23
150
Rotacion del pasivo corriente dias 294 197 240 | 100
50
Rotacion de las cuentas a cobrar 77 85 80 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca -0,61 -0,39 -0,61 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info mar-16 mar-17 mar-18 500.000.000 Exposicién Financiera
450.000.000
400.000.000
Caja y Bancos 53.453.275 66.155.903 123.480.954 || 350.000.000
300.000.000
Creditos por ventas 177.978.317 | 249.748.429 | 306.435.745 | 250.000.000
200.000.000
150.000.000
Deudas Comerciales 158.596.640 139.805.778 222.959.296 | 100.000.000
50.000.000
Deudas bancarias - - - -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - - - u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez corriente

Tren

Liquidez acida

Efecto Palanca

1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,20
0,40
0,60
0,80
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
1.400.000.000 400.000.000
1.200.000.000 350.000.000
1.000.000.000 300.000.000
250.000.000 v
800.000.000
200.000.000 e
600.000.000
150.000.000
400.000.000 100,000,000
200.000.000 50.000.000
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2017/2018

mar-17

-396.111.009,00

4.441.656,00

. EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

mar-18

-574.990.217,00

6.623.397,00

Depreciacion de Intangibles

Generacioén interna de fondos

Variacion de créditos por ventas

-391.669.353,00

-71.770.112,00

-568.366.820,00

-56.687.316,00

Variacion de otros créditos 47.673.440,00 29.852.166,00
Variacion de Bienes de Cambio -94.750.865,00 -114.288.957,00
Variacion de otros activos corrientes -9.302.445,00 -16.275.885,00

Variacion de cuentas a pagar -18.790.862,00 83.153.518,00
Variacion de deudas sociales 13.812.093,00 49.832.585,00
Variacion de deudas fiscales -7.626.960,00 29.185.585,00

Variacion de otras deudas

-40.692.199,00

17.157.475,00

Variacion de previsiones para contingencias

Flujo de fondos antes de la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

373.781.845,00

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos -573.117.263,00 -546.437.649,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios 954.850.000,00 330.503.563,00
Aporte de capital / Ajustes AREA - -
Adquisicion de Bienes de Uso -7.950.892,00 -15.193.204,00

-231.127.290,00

Variacion de deudas financieras no corrientes

A ento o d onde caja

600000000 Evolucién de Caja

500000000

400000000

300000000

200000000

100000000

2016 2017 2018

500.000.000

400.000.000

300.000.000 -

200.000.000 H

100.000.000 +

(100.000.000)
(200.000.000)
(300.000.000)

Aumento o disminucion de caja

2017

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 96.676.523,3 $ S/Patrimonio Neto 14.963.405,5 $
Compras Mensuales 29.002.957,0 $ S/Capital de Trabajo 9.793.699,6 $
Modo de Cobro s/Balance 81 dias S/Activos Liquidos 10.637.033,4 $
Modo de Pago s/Balance 237 dias S/Variables Combinadas 11.309.438,1 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIASE ENSISE

Concept

Periodos Analizados

Expresado
por

Analisis Patrimonial

2016/2017/2018

Expresado

Grade Concept
por

Analisis Financiero

Pu

ntaje

Solvencia ratio 1,04 9 Liquidez corriente ratio 1,85 10

Endeudamiento corriente ratio 1,33 6 Liquidez acida ratio 1,48 10

Capital corriente % 37,0% 9 Rotacién del pasivo corriente dias dias 237 1

Activo no Cte sobre Activo % 11,2% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 81 9

Financiacion del activo no cte. ratio 4,79 10 Efecto Palanca ratio 0,55 1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10 Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,3% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,6% 10
Ana de re dad Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversion total % -135,5% 1 Gastos Administracion sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversion % -126,0% 1 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -51,6% 1 Vida restante de Bienes de Uso afnos 8 7

Resultado bruto sobre ventas % Rotacién de bienes de cambio dias 191 1

Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo

Costo del financiamiento % 1,4% 10

Rentabilidad del capital % -4902,0% 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas |e——

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vidarestante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes de cambio
Rotacion del activo E

| | ‘ | | | |
| | | | | | |

u Average @ Trend
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