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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

75%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 30 40

2 15 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos X

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 30

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,3

75% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 1 160 118 279 $ 1 875 863 288 

Límite de compra $ 348 035 483 $ 562 758 986 

 

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA es una Sociedad del Estado que inició actividades en 1991 para 

producir y comercializar Agua Pesada (usada como moderador y refrigerante en reactores nucleares de uranio 

natural) y para dar servicios de operación y mantenimiento, planificación e inspección, mediciones ambientales y 

laboratorio de metrología al polo petroquímico. Cuenta con 1185 empleados, pero supo tener 1318 en 2017. Las 

accionistas son la Comisión Nacional De Energía Atómica (49%) y la Provincia Del Neuquén (51%). Posee clientes 

corporativos, opera sin atrasos bancarios ni cheques rechazados (no posee líneas de crédito) y no se identificaron 

juicios comerciales vigentes, ni reclamos fiscales o previsionales. Más allá de lo expuesto, el desempeño económico-

financiero de la sociedad ha sido notoriamente malo en los últimos ejercicios. El informe de Auditoría del Balance 

cerrado en marzo de 2018 indica que existe seria incertidumbre con respecto a la chance de subsistencia de la 

empresa. Además, las notas del Balance indican que dependerá de eventos futuros como los aportes de fondos por 

parte de la Provincia de Neuquén y de la Comisión Nacional de Energía Atómica y de la puesta en marcha de nuevos 

proyectos a fin de mantener la capacidad operativa para generar ingresos que permitan sustentar la actividad del 

segmento agua pesada. Y aclaran que, hasta que ello ocurra, la Sociedad incurrirá en los gastos mínimos necesarios 

para el mantenimiento de la planta. Pese a haber aumentado la facturación en términos nominales, mostró 

Resultado Final negativo por tercer ejercicio consecutivo, con importantes gastos de estructura y pérdidas por la 

capacidad ociosa de la planta, y con un margen bruto que resultó insuficiente para cubrir los gastos de estructura, 

determinando un grave quebranto operativo. Nuestra opinión con respecto a la empresa es que está prácticamente 

obligada a escindir sus unidades de negocio, ya que a priori pareciera que la de agua pesada genera pérdida de 

modo estructural, y únicamente aparente ser sustentable por interés estratégico nacional. Mientras la unidad de 

negocios de servicios continúe atada al devenir del negocio industrial, existen posibilidades concretas de una crisis 

grave de la empresa en el corto plazo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA S E ENSI S E. 

CUIT 30-64491219-8. 

Domicilio RUTA 237 KM. 1278, (8313), ARROYITO, NEUQUEN, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0299) 448-0703/05/07 - (OTRO) 

Ramo NO INFORMADO 

Actividad 091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS 

NATURAL  

202908 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS QUÍMICOS N.C.P.  

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P.  

465990 - VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPO Y MATERIALES 

CONEXOS N.C.P.  

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DEL ESTADO 

Fecha de Inscripción 14/08/1991 

Fecha de Contrato Social 25/03/1991 

Capital 10 008 220 

Patrimonio neto al 2018  429 390 655 

Cantidad Empleados 1185 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal RUTA 237 KM. 1278, (8313), ARROYITO, NEUQUEN, ARGENTINA 
 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ENSI es una empresa que fue creada el 21 de diciembre de 1989 con el objetivo de producir y comercializar Agua Pesada 

Virgen Grado Reactor (D2O) (el cual es utilizado como moderador y refrigerante en los reactores nucleares que utilizan 

uranio natural como combustible). A partir del año 1995, diversificó su actividad creando la unidad de negocios Obras y 

Servicios, orientada a satisfacer las necesidades del sector industrial de nuestro país (principalmente petroquímico, 

petróleo y gas). En la actualidad, ENSI desarrolla ambas actividades en forma paralela, identificadas como unidades de 

negocio.La empresa cuenta con una importante dotación de profesionales ingenieros mecánicos, químicos, electrónicos, 

electricistas técnicos y operarios especializados. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

Busca satisfacer las necesidades de sus clientes en el negocio de Agua Pesada y en el mercado de Obras y Servicios de alta 

tecnología, generando recursos para el crecimiento de la Empresa y beneficios para el personal y la sociedad.  

 

Visión 

Ser líderes mundiales en la producción de Agua Pesada de alta calidad y ser reconocidos en su país como una de las 

principales empresas de Obras y Servicios.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

La empresa no proveyó información.  

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

Comisión Nacional De Energía Atómica Argentina 33680059999 49 

Provincia Del Neuquén Argentina - 51 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

La empresa no proveyó información.  
 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Alejandro Monteiro Argentina 23629473 Presidente 

Mauricio Abel Bisauta Argentina 13270093 Vicepresidente 

Manuel María Gschwind Argentina 7688432 Director 

Osvaldo Alberto Calzetta Larrieu Argentina 8442146 Director 

Alexander Hugo Berwyn Argentina 17633369 Gerente General 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa no proveyó información.  
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2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 2) 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

San Rafael: autorizan a la Comisión Nacional de Energía Atómica a eliminar 14.000 kilos de uranio 
Fuente: Jornada Mendoza Fecha: 01/08/2019 

El Gobierno entregó la Declaración de Impacto 

Ambiental para que se inicie con la remediación de ese 
elemento químico, depositados en el Complejo Minero 

Fabril Sierra Pintada. 

El gobierno mendocino otorgó la Declaración de 

Impacto Ambiental a la Comisión Nacional de Energía 

Atómica (CNEA), para iniciar la remediación de 14.000 
kilos de pasivos líquidos y sólidos de uranio que 

quedaron depositados en el Complejo Minero Fabril 

Sierra Pintada, tras la extracción suspendida en la 

década del noventa en la ciudad de San Rafael. 

Según explicaron desde el área de Medio Ambiente, "se 
eliminarán del suelo sanrafaelino casi 14.000 kilos de 

uranio que actualmente se encuentra enterrado en las denominadas trincheras y disuelto en el agua almacenada por efecto de 

correntías, lluvias e infiltraciones en las antiguas canteras". 

"Es un paso histórico en materia ambiental ya que durante más de 25 años no se tomó la responsabilidad para exigir el saneamiento de 

este complejo, para que se complete este proceso que nos asegurará tranquilidad ambiental a todos los mendocinos", expresó hoy el 
secretario de Ambiente y Ordenamiento Territorial, Humberto Mingorance. 

Según se informó, "uno de los objetivos principales es tratar el agua de cantera y los residuos sólidos que existen en el lugar, para 

continuar luego con las colas y los minerales del tratamiento, que constituyen pasivos de menor riesgo". 

La Fase I incluye el tratamiento de los residuos sólidos, con alto contenido de uranio, confinados en 5.223 tambores de 200 litros 

provenientes del tratamiento del Uranio de Sierra Pintada procesado en Dioxitex, Córdoba, que se encuentran depositados en San 
Rafael desde la década del noventa. 

Además, "se deberá tratar casi 1 millón de metros cúbicos de agua almacenada en las canteras con contenidos de uranio, radio y 

arsénico superiores a los límites admisibles". 

"La remediación se realiza de forma conjunta sólidos y agua de cantera, no utilizando en el proceso agua fresca de origen subterránea o 

superficial", indicaron. 
El sitio cuenta con más de cuatro décadas de monitoreo continuo y durante la etapa de remediación se implementará un exhaustivo 

programa de vigilancia ambiental para el control del agua superficial y subterránea, el aire, el suelo y la flora. 

Todas las acciones del proyecto se desarrollarán aplicando medidas de mitigación preventivas, para evitar la aparición de impactos en 

el ambiente; y correctivas, que buscarán contrarrestar los efectos de los impactos que podrían presentarse. 

El proceso de remediación y los parámetros ambientales serán auditados por la Autoridad Regulatoria Nuclear, la Secretaría de 
Ambiente y Ordenamiento Territorial, a través de la Dirección de Protección Ambiental, el Departamento General de Irrigación y la 

Facultad de Ciencias Aplicadas a la Industria de la Universidad Nacional de Cuyo. 

 

 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 SGS 03/09/2018 29/07/2019 

2 EMP. SECTOR HIDROC Y MINERO CENTRO PYME ADENEU 23/10/2018 22/10/2019 



 

 

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA S E  ENSI S E 

 

FIDELITAS ®            21/47 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 1239 8 71 1318 

2018 1288 7 75 1370 

2019 1139 5 41 1185 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

OPERACIÓN Y MANTENIMIENTO 

Plantas químicas y petroquímicas 

Yacimientos de gas y petróleo 

Plantas de tratamiento de agua 

Planta de tratamiento de efluentes 

Inspección en plataformas off – shore 

Inspección en obras 

 

PLANIFICACIÓN E INSPECCIÓN 

Análisis de vibraciones  

Inspección termográfica infrarroja 

Análisis de lubricantes industriales 

Aceites aislantes en transformadores  

Emisiones gaseosas 

Medición de espesores y ultrasonido 

Detección de fugas por ultrasonido 

Inspección de recipientes y E.N.D 

Inspección con georadar 

Medición de calidad del aire 

 

MEDICIONES AMBIENTALES 

Efluentes gaseosos 

Calidad de aire  

Ruidos 

Vibraciones 

 

LABORATORIO DE METROLOGÍA 

Laboratorio N° 17 auditado anualmente por el INTI por 

pertenecer a la red SAC, que trabaja bajo la plataforma de la Norma ISO17.025 

Se realizan calibraciones certificadas en: 

Electricidad, Temperatura, Presión, Caudalímetría, Dimensional 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

04/2018 $ 92 207 200 $ 31 055 644 ARS 

05/2018 $ 104 865 822 $ 21 937 631 ARS 

06/2018 $ 106 801 147 $ 28 519 777 ARS 

07/2018 $ 131 014 286 $ 24 927 796 ARS 

08/2018 $ 122 312 744 $ 30 059 243 ARS 

09/2018 $ 313 907 693 $ 26 563 459 ARS 

10/2018 $ 160 898 507 $ 29 829 147 ARS 

11/2018 $ 99 931 895 $ 35 870 598 ARS 

12/2018 $ 320 812 797 $ 23 956 592 ARS 

01/2019 $ 167 845 532 $ 25 893 810 ARS 

02/2019 $ 110 217 839 $ 27 701 803 ARS 

03/2019 $ 145 047 826 $ 20 904 323 ARS 

Total $ 1 875 863 288 $ 327 219 823 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 G&G SERVICIOS ARGENTINA 30672706829 $ 3 193 426.42 ARS 

2 CAMPANA II ARGENTINA 30661883150 $ 30 511 795.86 ARS 

3 FINNING ARGENTINA 30647227119 $ 6 249 936.7 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID Ventas Anuales Moneda 

1 TOTAL AUSTRAL S.A. SUC. ARGENTINA ARGENTINA 30569719344 $ 497 857 132.39 ARS 

2 PLUSPETROL S.A. ARGENTINA 30678224010 $ 385 238 528 ARS 

3 TOTAL AUSTRAL S.A. UTE AGUADA PICHA ARGENTINA 30678564512 $ 167 132 933 ARS 

4 YAC. AREA CUENCA AUSTRAL S.A. ARGENTINA 30636818247 $ 154 554 870 ARS 

5 GEOPARK ARGENTINA LIMITED SOCIEDAD ARGENTINA 30642555274 $ 152 927 187 ARS 

6 TOTAL AUSTRAL S.A. - SAN ROQUE UTE ARGENTINA 30663314676 $ 83 121 157 ARS 

7 YPF S.A. ARGENTINA 30546689979 $ 77 219 797 ARS 

8 ENTE PROV. AGUA Y SANEAMIENTO NQN. ARGENTINA 30999273498 $ 34 809 970 ARS 

9 HIDROCARBUROS DEL NEUQUEN S.A.-APCO ARGENTINA 30710801858 $ 10 966 159 ARS 

10 YPF SA-CIA DE HIDROC. NO CONV. SRL- ARGENTINA 30714335614 $ 5 706 021 ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: JUNCAL 

N° de contrato: 7488 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/1998 - Cesión de cartera 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 37180 

Desde: 01/01/1999 - Cesión de cartera 

Hasta: 31/07/1999 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 42859 

Desde: 01/08/1999 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2007 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 102827 

Desde: 01/10/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 200949 

Desde: 01/06/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Responsabilidad Civil Provincial Seguros 92379 $ 1 000 000 USD 

2 ART Prevención R.T. 200949 $ 1 615 191 ARS 

3 Seguro Vida Obligatorio Sancor Seguro 1687583 $ 78 925 000 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total: 529 679 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total: 529 679 

04/2017 $ 150 991 0 0 0 $ 150 991 

05/2017 $ 30 686 0 0 0 $ 30 686 

07/2017 $ 270 524 0 0 0 $ 270 524 

08/2017 $ 28 632 0 0 0 $ 28 632 

09/2017 $ 33 628 0 0 0 $ 33 628 

10/2017 $ 2 371 0 0 0 $ 2 371 

12/2017 $ 7 482 0 0 0 $ 7 482 

02/2018 $ 5 364 0 0 0 $ 5 364 

03/2018 0 0 0 0 0 

04/2018 0 0 0 0 0 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se detectó información.  
 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se detectó información.  
 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectó información.  
 

 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 



 

 

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA S E  ENSI S E 

 

FIDELITAS ®            30/47 

 

 

 
 

 

 

 
 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 GALICIA Y BUENOS AIRES $ 1 00 PESOS 

2 TOTAL PERIODO  $ 1 00 PESOS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 1991-08 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 1999-02 

IVA 1991-08 

REGIMENES DE INFORMACIÓN 2005-01 

ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 1991-08 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS 1996-03 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 1991-08 

CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL 1996-09 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL 2000-01 
Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

Información al 29/07/2019en las bases de datos de la ARBA, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto 
Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de 

la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único 

Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 

automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con 

Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 
proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

Agente de Recaudación 

Identificación:  CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

Situación actual:                        Categoría 0 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba.  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA 30644912198 0 29/07/2019 REGULARIZADA 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación Tributaria de la Pcia. Rio Negro.  

 

CUIT: 30644912198 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO 
Categoría 

1 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 29/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, 

Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha 
anterior al 30/05/2019 y no obre constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un 

concepto deudas por uno o más dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que:  Registren 

excepciones vigentes. Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 

 

6.3.3 Embargos  

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

 

Ver con área Gestión de Proveedores. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.03). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada con salvedades: por no poder obtener elementos de juicio suficientes sobre el 

saldo de los Bienes de cambio en poder de NASA ($ 22.031M 2% del activo total) de los Créditos por ventas con la Comisión 

Nacional de Energía Atómica por $ 28.315M (3% del activo total) ni de Otros activos por $ 3.911M (0.4% del AT) a marzo del 

2018. Énfasis sobre incertidumbre: la Nota 1 indica que la evolución patrimonial y financiera de la actividad de producción 

de agua pesada de la sociedad (presentó una pérdida neta de $ 617.133M) dependerá de eventos futuros como los aportes 

de fondos por parte de la Provincia de Neuquén y de la Comisión Nacional de Energía Atómica y de la puesta en marcha de 

nuevos proyectos a fin de mantener la capacidad operativa para generar ingresos que permitan sustentar la actividad del 

mencionado segmento (agua pesada). Hasta que ello ocurra la Sociedad incurrirá en los gastos mínimos necesarios para el 

mantenimiento de la planta de agua pesada. Los Estados Contables analizados fueron preparados considerando que la 

Sociedad continuará operando en el curso normal de sus negocios y no reflejan eventuales ajustes que pudieran resultar de 

la resolución final de la incertidumbre mencionada. Estas circunstancias indican la existencia de una incertidumbre 

significativa que puede generar duda sustancial sobre la capacidad de la entidad para poder continuar como empresa en 

funcionamiento.       

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del ejercicio cerrado en marzo del 2018 ascendieron a $ 1.160.118M exhibiendo un aumento interanual 

del 30% ($ 890.819M en 03.2017). El 94% de dicho total proviene de la venta de agua pesada y el 6% restante de la 

prestación de servicios.   

- Este hecho le permitió a la compañía absorber de manera más eficiente los costos directos ($ 1.013.731M 21% 

mayores a los de 03.2017) motivo por el cual la contribución primaria ($ 146.388M) pasó del 6.1% s/ventas al 12.6% s/ventas.   

- Este margen resultó insuficiente para afrontar los gastos de estructura del período los cuales alcanzaron los $ 

287.606M (24.8% s/ventas). Las principales erogaciones fueron realizadas en sueldos servicios contratados e impuestos.  

- Consecuentemente la compañía exhibió un déficit operativo de $ 141.219M (12.2% s/ventas) menor al de marzo 

del 2017 ($ 181.526M).  

- Por su parte la carga financiera del período se ubicó en $ 5.701M (0.5% s/ventas). 

- En tanto las ganancias por tenencia de inversiones temporarias (netas de pérdidas cambiarias) ascendieron a $ 

31.806M (2.7% s/ventas). 

- Por último luego de deducir pérdidas diversas ($ 417.559M 36% s/ventas originadas fundamentalmente en la 

capacidad ociosa de la planta) y el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 42.317M 3.6% s/ventas) la compañía profundizó 

el quebranto del ejercicio previo de $ 396.111M a $ 574.990M (49.6% s/ventas).  

 

En resumen a pesar de la mayor facturación por segundo ejercicio consecutivo la compañía mostró una deficitaria gestión 

económica a nivel operativo y final por importantes gastos de estructura y pérdidas por la capacidad ociosa de la planta.   
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Financieros: 

- A marzo del 2018 la liquidez descendió de 2.73 a 1.68 y el capital de trabajo contrajo su monto un 40% (de $ 

574.984M a $ 346.964M). Este monto representó el 30% de la facturación y el 37% del activo. 

- Si bien la exposición financiera desmejoró pasando de 7.17 a 2.48 aún se considera satisfactoria. 

 

En resumen la posición financiera a 03.2018 mostraba una aceptable liquidez y capital de trabajo (ambos indicadores 

reflejaron menores valores comparados con los de 03.2017) y un holgado indicador de exposición financiera. Sin embargo 

debe mencionarse que el margen bruto resultó insuficiente para cubrir los gastos de estructura determinando un quebranto 

operativo.    

 

 

Patrimoniales:  

- Luego de contabilizar la Asistencia financiera del Estado Nacional (el 51% del paquete accionario está en manos de 

la Provincia de Neuquén y el 49% de la Comisión Nacional de Energía Atómica) por $ 330.504M y absorbida la pérdida del 

ejercicio el patrimonio neto se redujo un 36% interanual pasando de $ 673.877M a $ 429.391M. Presenta una volatilidad del 

95%.  

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con 

fondos propios. 

- Los recursos propios perdieron veintidós puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de 

la inversión total (del 67% en 03.2017 al 45% en 03.2018). 

- Mientras el activo total ($ 946.125M 91% corriente 32% concentrado en créditos por ventas y 24% en bienes de 

cambio) disminuyó un 6% interanual el pasivo total             ($ 516.734M 99% de corto plazo) creció un 53% impulsado 

fundamentalmente por mayores deudas comerciales (43% del PT 120% mayores a las del ciclo anterior) y de naturaleza 

social (40% del PT).   

- En consecuencia el nivel de endeudamiento pasó de 0.50 a 1.20 y la solvencia descendió de 2.00 a 0.83. 

 

En resumen a pesar de la desmejora exhibida el cuadro patrimonial a marzo del 2018 aún se considera aceptable en función 

del moderado nivel de endeudamiento (43% del mismo es de índole comercial) y la adecuada estructura de financiación del 

activo fijo. Como aspecto débil debe mencionarse la escasa capitalización del patrimonio neto.    



 

 

EMPRESA NEUQUINA DE SERVICIOS DE INGENIERIA S E  ENSI S E 

 

FIDELITAS ®            41/47 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

mar-16 mar-17 mar-18

0,29 2,00 0,83

23% 67% 45%

3,26 0,49 1,19

0,05 0,57 0,37

21% 10% 9%
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41% 41% 43%
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375.297.555$   332.724.710$      510.940.876$   

15.405.532$     4.680.449$          5.793.446$       

390.703.087$   337.405.159$      516.734.322$   

115.138.318$   673.877.309$      429.390.655$   
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

mar-16 mar-17 mar-18
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

mar-17 mar-18

 $       -396.111.009,00  $       -574.990.217,00 

4.441.656,00$                 6.623.397,00$                 

-$                                 -$                                 

 $       -391.669.353,00  $       -568.366.820,00 

-71.770.112,00$              -56.687.316,00$              

47.673.440,00$               29.852.166,00$               

-94.750.865,00$              -114.288.957,00$            

-9.302.445,00$                -16.275.885,00$              

-18.790.862,00$              83.153.518,00$               

13.812.093,00$               49.832.585,00$               

-7.626.960,00$                29.185.585,00$               

-40.692.199,00$              17.157.475,00$               

-$                                 -$                                 

 $       -573.117.263,00  $       -546.437.649,00 

954.850.000,00$             330.503.563,00$             

-$                                 -$                                 

-7.950.892,00$                -15.193.204,00$              

 $        373.781.845,00  $       -231.127.290,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $        373.781.845,00  $       -231.127.290,00 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

96.676.523,3       $ 14.963.405,5       $

29.002.957,0       $ 9.793.699,6          $

81 días 10.637.033,4       $

237 días 11.309.438,1       $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,04             9 Liquidez corriente ratio 1,85               10

Endeudamiento corriente ratio 1,33             6 Liquidez acida ratio 1,48               10

Capital corriente % 37,0% 9 Rotación del pasivo corriente días días 237                 1

Activo no Cte sobre Activo % 11,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 81                   9

Financiación del activo no cte. ratio 4,79             10 Efecto Palanca ratio 0,55-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 42,3% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,6% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % -135,5% 1 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -126,0% 1 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -51,6% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 8                      7

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 191                 1

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,16               1

Costo del financiamiento % 1,4% 10

Rentabilidad del capital % -4902,0% 1

EBITDA/Ventas % 1

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

62,86

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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