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VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Con irregularidades
No cumple / No / sin planes de No aplica por que

Estan inscriptos en
Se detectan caso

moratorias, planes No se detectan
de atraso

posee / No cedio regularizacion / contrata 5
a a A de pagos, etc. y desvios
informacion cedi6 informacién  monotributistas. paga puntuales ®
(©) parcial @ ® @)
1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas @

No Aplica

1.1 |Como es su situacién salarial y social respecto de:

1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X

1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X

1.1.3|Presentacién y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1(Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (L.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X

1.3 [Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo | 85% 34

Tipo de Empresa Servicios No cedi6 Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica ) i
informacion
2. Situacién Econémico-Financiera 2 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 I 1,000 1,000 | 0,500 0,500
1 1to
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 I 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 I 0,333 0,333 I 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 I 0,127 0,127 I 0,180 0,180
2.3.2(Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 43% 13
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliaciéon de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 09
2 |Situacién Econémico-Financiera 13 30 43% 90,0% 3,9
Resultado Final 4.8

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION

La empresa VALGO, desde 2017 se dedica a la descontaminacion y otros servicios de gestion de residuos, con
reconocido know-how internacional en descomisionamiento de refinerias, gestion y Remediacion de sitios
contaminados, y tratamiento y valorizacién de residuos oriundos de la exploracién petrolera.

Sus accionistas son MARCOS ROGERIO APARECIDO DE SILLOS ( 95%) y MATHIAS SAINT-PIERRE (5%). Tiene como
vinculadas a VALGO FRANCIA Y VALGO GESTAO E MONITORAMENTO AMBIENTAL DE BRASIL,

Declaran 3 empleados.

No existen observaciones que realizar desde el punto de vista comercial, previsional y laboral. Opera normalmente
con los bancos .No se detectan eventos negativos de prensa ni compliance

Los Estados Contables correspondientes al ejercicio cerrado en diciembre 2018, la compafiia mostrd un resultado
final negativo de $ -51M.Las ventas del ejercicio (ajustado por inflacién) alcanzaron un total de $2.945M. Se
registraron otros ingresos por un total de $162M (diferencias de cambio) y otros egresos por $388M (mayormente
RECPAM). El indicador de liquidez corriente fue de 0.77 ubicindose dentro de parametros ajustados aunque
justificindose en parte por el tipo de actividad desarrollada. El capital de trabajo mostr6 un saldo negativo de $ -
354M.Elindicador de solvencia patrimonial mostré un valor muy ajustado

Por lo expuesto, el perfil de la compaiiia resultaba muy debilitado . Recomendamos operar con extremada cautela y

con las garantias del caso,

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $2945 000 $2658431

Limite de compra $ 883500 $ 797529
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

WI1GO

Razén Social VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

CUIT 30-71550341-3.

Domicilio VIAMONTE 550 Piso :3 Dpto: I, (1053), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Teléfonos +54 11 5842 7499

CODIGO C.L.A.E. 390000

Fecha de inicio de actividad 01/05/2017

Actividad DESCONTAMINACION Y OTROS SERVICIOS DE GESTION DE RESIDUOS

Fecha de Inscripcion 13/02/2017

Fecha de Contrato Social 06/01/2017

Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Capital $19000

Cantidad Empleados 3 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal VIAMONTE 550 Piso:3 Dpto: I, (1053), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, ALVEAR MARCELO T DE 684 Piso:6, (1058), CITUDAD AUTONOMA BUENOS
o eventuales. AIRES
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\ wnmommmmmu_

gialiores Marcos Rogeries Aparccido De SILLOS, brusilero, nacido ] 22/12/1971, quémicn, ¢on
: YR732398, can domicilio veal en Rua Camdlo, N* 556, Apartamento 11, Vils Roesmana,
(45-020, Estado de Sio-Paulo, Brasil, represeniado en este acto por el Sr. Francisoo Mark
DNL 33352912 en s cardcler de gestor de mepocios y Mathias Saint-Plere,
DNI; 13,571,374, macido el 2000/1989, ingeiero ambiental con domscilio ea Avenida
Familio Rebas 1325, San Peblo, Brasil, ambas constilyendo donsicilia en Maroso T de
r 634, Piso 6, Cindad Autémoma de Boesos Aires, de comiin acnerdo constitayen unx
ociedad de Respousabilidad Limitads ¢ bos términes de In Ley Genoral de Scciedades N*19.550
sus modilicalorias y comiplenseatarias. La misma s regled por el siguicnte contrazo social.

CONTRATO SOCTAL
ARTICULO PRIMERQ: La Sociedad se desomis Velgo Gestida v Movitoreo Ambiental S.R L
¥ tiene su domicilio Jegal 2a ln Cindad Auténoma de Baenos Aires, padiendo establecer sucursales
yfo cualgpier ot tipo de represcutacsto tante cn ¢l pais como oo ¢ exterice. ARTICULO
SEGUNDO; Su duracida sad de novesks v oweve afios a pantic de la fecha do coustitacin &
inscripcain ea el respectivo rogistro, salvo prirmaga o disolucidn anticipade comforme causales del
art. 9 de Ia ley General de Sociedades, ARTICULO TRRCEROQ: L Scciedad fiznce por objeio
dadiumpwwmpmphoﬁcumomci&dmummahsm:kmaopmdm:
prestacica do servicios v actividades de soditaris, fngenserin ¥ consultoria oo gestion empressnsl
direccionedz pars B drea ambients) ¢n ectivichdes de; investigacica do pasivos ambieniales;
svabacsin de riscos todenldgicos 2 I sabad humava v al medio ambéeure &8 suelo ¥ REuAs
subterrimeas; gestits de dreas comtaminadss, estudios de impactos ambientales;  moaitoreo
ambicntal, muestreo de sncles y aguas ssblorriness; pestidn de residoas; auditorins y pericias
imbicatalos; proyectos ¥ constroccitn de plastas do tratnmicsto de ¢ffoertes v agnes residasles, de
atwstecimicuto ¥ genemcita de biogis, proyectos de renwediacsn ambicntal proyectos  de
iratamiento ée agoss subterrineas, de resklucs de suclos comtamirades: control de Aguns
subterrdneas, dv residaos v de suelos contaminados; comirole ¥ tmtamicnto ds emisions
almosféncas; sistemas do gustibn ¥ mositorco ambiental. ARTICULO CUARTO: Bl Capital
Social s¢ fijs en fa suma do sesenra mil pesas ($60.000), v esta representado por st mil {6.000)
cunctas de valor mamisal diex pesos ($10) cada uma, v con devecho 2 un {1) veio poe coata, Eo caso
de mom ¢ fa Indegracion de s cuotes, la Sociedad podrk elegis cualquicsa de log procedimiontos

7 p B
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cetablecidos en el articulo 37 de la Ley Generl de Sociedades N*19.350 v sus modificatorias.
ARTICULO QUINTQ: La adninistracitn, direccidn, ¢l uso de k. firma social y la representacian
legal de la socicdad estard a carpe de la gerencis, integrada por un minimo de un gerontc ¥ un
mdxime de cineo micmbros titular, socios o uo, pudiendo la Reanidn de Socios clegir igual o imenor
nimaero de suplentes. La namion de socios fHard of nimero de gerentes ¥ sy remuneracion poc el
vote de b mavorky absoluia de los micmbros presentes. Los gerentes podedn ser removidos por
reunitn de socios convornda a tal efecto sepim Lo preseripio por los articnlos 159 ¥ 160 de la Ley
General de Sociedades N® 19550, Los Gerentes en caso de pluralidad podran ejerces dichas
fimcinnes en forma individual ¢ indistinta, Todas las resoleciones do la Gerencia deben ser tomadas
por ¢l voto de Ja mayoria absoluta de prescuics. El mandalo de los gercnies gerll por tienpo
indeterminado, es decir durara hasta que la reanién de socios revoque sus mandatos. Los gerentes
deberdn contimiar en su ejercicio hasta tanto ao sean recmplazadas. ARTICULAD SEXTO: Los
Gerentes tendran las méds amplias facultades gue la ley oz acuerds fendicutes al cumplimicoto del
objeto social. Los Geretites podrin ser designados a fin de cumplir con ciertas funciones especificas
o sin afectacién a las mismas. Los gerentcs e uso de la frma social tienen amplias facultades de
administracitn v disposicidn, inchiso las que requieren poderes especiales a tenor del articulo 373
del Cédige Civil ¥ Comercial v del artieulo ¥ del Decreto Ley No3865/63. Podri especialmente
operar con foda clase de entidades fnancieras o crediticias, oficiales v privadas; dar ¥ revocar
poderes espesiales v generales, judicialss, de administracitn n otros, con o sin facultad de sustituir;
infciar o prosepnic. contestar o desistic denuncias o querellas pepnles ¥ realizar todo otre hecho ©
acto juridico que haga adquirir derechos o contraer obligaciones a la sociedad. ARTICULO
SEFTIMCG: Fn garantia de sus funciones fos gerentes titulares deberin constituir una garantia
confonme indigue la norwativa visente, pudiendo congistic la misma en bonos, tiulos piblicos o
sumas de moneda nacional o extranjera depositades en entidades financieras o cajas de valores, ala
orden de la sociedad: o en fianzas, avales bancarios, sexures de cancidn o de responsabilidad civil a
favor de la misma: El eosto deberd ser soporiade por cada gereite titular, en ninglin caso procedeérd
comstiteir la garantia mediante of ingreso directo de fondos & la caja social. Elmonto de [a garantia
serd igun] para fodos gerenles titulares, no pudiendo ser inferior &l sesenta por ciento (60%) del
monle del capital social en forma conjunda entre todes los titulares designades. Sin perjuicio de lo
expuesio precedentemente, en ningio caso ol monto de la garantia podri ser infedor -en forma
individeal- 2 Pesos diez mil ($10.000.-) ni superior & Pesos cineucnta mil ($30.000.-), o ¢l monto
que en el futuro determine lu Inspeceion Genoral de Justcia ¢ el Registro Piblico de Comereio
pertinente, a favor de la sociedad, ARTICULO QOCTAYO): La Sociedad prescinde de sindicatura v
a tales fines Jos Socios designasan gerentes suplentes conforme articulo 238 de Ja Ley General de

7"25;%% 7S
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cstablecidos en ol articulo 37 de la Ley Genemal de Sociedades N*19.5350 ¥ sus modificatorias.
ARTICULO QUINTOQ: La adnuinistracion, direceidn, el uso de la firma social y la tepresentacion
legal de la socicdad estard a cargo de la gerencia, integrada por un minimo de un geropts ¥ un
mdxime de cineo mismbros titular, socios o uo, pudiendo I Reanidn do Socios elegir igual o menor
nimaero de suplentes. La namion de socios fijard ef nimero de gorentes ¥ su remuncracion por el
vote de la mayorka absoluta de los micmbros presentes. Los gerentes podrdn ser removidos por
reunitn de socios convecada a tal efiecto scgpin lo prescripto por log articulos 159 y 160 de la Ley
General de Sociedades N® 19350, Los Gerentes en caso de pluralidad podran ejerces dichas
fimeiones en Forma individual e indistinta, Todas las resoluciones do [ Gerencia deben ser tomadas
por ¢l voto de la mayoria absoluta de presentes. El mandato de los gerentes seri por tiempo
indeterminado, es decir durara hasta gue la reunidn de socios revoque sus mandatos. Los gerentes
deberin coutinuar en su sjercicio hasta tanto no sean reemplazados. ARTICULO SEXTO: Los
Gerentes tendidn las mds amplias facultades que la ley les acuerds tendicutes al cumplimiento del
objeto social. Los Gerentes podein ser designados a fin de cumplir con ciertas funciones especificas
o sin afectacién a las mismas. Los gerentes en uso de la Brma social tiencn amplias’ facultades de
edministracion v disposicién, incluso las que requieren poderes especiales a tenor del articulo 375
del Codigo Civil v Comercial v del articulo ¥ del Decrsto Ley N°3265/63. Podra cspecialmente
operar con oda clase de entidades financicras o crediticias, oficiales y privadas; dar y revocar
poderes especiales v generales, judiciales, de administracion u otros, con o s faculted de sustituir;
iniciar o prosceuir, coniestar o desistir denuncias o querellas peoales y realizar tode ofre hecho o
acto juridico que laga adquirir derechos o contraer obligaciones a ln sociedad. ARTICULO
SEPTIMGQ: Fn sarantia de sus funcionss los gerentes titulares deberdn constinuir una garantia
conforme indique la normativa vigente, pudiendo consistic la misma en bonos, ttulos piblicos o
sumis de moneda vacional o extranjern depositades en entidades financiens o cajas de valores, ala
orden de la sociedad: o en fianzas, avabes bancarios. sepnros de cancidn o de responsabilidud eivil a
Fvor de Lo misma: El costo deberd ser soportade por cada sesente titular, en ningdn caso procederd
constiteir la garantia mediante of ingreso directo de fondos a la caja social. E1 mento de la garantia
serd igunl pare todos gerenles titulares, no pudiesdo ser inferior al sesenta por clento (60%) del
monlo del capital social en forma conjunta entre todos los titulares designados. Sin perjuicio de lo
expuesio precedentemente, en ningdn case ¢l monto de la garantia podri ser inferor -en forma
individuwal- a Pesos diez mil (§10.000.-) ni superior a Pesos cincucnta mil ($30.000.-), o ¢l monto
que en ¢l futuro determine la Inspeccion General de Justicia o el Registro Piblico de Comercio
pertinente, a favor de la socicdnd, ARTICULO OCTAVO: La Sociednd prescinde de sindicntura v
a tales fines los Socios designamn gerentes suplentes conforme articulo 238 de la Ley Genernl de
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Sociedades, En caso de que elia guede incersa en evalquism de los supuestos del urﬁtuLn?H
Lew Genoral de Somiedades, la fiscalizacidn de la Seoiedad estard 2 cargo de wia sind
compiesta por un sindico ttular ¥ un sindico supfente, quicnes permanccerdn cn 2us cangos
término de tres mandatos, pedionds ser reelagidos. ARTICULO NOVEND: Las socios se reumirin
en rennidn g socies convocnda al efecto, por lo menos una ver por afio v dentro de los custo (4)

meses posteriores al cerre del ejercicio social o cumndo lo sean convaocados por la Geseneia de Ia
Scoiedad para tratar Jos lomis en fa forma previsia en el articubo 180 & la Loy Geneml de
Sociedades N® 19,550 v con las mayorins afli determinadas, La reanidn debesd hacesse en ol
domicilio sosizl o kn Seckednd pueds optar pos ol sistens fyndo en of articulo 159 dg la Ley General
de Sociedades W 19350, Del acto sea en una frma o en otra deberd lovantarss un acla que se
transgribird en ol theo de actas de o Sociedad o cual debesdt ser firmado por todos log prosentes
com constancia de asistencia en el primer caso y én ¢l sepunda 1o transcripeitn debeed hacerse por
log gerentes que firmarin el acta (conjuntamente coa ol sindics en s casa), debiendo eonstar ea Ja
misma la docomentacidn pertinente que hace factible en forma de deliborar v deherd consignar
claramente, su archivo en la sede social, come principio furidico de veracidad de los libros v
regristoos de comercie previstos en el articuls 322 v concordantes del Céligo Civil y Comercial de
la MNacién y el articulo 73 de la Ley General de Sociedades N® 19.550. ARTICULO DECIMO;
Lag cugdas son libremente mansmisibics, sin perinicio del derecho de adquisicidén prefarents que los
sestantes sowos o la Sociedad tendrdn en dicha cesitn de confoemidad con lo dispuesto en ol
artigule 133 de ba Ley Genesal de Seciedades M7 19350, Ea cazo de fallecimients doun soeia, o de
mcapacidad declarads en juicio, [a Sociedad poded optar por continuar con sus herederos, a covo
efecto deberin unificar s presentacién, o con ¢l represemante lepal del incapaz, o podrin mmbitn
decadir la disalucién anticipadz de la Sociedad, o la resolucidn parcial & covo efecio se practicard un
balance general 2 moneda constante para determinar el haber del socio premuerto o incapacitada, ol
fue serd puesto a disposicain de los herederos o represcatanie kegal on sy caso v aborado en disz
180} cuotas mensuzles con mds un interds bancario sobre sus saldos. En dicho casa de Sillecimionto
e un socio, resultard asimismo de aplicocién el aecanismo dispuesto en el artieubo 155 de la Ley
General de Sociedades N 19330 y wmedifientonas. ARTICULO DECIMO PRIMERO: El
gjercicio social ciorra el 31 de Diclembre de cada afio, a cuya fecha se realizani ¢l balance general
que se pondrl & disposicidn do ko socios con no menos de 15 dizg de anticipacion a s
consideracion. ARTICULO DECIMO SEGUNDO: de las wiilidades liquides v realizadss se
destinard a} ¢l 3% al fondo de reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital social, b) el importe
que se establezea pam remunemgitn de ke gerentes; v o) el rempaents, provia deduccida de

conlquier olra reserve que los soclos dispusicran cowstiteir, se distribuird entre los mismos en

z Y et
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VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

proporcien o la parlicipacitn social de cada socio, ARTICULO DECIMO TERCERO: Disucla
It Sociedad por cualquicra de las cmsales establecidas en el wt. 94 de la Ley de Sociedades
Coavereinles, la liguidacion serd praclicada por los gerentes o por la persoma que designen bos

socios, Lo liguidsdores procederin a realizar el active ¥ cancelar ol pastvo socil ampliendo con
los pases liquidatorios previstos por los artentos 101 v siguientes de la Ley Geveral de Sociedndes
W® 19,350, basta su cancelacidn, se pablicart ¥ se insoribivd. 3} A contmmacidn los Socios acuerdmi
fijar of A} Bomicilio Social: Giar of domicilio social de la Sociedud en Marcelo T, de Alvear B854,
Fiso 6, Cindad Autémema de Buenos Ajres, delegandae en la gerenciz las fiuhwaes modificacionas del
domicilio de lo Sociednd, B) Desiguar Gerente Titglar: al Sr. Frauncisco Marin Bianchets
argenting, TNT 33,552.912; abogado, ¢on domdeifio en Av, Libertador |46, Piso 13 A, Cindad
Auttnoma de Buengs Aires; CUTT MN® 20-3353291 20, v Gerente Suplente: al Sr. Mathios Saint-
Pierve, arsenting, TINE: BB.AT] 3T, ingenicro ambiental con domicilio en Marcelo T do Alvear
684, Piso 6%, Cindad Avtinoma de Buenss Aires, CUIL N¥ 20-18871374-3, Lo werentes
designados zcoplan expresamente ol cango, lrnsude al pie del presents acuerdo, conslandn sus
datos en ¢l mismo contrate, v constitnyendo su Joreicilio espocial en la sede social, sita en Marecho
T, dhe Alvear 684, Piso 6, Cindad Auténoma de Bueanos Aires. C) Declaraciones Jurndas. Acorde a
fo establecido au le ley 25 206 “Encobrniente y Lovado de Activos do origen delictive™ v las
reenlucionss UTF 11700, 26711 v 32012, Declarande bajo juranento 1) que fos fondos v valores que
ge ytilizan para veatizar Ia sociedad provienen de actividades licitas originsdas en fondos personales
proveniente de sus actividades comesciales 1) que bos datos consignados o el presenta comtrito st
comectos, sompletos v fel expresion de la vendad L) que no s encusntron ncluidos wo
alcaneados deatrg de b norms de personas expucstas politicamente aprobada por In ULF, cuvo testa
conocen. 1Y) Buscripritn: Fn e misme acto () of S, Marcos Rogerics Aparceido Do SILLOS,
brasilere, pacido & 2271271971, quimico, con Pasaporte; VETE2398, con domicilio renl wn Rua
Comilo, W° 336, Apamamento 11, Vila Romana, CEP 05045-024, Estado de Sfo-Paulo — BRASIL,
representade per el Sr. Francesco Bianchelh en su eavieter de gestor de pegocios suscribe cineg mil
setecientas (3. 700} cootas socsales, de valor nominal pesos diez (3100, no endosables de un volo por
cuola; ¥ (i} e Sr Mathias Saist-Pierre, argeatino, DNI 18871374 nacido o 2400/1989,
mgeniere ambieotal con domicilio en Marcelo T de Alvear 684, Piso 6°, Ciudad Auténopa de
Bueses Aircs suscribe trescientas {300) cuotas soctales, de valor nominal pesos diez (510), no
emtossbies de un vobe por cusle, E) Astorizaciones; Aotonzar a los Sres. Tomas Fionto, Pablo
Murray, Joaguin Eppens Ecbagie, Francisco Marda Biancheth, Doloses Fraoco, Luis Schenone,
Marcos Johanneton wo quienes elfos designen para conlestar vistas, w'o aceplar [as modificaciones
que indique Ja Inspeccaon Gencral de Jusbcia o of Repmstio Publico que cormesponda, slorgando fos
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H VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

instrumentos que resulten necesario, asi como & acompadiar v desglosar documentacién y depositar
y retirar los fondos a que se refiere ¢f art, 149 de la Ley 19530, firmar edictos, dictdmenes, y todo
acto gue resulia menester con lo que se acaba de aprobar.

Ffiowots
Hanox@ H. Ganchety’
I/ 63,55‘2.‘”2

W"ﬁ 195 SIJU.\" prehihe 750/,, A A/?&o&bﬁ’
B 8 8L 3% elend %l
Secio

yt("wjb £9p et
0

&C«‘sﬁ

FIRMA/S CERTIACADAS EN &L SELLO

somama e FO133 ©024O

PRMAS CERTIRCADAS EN EL SELLO

NOTARIAL w-le?:SﬂQoze?”
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H VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

7

11 60 +400

AGEMCIAS EMN FRAMCIA VOLUMEN DE NEGOCIOS EMPLEADDS INTERNACIONALMENTE

o,
e

a +3000 +3200

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERD SITIOS REMEDIADOS HECTAREAS REDUCIDAS

+200 +300

GWH DE ENERGIA PRODUCIDA TRABAJOS CREADOS

Grupo Francés especializado en gestion y valorizacion de pasivos ambientales.

Con reconocido know-how internacional en descomissionamiento de refinerias, gestion y Remediacién de sitios
contaminados, y tratamiento y valorizacion de residuos oriundos de la exploracién petrolera.

La empresa VALGO estad presente en toda la cadena de valor de descontaminacién gracias a un innovador modelo
integrando una experiencia empresarial con una estrategia sostenible de tierras contaminadas en desarrollo.

Mas de 10 afios de experiencia en remocién de asbesto industrial para industrias y edificios, con mas de 1,000 proyectos en

Francia desde 3K€a3M €.

DEVELOPMENT
&REMEDIATION

DEPOLLUTION @

DECONTAMINATION @

b lididi,
- -

Modelo VALGOrisation.

Fuente: Empresa.
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. VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/11BB/Ganancias

IF DED ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

[CUIT: 30-71550341-3
VALGO GESTION Y MONITOREC AMBIENTAL S.R.L.
Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social. 06-01-2017

IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN
FORMATO PDF

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS ¥ VENTAS
GANANCIAS SOCIEDADES

VA

22973, a la fecha de emision de la presente constancia

12-2018
05-2017
02-2017
05-2017
05-2017
05-2017

Confribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:
- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder,
deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades
enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita
mediante el "Certificado de exencidn en el Impuesto a las Ganancias" -
Resolucién General 2681.

AFOF AFOF AFOF AP AFOF S AFOF

Tdad f E =1k TANACTO! 7 RVICT ESTION DE RESIDUDS W= de ineo: DB/a0TT
Secundariz(s):
Mes de cierre gjercicio comercial: 12

Domicilio Fiscal

S0 plo
1053-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de |z presente constanciz:  15-08-2079 =2 14-08-2013 Horz 08:02:24 Verficador 104735805482

AV ANV 4AnaY 0 AnaY  AnaY  AnAaY

NFOF HFOY AHAFIF HAFIF HFOY

Fuente: Empresa
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H VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

( —b Impuesto sobre los Ingresos Brutos
_ _ N° de Formulario
O Convenio Multilateral
- 5866
Si.Fe.Re.
Siatoms FeSerar 6e RGTAUGRTIon N° Verificador
Presentacion y Pago
I CMO03 506722
I CUIT  30-71550341-3 | Contribuyente: VALGO GESTION Y MONITOREO Sede: 901
Anticipo: 201906 Secuencia:  Original Tipo: Resto
Datos Presentacion DDJJ presentada el 30/07/2019 - 10:23:23 ante AFIP, N° de Transaccion 677470554
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdiccion Ang‘:&m‘:;pa'f:m Valores Restan | Valores Suman c on?n‘f::;;nte A favor Fisco A Pagar
ioeot CAPITAL FEDERAL $8.680,99 $0,00 $0,00 50,00 $6.680,99 $8.680,99 ‘:
902 BUENOS AIRES $421,99 $15.543 54 $0,00 §15.12155 $0,00 $0,00 i
[ Totales $9.102,98 $15.543 54 $0,00 $15.12155 $6.680,99 $8.680,99 ]

Fuente: Empresa.

2.5 MARCAS / PATENTES/ LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Coordenacdo
Comité de Analises FLBO Comité de Planejamento

de Projeto
MS/SK/JC/Ope.

de Riscos
MS/CA/SK/Com

\“’é‘.’a]‘“\l"‘n‘.“‘m"‘f"\

/ Polo Financeiro \ K Polo Comercial [ Polo Tecnico / Operacional \
Diretor Tecnico e Operacional
Comercial Comercial SK
SA KA
Estagidria Estagidria
jc NH

-

Coordenagdo

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 15/42



. VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

MARCOS ROGERIO APARECIDO DE SILLOS BRASIL 60447831

MATHIAS SAINT-PIERRE ARGENTINA 20-18871374-3 5
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

L R [

VALGO FRANCIA FRANCIA 45397583100034 VINCULADA

2 VALGO GESTAO E MONITORAMENTO AMBIENTAL BRASIL 19.578.451/0001-39 VINCULADA
Fuente: Empresa.

2.7.3 Directivos

MATHIAS SAINT-PIERRE ARGENTINO 20-18871374-3 SOCIO GERENTE
Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

SAINT PIERRE MATHIAS - 20188713743

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )
Informacion No Disponible
SAINT PIERRE MATHIAS
FECHA NACIMIENTO: 24/09/1989 l
ESTADO CIVIL: CASADO
SEXO: P
BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
NO DISPONIBLE EMPLEADO DE VALGO GESTION Y
MONITOREO AMBIENTAL
SR.L (05/2019)
RIESGO FISCAL NO

ol

no se detecté actividad judicial
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2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacion.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No declara.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

n Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
1 1 1 3

2018
2019 1 1 1 3

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.
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Fuente: Empresa.

VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

CALLT. 30-71550341-3
/ ,}\, ]?DDU Mes - Afio Crig. () - Rect. (1/9): 0
—_— . 07/201% Servicios Eventuales: Mo
Declaro que los datos consignados en este ane |
h [Ermole ados en némina: 1]
93 1 formulario son correctos y completos y que  [Emecrem ©: 13032159
no se ha omitido ni falseade informacion [Ems e rem =2 135.500,00)
Declaracion Jurada|| que deba contener esta declaracion, siendo  [Foms o rem. 3: 135.500,00
pecos £on fiel expresidn de la verdad. s & Rem. +: 13032150
Centavos Buma de Rem. 5: 130.321,53
S.USS. Euma de Rem. 6: 0,00
Apeliido y Nombre o Razdn Sacial: Nro.  [5uma de Rem. 7: 0,04
Verificador:
WVALGO GESTION Y MONITORED AMBIENTAL S.R.L. 585911 [Suma de Rem. B: 135.500,00
Eura de Rem. 5: 135,500,001
uma de Rem. 10: 0,00
Domicilio Fiscal: VIAMONTE 550 3 T CAFITAL FEDERAL W 4100
[1- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL | 11 - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
al - Total de aportes 0,00)al - Total de aportes 0,00
a2 - Aportes a favor 0,00 a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 0,00(a3 - Aportes 0.5. a pagar 0,00
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00/ b1 - Total de contribuciones 0,00
bl - Tokal de contribuciones: 0,00| b2 - Excedentes de contribucionss a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favar 0,004 Subtotal contribuciones 0.5, 0,00
Retenciones 0,00
Subtotal contribuciones 5.5, 0,00 Contribuciones 0.5. a pagar 0,00
Retenciones 0,00)
Contribuciones 5.5. a pagar 0,00

[I11 - RETENCIONES

Saldo retenciones pericdo anterior
Retenciones del periodo
Tokal retenciones

Retenciones aplicadas a Seguridad Sodal
Retenciones aplicadas a Obra Social

Contribuciones, Vales Alimentarios
y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00

0,00] V - RENATRE ]

Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 1 0,60 Cuiles ¢/5.C.V.0. - Prima 1-14,09
Remun. con ART 135.500,00 7.709,95 Casto Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 7.710,55) 5.C.V.0. a Pagar: 14\.IIEI
Ley 25.922 Encuadre: Mo Commesponde Porcentaje: 0,00 Resultado: 0,00
27.430 - Monto Total Detraido: 0,00
I VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contribuciones de Seguridad Social 0,00 302 - Aportes de Obra Social 0,00
301 - Aportes de Seguridad Social 0,00 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribucionas REMATRE 0,00 312 - LRT. 7.710,55
352 - Contribuciones de Obra Social 0,00 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 14,09
935 - Seq. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efective

AV

ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:

Subconcepto:

Periodo:

Mro. verificador:
Canfidad de registros:

Fecha de Presentacidn:
Mro. de Transaccion:
Cédigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP
931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-74550341-3

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUALJANUAL

201907

585911

111

2018-08-06 Hora: 10:58:56
678427797

mAXTTE

AFIP [ClaveFiscal)
20188713743

[F831.cuit. 30715503413 fecha. 20190806 txi]

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[Badf518602598c4ff48becl48ad 24edd)]

T ™

19313071550341300030107192

Conserve este Acuse de Recibo como comp

de pres

Datos sujetos a verificacion

FIDELITAS ®
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VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

«Departamento de demolicién integrado.

«Distribucion geografica de nuestras agencias:

« Ubicacidn cerca de los clientes.

+ alta reactividad

+ Servicio al cliente de calidad.

Representantes multidisciplinarios (medio ambiente / descontaminacién / ingenieria civil / construccidn) para integrar
todos los parametros de un proyecto.

«Equipos de campo altamente supervisados (2 supervisores / equipo).

« Politica de formacidn continua (SST, CACES, licencias eléctricas ...)

DEPARTAMENTO DE DESCONTAMINACION

Intervenciones SS3: cualquier tipo de eliminacion o encapsulacion de amianto
« Remocion de plomo y refractario. fibras ceramicas

s Intervenciones SS4

« desmantelamiento industrial, deconstruccion, demolicién por medios propios

Areas de intervencién: sitios ocupados, rehabilitacién, demolicién, sitios industriales.

Fuente: Empresa.
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3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|___Mes ] _Ventas (montossin impuestos) ] _Compras (montossinimpuestos) | ____Moneda

Enero 2019 $ 887100 $208331 Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 2019 $317026 $ 845590 Pesos Argentinos (ARS)
Marzo 2019 $261227 -$17575 Pesos Argentinos (ARS)
Abril 2019 $292 717 $26386 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 2019 $308278 $ 47987 Pesos Argentinos (ARS)
Junio 2019 $301423 $39410 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 2019 $290 660 $60191 Pesos Argentinos (ARS)
Totales $2658431 $1210320 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No declara.

3.4 COMPRAS ANUALES

No declara.

3.5 PROVEEDORES

No declara.
3.6 CLIENTES
. Monto Anual de
Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
Ventas
1 GRAMMER ALEMANA/BRASIL - $ 7000 000 REAL (BRL)
2 SAINT GOBAIN FRANCIA/ARGENTINA/BRASIL - $4000 000 REAL (BRL)
3 SOLARIS BRASIL - $350 000 REAL (BRL)
4 VERALLIA BRASIL - $1000 000 REAL (BRL)

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

PROVINCIA

N° de contrato: 4746608
Desde: 17/01/2019 - Alta de afiliacién
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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3.7.3 Otros Seguros contratados

No declara.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Periodo Consumo s )
Temporal

09/2018 $10195 0

(F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Deposito Zona Franca Total
0 0

$10195

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

o (F.0.B. USS)
)
Total
BRASIL 100.00 $10195
Totales $10195

Valores estadisticos aproximados
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n VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

0 (F.0.B. US$S)
)
Total
CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRIFUGAS; APARATOS DE

FILTRAR O DEPURAR LfQUIDOS O GASES.
Totales $10195

8421 100.00 $10195

CENTRIFUGA..

Valores estadisticos aproximados

4.4 EXPORTACIONES

No se detectaron datos de exportaciones.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

08/2017 | 09/2017 | 10/2017 | 11/2017 | 12/2017 | 01/2018 | 02/2018 | 03/2018

GALICIAY BUENOS AIRES

TOTAL PERIODO

04/2018 | 05/2018 | 06/2018 | 07/2018 | 08/2018 | 09/2018 | 10/2018 | 11/2018
GALICIA Y BUENOS AIRES 47,00 17,00 65,00
TOTAL PERIODO 2,00 1,00 1,00 2,00 47,00 17,00 65,00

12/2018 | 01/2019 | 02/2019 | 03/2019 | 04/2019 | 05/2019 | 06/2019 | 07/2019
GALICIA Y BUENOS AIRES 28,00 35,00 38,00 41,00 17,00 32,00 23,00 34,00
TOTAL PERIODO 28,00 35,00 38,00 41,00 17,00 32,00 23,00 34,00

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

GALICIAY BUENOS AIRES 100.000%
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Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 [l Situacion 5 [l Situacion 6
70

60
50
40
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Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
70

60
50
40
30
20
10

SRS

A
~
P\()\ ’\I\\

N

S
\’\
N

D D D D LD D D LD WD D LD LD LD 9 L9 L9 .9
B A YT T AN T T T N N Y Ay WYY AN AN N
I FFLEITFS SRS S P&

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ ] Ofras Garantias / Sin Garantias
[ ] Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

L | < ==

BANCO GALICIA Pesos Argentinos (ARS)
2 ITAU 0 Real (BRL)
3 SOCIETE GENERALE 0 Euros

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-05
30 IVA ACTIVO 2017-05
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2017-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-12

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacidn - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 03/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacidn Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacion

Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
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6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
12-2018

01-2019

v

- [ = [ == ]

02-2019

v

03-2019

04-2019

%}

05-2019

[z}

06-2019

[z}

07-2019

7

VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L., con CUIT 30715503413, no presenta sanciones laborales publicadas
en el listado REPSAL vigente al 03/09/2019

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, VALGO GESTION ¥ MONITOREO AMBIENTAL S.R.L. CUIT
30715503413 no registra sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 03/09/2019 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: dc93f7ee-57f4-45a2-9e8e-674100a%08ee

Bz AFIE GT Heonmre  SRIT

R — [ ———
Trabajo it T T, Biviges del Trabaje
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L. - 30715503413

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: SAINT PIERRE MATHIAS - 20188713743

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DE SILLOS MARCOS ROGERIO APARECIDO - 60447831

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who held political office, their immediate family members, close asseciates, and companies under their
contral; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, DM and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balan

Caja y Banco 22 201
Inversion Corriente a a
Anc Creditos Por Ventas 215 741
Otros Créditos 21 158
Bienes Cambic 0 0
Bienes Intangibles o a
Otros Activos Corrientes 3] 45
Total Active Corriente 323 1155
Credito Por Vanta 0 0
Otros Créditos Mo Corrientes 1] a
Otras Inversiones No Corrigntes 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen o] 513
Depreciacion Acumulzada 1] 51
Bienes D= Uso a 452
Activos Intangibles 1] 1]
Otros Activas Mo Corrigntes 0 0
Total Activa No Corrients 0 482
Total Activo 323 1616

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
1,600 1,800 1.0
1.400 1.600 0e
0.8
1900 1,400
07
1,200
1.000 08
1.000
800 05
800
500 04
600
03
400
400 02
200 200 0.1
o ; |
2017 2018 2018 2017 2018

W Activo Corriente ] Pasivo Cormiente B Patiimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31f12f2007 31f12/2018
Cuentas Por Pagar (Deudas Comarciales) 122 512
Prestamos [Deudas Bancarias) [} v}
Remuneracionas Y Cargas Sociales [u] 739
Cargas Fiscales 42 237
Anticipes Clisntes 1} 1}
Otros Pasivos 0 0
Total Pasivo Corrignte 164 1309
Cuentas Por Pagar [} [}
Prestamaos o o
Deudas Fiscales 0 o
Otros Pasivos (Mo Corrientas) 1} 1}
Previsionzs [t} 0
Total Pasivo Mo Corriente o o
Total Pasivo 154 1509
Capital 5ocial a0 9
Resultados Mo Asignadas 99 19
Patrimonio Neto 159 108

Maontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
20 14 0.08
18
2
12 0.06
16
14 10
0.04
12
]
1.0 0.02
6
0.8
0
0.6 4
0.4
5 -0.02
0.2
2017 2013 2017 2013 2017 2013
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31f12/2007

‘entas 19 2945
Compras Del Ejercicio o] [}
Costos de las mercaderias, productos, servidios vendidos o] a
Resultado Bruto 19 2945
Amaortizaciones 1} 51
Gastos de Comercializacidn 4 722
Gastos de Administracion 31 1334
Gastos Financizros 0 35
Otros Ingresas 1] 152
Otros Egresos o] 383
Resultados financieros v par tenencia {incluyenda result.por exposicidn & inflacidn) 1] v}
Impuesto A Las Ganancias 12 179
Resultado 23 -51

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTAEILIDAD SOBRE VENTAS (%)
3,000 90 20
a0
2,500
70 15
2,000 60
10
S50
1,500
40
5
1.000 30

-5
2017 2018 2017 2018 2017 2018
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Indices de Gestion
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VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

3g/1xam7 31132018
147 0,37
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0,00 000
037 047

15806 -354,04
0.0 0.23
100,00 100,00
1820 174
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000 000
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Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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l. SITUACION ECONOMICA FINANCIERAY PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes al ejercicio cerrado en diciembre 2018.

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades.

Los EE.CC. a Dic/18 y su comparativo a Dic/17 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacion a fecha diciembre 2018
segun lo establecido por la normativa contable.

El ejercicio 2018 es el segundo ejercicio de la sociedad y el primero en el que se muestra un nivel de actividad significativo

motivo por el cual el analisis de los EE.CC. se realiza de manera exclusivamente vertical.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflacién) alcanzaron un total de $2.945M.

- Los gastos y costos relacionados con la actividad representaron el 86.8% de las ventas.

- El resultado operativo fue de $389M y representd el 13.2% de las ventas.

- La carga financiera del ejercicio fue s6lo de $35M y represento el 1.2% de las ventas.

- Se registraron otros ingresos por un total de $162M (diferencias de cambio) y otros egresos por $388M
(mayormente RECPAM).

- El cargo porimpuesto a las ganancias fue de $179M.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes la compafiia mostrd un resultado final negativo de $ -51M.

En resumen la compafiia presentd una performance econémica deficitaria.

Financieros:

- El indicador de liquidez corriente fue de 0.77 ubicandose dentro de parametros ajustados aunque justificandose
en parte por el tipo de actividad desarrollada.

- El capital de trabajo mostré un saldo negativo de $ -354M.

- Se mantuvo una razonable exposicion financiera representando las disponibilidades y los créditos por ventas 1.84
veces las obligaciones comerciales corrientes.

- No se registré deuda bancaria.

- El EBITDA representé sélo el 14% del pasivo corriente considerandose justada la relacion.

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.

En resumen la situacién financiera a 12/2018 era razonable en funcidn del tipo de actividad (servicios) sustentdndose en

holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT y reducida exposicidn financiera.

Patrimoniales:

- El resultado negativo obtenido determiné que el PN al cierre del ejercicio fuera de $108M y mostrara una reduccién
del 32% respecto del ejercicio anterior.

- Del total del PN $89M corresponden a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera adecuada su

conformacion.
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- La relacion PN/activo fijo resulté inadecuada cubriéndose solo el 23% del activo no corriente con PN debiéndose
solventar el resto con pasivo de corto plazo.

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 93% del activo siendo las obligaciones
sociales comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento.

- Elindicador de solvencia patrimonial mostré un valor muy ajustado (007).

En resumen la situacion patrimonial a 12/2018 resultaba muy debilitada en funcidn del deterioro del PN y el ajustado nivel

de solvencia.
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8.2 ANALISIS VERTICAL

riodos Analiza

Analisis de la Financiaaon - Aciivos
T u Bienes intangibles
Caja y Bancos 22140 200.608 0%
Inversiones corrientes - - 0% 1 « Bienes de Cambio
0%
Creditos por ventas 213222 740,704 60%
u Creditos por ventas
Otros Créditos 21.090 168288 | U]
40%
w Irversiones comientes
Bienes de Cambio - - 30%
20% -
Bienes intangibles - 461.803 106 w Cajay Bancos
Otros activos corrientes 66.420 45.000 0% -
207 2018
Activo Corri 322 872 1.616.403 — — -
Andlisis de la Financiacon - Pasivos . )
¥ Pasivo no Corriente
100%
0%
Deudas Comerciales 121.517 512123 |  80% - s Otros Pasivos
0%
Deudas bancarias - - 60% - w« Deudas
50% sociales/Deudas
Deudas sociales/Deudas fiscales 42292 996.514 fiscales
40% 1 w Deudas bancarias
Otros Pasivos - - 30% 1
20% | )
Pasivo no Corriente - - 10% - ® Deudas Comerdiales
0% +
Pasivo 163.809 1.508.637 2017 2018
Analisis delosgastos
100% - u Otro egresos
Gastos Comerciales 3.582 722435 0% 7
80%
Gastos Administracién 80.540 1833974 0% 1 u Gastos Financieros
60%
Gastos Financieros o 34.887 50% +
40% “Qastos
Otro egresos - 388.451 0% Administracién
20% -
Impuesto a las ganancias 12.343 178.766 10% u Gastos Comerciales
0% -
Total 96.465 3.158514 2017 2018
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

1.600.000
Solvencia 0,97 0.07 1.400.000
Patrimonio Neto sobre Activo 45% T 1.200.000
1.000.000
Endeudamiento corriente 1.03 14.00
800.000
Capital corriente 0,49 0,22
600.000
Activo no Cte sobre Activo 0% 29% 400,000
Financiacion del activo no cte. 1.550.630.000.000.000,00 0.23 200.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo T4 4% u Activo Corriente ® Pasivo Corriente
Estruciura Patnmonial
1.800.000
Activo Corriente 5 322871 | § 1.154.600 || 1.600.000
1.400.000
Activo no Corriente 8 0[5 461203 1200.000
Activo s 322871 | 5 1.616.403 || 1000000
800.000
Pasivo Corriente 8 163.809 | § 1.508.637 500.000
Pasive no Corriente 8 -8 -
200,000 -
Pasivo g 163.809 | § 1.508.637 -
2M7 208
Patrimonio Neto $ 159.063 | § 107766 w Activo u Pasivo w Patrimonio Neto
Solvenaa Endeudamento comente Capital comente
120 16,00 0.60
14,00 0.50
1.00
12,00 - 040 4
0.80 0.30
' 10,00 -
0.20
0.60 - 2.00 4
0,10 4
6,00 4
0.40 4 0,00 -
4.00 1 010
0.20 1
' 2,00 ~ -0.20
0.00 4 0,00 - -0,30
2m7v 208

Impartes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Rentabilidad de la inversidn total 14,4% -47 6% 100,0%
Rentabilidad ordinaria de |a inversidn 22.9% 150.7% 80.0% —
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 10,9% 10,0% | 60.0% 7
40,0%
Resultado bruto sobre ventaz 100.0% 100.0%
20,0% -
Rentabilidad sobre Ventas 18.2% -1,7%
0.0% -
Costo del financiamiento 0.0% 2.3% 2007 2018
Rentabilidad del capital 38.2% 57.9% Estruciura de Resultados
3.500.000
3.000.000
2.500.000
Ventas 5 119.388 | § 2.945.199 || 2.000.000
1.500.000
Costo de Ventas 5 -8 -1 000,000
Resultado del sjercicio 5 22923|5 -51297| 500000
EBITDAVentas 0.30 0.07 (500.000) a7 28
EBITDA/Intereses 352.660.000.000.000.000.00| 6,12 uVentas u CostodeVentas u Resultadodel sjercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversion Reniabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
200% 250% 1.0%
10.0% 4 M0 108%
0.0% -
2017 106% -
15,0% -
-10.0% -
104% 1
-20.0% - 10,0% 4
10.2% |
-30.0% -
50% -
10,0%
-40,0% -
0.0% A . |
-50.0% 07 e 9.8% -
-60.0% -50% 967 A
2017 2018

Impaortes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

500 |
Liguidez corriente 197 0.77
400 -
Liquidez acida 197 077 300 -
200 |
Rotacidon del pasivo corriente dias 412 131 100
Rotacidn de las cuentas a cobrar 539 76 -
2007 2ms
Efecto Palanca 0.07 -0.03 u Rotacién del pasivo comriente dias e Rotacion de las cuentas a cobrar
1.000.000 Exposiaon Finandera
500.000 ) ¢
Caja y Bancos 22140 200.608 | 700000 | |
600.000
Creditos por ventas 213.222 740.704 | 500.000
400.000
300.000
Deudas Comerciales 121.517 512123 | ap0.0m . "
100.000 -
Deudas bancarias - - -
2m7 2018
Deuda Financiera s/ P.MNeto - - wCajay Creditos wDeudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
250 250 0.08
2,00 2,00 0.06 1
0,04 -
150 A 150 \
002 -
1.00 1 1.00 A \
2017 ' '
050 - ]
050 0.02
- - 0,04
2017 2018 018
Ventas Compras
B.500.000 1.000.000
B.000.000 900.000
800.000
2.500.000 700.000
b 000.000 600.000
500.000
1.500.000 400,000
11.000.000 300.000
200.000
500.000 100,000

Impartes Exprezados en Miles de Pezos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS
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Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

VALGO GESTION Y MONITOREO AMBIENTAL S.R.L.

2017/2018

Flujo de fondos operativos netos

Amortizaciones de Bienes de Uso ] 51.212.00
Depreciacion de Intangibles 3

Generacion interna de fondos
Varniacion de creditos por ventas 3 -b27 482,00
“ariacién de otros créditos $ -147.158,00
Variacidn de Bienes de Cambio $ -
“ariacidn de otros activos corrientes $ 21.420.00
Variacion de cuentas a pagar ] 350.606,00
Variacidn de deudas sociales ] 759.381,00
Variacidn de deudas fiscales $ 154.841.00
Variacion de otras deudas ] -
Variacidn de previsiones para contingencias 3 -
Ajuste

691.483.00

Flujo de fondos antes de |a financiacion

YVariacion de deudas financieras corrientes

AREADividendos pagados / Honorarios 3 -28.560.00
Aporte de capital [ Ajustes AREA g 28.560,00
Adquisicion de Bienes de Uso g -513.015,00

178.468.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

200.000

150.000

100.000

50.000

2m7

2018

Euprezados en Miles de Pezos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance
Ventas Mensuales 2454333 5 S/Patrimonic Meto 3.155.6 $
Compras Mensuales 73.630,0 R S/Capital de Trabajo -8.397.2 )
Modo de Cobro s/Balance 205 dias SiActivos Liquidos 195701 g
Modo de Pago =/Balance 210 dias S/Vaniables Combinadas 82922 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados

Expresado
po

Grade

Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,32 1 Liquidez corriente ratio 1.10 4
Endeudamiento corriente ratic 10,37 1 Liquidez acida ratic 1.10 10
Capital corriente % -2.0% 1 Rotacién del pasivo cormriente dias dias 210 1
Activo no Cte sobre Active % 20.8% 10 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 205 1
Financiacion del activo no cte. ratio sEnRnEat 1 Efecto Palanca ratio - 0.00 1

Deuda bancaria sobre Pasivo %% 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo 45,2% Gastos Financieros sobre Ventas

Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 18.5% 7
Rentabilidad de |z inversidn total % -30.2% 1 Gastos Administracidn sobre Ventas % 63.7% 1
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 114.7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 83.1% 1
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 10.3% 4 Vida restante de Bienes de Uso afios 6 B
Resultado bruto sobre ventas % 100.0% 10 Rotacién de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas %% 41% 6 Rotacion del activo 142 1
Costo del financiamiento % 1.7% 10 Total
Rentabilidad del capital % -31.0% 1
EBITDAMNentas % 135% 6
EBITDA/Intereses % friid 1

i} 1 2 4
Solvencia

Endeudamiento corriente

|
—

Capital corriente =
!

Activo no Cte sobre Activo

Financiacion del activa no cte:

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacian del pasivo corriente dias

Efecto Palanca

Rentabilidad de |a inversidn total s

Rotacion de las cuentas a cobrar ‘
I
|

Rertabilidad ordinaria de la inversidn

Rertabilidad ordinaria sobre &l activo

Resultado bruto sobre ventas

Renabiladsorverias ‘

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital = ‘ | | | | ‘
|

EEBITDANertas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Vertas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracién sobre Ventas ‘

Gastos Totales sobre Ventas ‘

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacidn de bienes de cambio

Rotacidn del activo = ‘ | | | | ‘ | |

u Average @ Trend

FIDELITAS ® 42/42



