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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

43%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 13 30

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,9

100%

43%

x

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 13

x

4,9

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

 mas del 35%

x

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $117.281.011 $163.047.971 

Límite de compra $35.184.303 $48.914.391 

 

 

ATERMIS inició actividades en 2007 y declara ser parte del denominado Grupo Induxa, aunque no pudo 

establecerse una vinculación formal entre dichas empresas. El Grupo Induxa está conformado por las empresas 

Atermis (aislación térmica, acústica, limpieza química y protección pasivo contra fuego), Fumisa (refractarios para 

grandes hornos y equipos térmicos en general) e Induma (recursos humanos especializados). Cuenta con 8 

empleados y opera bajo normas de calidad ISO. La empresa está vinculada según Balance con la sociedad 

"RECURSOS INDUSTRIALES SA", la cual -al igual que los Directivos de ATERMIS- no registra antecedentes 

comerciales negativos que revistan gravedad. No registra juicios, embargos, ni riesgos de Compliance. Opera en 

forma normal con los Bancos y mantiene sus cargas sociales al día. Su Balance cerrado a junio de 2017 indica que 

la compañía mantuvo una adecuada performance económica con incremento del nivel de actividad y de los 

márgenes de Rentabilidad (Rentabilidad Sobre Ventas 6.15%). Así y todo, la situación financiera resulta ajustada y 

el perfil Patrimonial es débil, con un muy elevado Endeudamiento (4.37), escasa Solvencia (0.23) y una volátil 

conformación del Patrimonio Neto. Las ventas post Balance indican un crecimiento superior a la inflación ($ 117 

millones a junio de 2017, versus $ 163 millones a junio de 2018). Recomendamos operar normalmente, 

solicitando al proveedor que presente su último Balance auditado. 

Existen notas de prensa a considerar, consultar con Federico Castiglione. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

 

Razón Social ATERMIS S.A. 

Cuit 30-70997017-4. 

Domicilio Misiones 3349 - Ingeniero White  - Buenos Aires. 

Teléfonos 1143719293. 

CODIGO C.L.A.E. 439990/524290. 

Fecha de inicio de actividad 01/01/2007. 

Actividad Actividades especializadas de construcción n.c.p.  

Servicios complementarios para el transporte marítimo n.c.p. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 20/04/2006. 

Fecha Ins. R.P.C. 06/03/2007. 

Duración 99 años. 

Capital $ 2 600 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 30/06/2017). 

Cantidad Empleados 8 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Lavalle 675 Pi9so 7 Of. 6  – Ciudad de Buenos Aires. 

 

2- Datos Organizacionales  
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Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

QUIÉNES SOMOS 

“Conformamos el Grupo Induxa impulsados por nuestro espíritu emprendedor y la firme convicción de alcanzar objetivos 

corporativos a largo plazo. 

Como profesionales, acompañamos por más de 15 años la radicación y posterior ampliación de las empresas 

petroquímicas más importantes del país. 

La excelente información técnica y la invalorable experiencia adquirida en el sector Petroquímico, Petrolero, Energético, 

Agroindustrial y Siderúrgico nos posibilitan hoy brindar soluciones integrales al mercado y consolidar nuestra 

trayectoria a través del Grupo Induxa.” 

 

 

 

LAS EMPRESAS DEL GRUPO 

SOLUCIONES INTEGRALES 

El Grupo Induxa está conformado por las empresas Atermis, Fumisa e Induma. 

Atermis brinda servicios de Aislación Térmica. Aislación Acústica, Limpieza Química y Protección Pasiva contra Fuego, 

con gran capacidad de respuesta técnica en las grandes obras. 

Fumisa atiende las necesidades en el área de refractarios para grandes hornos y equipos térmicos en general 

(Fumistería) con alto grado de especialización técnica. 

Induma provee a otras empresas recursos Industriales y recursos humanos capacitados, califlcados y especializados para 

los distintos sectores de una obra en planta. 

Las empresas del Grupo Induxa comparten la filosofía, los valores y los objetivos estratégicos. Alineadas todas, por 

pertenencia y convicción, a los pilares culturales del Grupo: Seguridad, Calidad, Salud y Medio Ambiente. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Nuestra Misión es crear valor para el cliente, el personal propio y la comunidad, brindando servicios calificados al Sector 

Petroquímico. Energético, Petrolero, Agroindustrial y Siderúrgico en las Áreas de Aislación Térmica, Aislación Acústica, 

Fumistería y Limpieza Química; logrando los más altos estándares de Calidad, respetando el Medio Ambiente y 

salvaguardando la Segundad de las personas a través de la Cultura Corporativa, basada en la excelencia de los Procesos, 

la especialización de los Recursos Humanos y el respeto por las Políticas de Seguridad.” 

 

Visión: 

“Posicionarnos  como proveedor preferencial en soluciones integrales, asegurando nuestro compromiso con las partes 

interesadas.” 

  

Valores: 

El compromiso de Grupo Induxa se basa en los siguientes valores: 

 Compromiso con la calidad de nuestros servicios, seguridad de las personas y el cuidado del medio ambiente. 
 Afán de mejora constante y de Satisfacción de nuestras partes interesadas. 
 Responsabilidad, proactividad y conocimiento de nuestros recursos humanos. 
 Ambiente laboral respetuoso y grato. 
 Previsibilidad y enfoque en los procesos. 
 Transparencia en la gestión. 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).  
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Fuente: Empresa. 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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IVA 
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GANANCIAS 
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IIBB 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. En caso de no poder visualizarse en forma correcta, se adjunta por separado ORGANIGRAMA. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JUAN JOSÉ LA ROCCA Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-16024073-4 37 

GUILLERMO FABIÁN GIMENEZ Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-14690734-3 37 

JORGE ANTONIO BARBERO Argentino - Av. Congreso 2395 - CABA 20-18486709-6 15 

HORACIO MANUEL AVIGO Argentino - Donado 739 - Bahía Blanca 20-16219879-4 11 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 RECURSOS INDUSTRIALES SA Argentina - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 30-71024122-4 Relacionada 

 
Fuente: Empresa. 

RECURSOS INDUSTRIALES SA 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JUAN JOSE LA ROCCA Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-16024073-4 Presidente del Directorio 

GUILLERMO FABIÁN GIMENEZ Argentino - Lavalle 1675 P 7 Of 6 - CABA 20-14690734-3 Director Suplente 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JUAN JOSE LA ROCCA 

 

2.8 activos  
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2.8.1 Inmuebles 

- Deposito: domicilio Misiones 3349 - Bahía Blanca  

- Galpón: domicilio Aristóbulo del Valle 167- Ensenada´ 

 

Fuente: Empresa. No se adjuntó título de propiedad. 

 

2.8.2 Rodados 

- Kia K2700 cabina simple GOJ420 

- Toyota Hilux c.simple ENV708 

- Toyota Hilux d.cabina KEF120 

- Renault Furgon Master IRX 440 

- TOYOTA HILUX 4X2 TDI - PFA457 

- VOLKSWAGEN SAVEIRO 1,6 - AB594PT 

 

Fuente: Empresa. No se adjuntó título de propiedad. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

ATERMIS S.A. Por acta del 04/09/17 reelige Presidente Juan Jose La Rocca y Suplente Guillermo Fabian Gimenez. La sociedad 
cambia sede social a Lavalle 1675 Piso 7 oficina 6 CABA y los designados fijan domicilio especial en dicha sede. Autorizado segun 
instrumento privado Acta de fecha 04/09/2017 Pablo Damian Rodriguez - T°: 69 F°: 84 C.P.A.C.F. e. 13/09/2017 N° 67663/17 v. 
13/09/2017 

 
 

ATERMIS S.A. Por acta del 06/04/15 designa Presidente Juan Jose La Rocca por renuncia de Carlos Jose Sellan y reelige Suplente 
Guillermo Fabian Gimenez todos con domicilio especial en Lavalle 1675 piso 5 Oficina 13 CABA Autorizado segun instrumento 
privado Acta de fecha 06/04/2015. VIRGINIA CODO Tº: 72 Fº: 196 C.P.A.C.F. e. 15/07/2015 Nº 119138/15 v. 15/07/2015 

 
 

ATERMIS SOCIEDAD ANONIMA Hacer saber que por escritura publica numero ochocientos doce del 11-12-06 pasada ante el 
escribano Alejandro Atilio Galmarini se modifico I) el articulo 1º del Estatuto Social referido a la denominacion de la sociedad el cual 
quedo redactado de la siguiente manera: Art 1º: La sociedad se denominara ATERMIS Sociedad Anonima II) el articulo 2º 
correspondiente al objeto de la sociedad en el cual se suprimio y dejo sin efecto el apartado d) Representaciones y Mandatos 
manteniendo plena vigencia en todos sus terminos los apartados a) Servicios Industriales b) Quimica Industrial y c) Proteccion 
Pasiva para Fuegos III) El articulo 8º el cual quedo redactado de la siguiente manera: Art 8 En garantia de sus funciones los 
directores deberan constituir garantia de bonos titulos publicos o sumas de moneda nacional o extranjera despositando en 
entidades financieras o cajas de seguros valores a la orden de la Sociedad o en fianzas o avales bancarios o seguros de caucion o de 
responsabilidad civil a favor de la Sociedad cuyo costo debera ser soportado por cada director cuando la garantia consistab en 
depositos de bomnos titulos publicos o sumas de moneda nacional o extranjera las condiciones de su constitucion deberan asegurar 
si indisponibilidad mientras este pediente el plazo de prescripcion de eventuales acciones de responsabilidad el monto de garantia 
sera de Pesos Diez Mil ($10.000.-) o su equivalente por cada director o del monto que en el futuro de conformidad con las 
resoluciones vigentes dfe la Inspeccion General de Justicia este en vigencia en la normativa aplicable. Autorizada: Rosa Maria Oller 
Lopez segun Esc. Pub. Nº 198 de fecha 20-04-2006. Autorizada - Rosa Maria Oller Lopez Legalizacion emitida por: Colegio Publico de 
Abogados de la Capital Federal. Fecha: 14-2-2007. Tomo: 66. Folio: 809. e. 19-02-2007 Nº 82.346 v. 19-02-2007 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 BUREAU VERITAS 17/09/2018 15/06/2021 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 0 0 0 0 

2017 4 1 3 8 

2018 4 1 3 8 

 

Fuente: Empresa. 

 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

La empresa no posee personal subcontratado. 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

AISLACIÓN TÉRMICA 

Brindamos Soluciones térmicas para grandes empresas. Nuestros servicios de aislación térmica, aislación acústica y 

protección pasiva contra fuego son realizados por equipos de profesionales formados técnicamente con los más altos 

estándares de requerimiento del mercado. 

 

 

 

 

FUMISTERÍA 

Direccionamos el servicio a destilerias, transportadoras y distribuidoras de gas, petroquímicas, centrales termoeléctricas, 

industria siderúrgica e industria no ferrosa, con altos estándares de calidad, confiabilidad y respuesta técnia. 

 

 

 

LIMPIEZA QUÍMICA 

El servicio de Limpieza Química Industrial que brindamos prioriza la protección y salud de los operarios y el cuidado del 

Medio Ambiente, con mínima interferencia en el funcionamiento de la planta. Para ello contamos con una plantilla de 

personal experimentado, un equipamiento de diferentes capacidades por volumen y productos de primera calidad. 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (sin impuestos) Compras (sin impuestos) Moneda 

JULIO 2017 10 280 373 5 380 153 Pesos Argentinos (ARS) 

AGOSTO 2017 12 899 857  709 275 Pesos Argentinos (ARS) 

SEPTIEM 2017 18 607 557 2 839 462 Pesos Argentinos (ARS) 

OCTUBRE 2017 13 723 571 4 983 172 Pesos Argentinos (ARS) 

NOVIEMB 2017 8 544 960 6 252 772 Pesos Argentinos (ARS) 

DICIEMB 2017 25 922 935 14 013 188 Pesos Argentinos (ARS) 

ENERO 2018 4 639 698 13 710 818 Pesos Argentinos (ARS) 

FEBRERO 2018 7 877 509 6 328 062 Pesos Argentinos (ARS) 

MARZO 2018 10 330 162 7 587 083 Pesos Argentinos (ARS) 

ABRIL 2018 11 942 803 10 639 757 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 2018 29 346 813 35 352 407 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 2018 8 931 733 43 415 347 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales                                                              163.047.971  151.211.496 Pesos Argentinos (ARS 
 
Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

Junio 2018 6 415 921 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 30/06/2015 32 183 472 Pesos Argentinos (ARS) 

2 30/06/2016 33 765 611 Pesos Argentinos (ARS) 

3 30/06/2017 41 177 275 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 Termica San Luis s.a. 
Argentina - Calle 3 y 111 - 

San Luis 
30-60993160-0 12 030 754 ARS 

2 Codimat s.a. 
Argentina - Don Bosco 1495 - 

Bahía Blanca 
30-54088935-6 16 881 299 ARS 

3 Alutop s.r.l. 
Argentina - Lavalle 1616 P 7 

Of A - CABA 
30-71131371-7 3 182 406 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

1 PBB POLISUR S.R.L. Boul. Cecilia Grierson 355 P 25 30-56025419-5 121 482 200 ARS 

2 YPF S.A. Boul. Macacha Guemes 515  30-54668997-9 31 480 900 ARS 

3 Unipar Indupa S.A.I.C. Manso Juana 555 P 7 - CABA 30-50215081-9 23 085 555 ARS 

4 Axion Energy Argentina SA Della Paolera 265 P 22 - CABA 30-50691900-9 21 248 095 ARS 

5 Pan American Energy LLC  Leandro N. Alem 1180 P 9 30-69554247-6 14 671 885 ARS 

6 Profertil S.A. 
Zona Cangrejales 0 - Ing. 

White 
30-69157651-1 13 360 145 ARS 

7 Techint SACI Della Paolera 297 P 1 - CABA 30-54798102-9 10 886 485 ARS 

8 Compania Mega S.A. San Martin 344 P 10 - CABA 30-69613988-8 7 120 792 ARS 

9 Transportadora Gas del Sur S.A Don Bosco 3672 P 5 - CABA 30-65786206-8 6 953 282 ARS 

10 Masa Argentina S.A. 
Ciudad de la Paz 353 P 1 Of 

101 
30-69617416-0 4 575 814 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
 
 
 
 

3.7 SEGUROS 
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3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 107797 

Desde: 09/01/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 361960 

Desde: 01/12/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 
CAUCIÓN EJECUCIÓN DE 

CONTRATO 
BERKLEY 169235 1 380 666 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL SANCOR SEGUROS 273207 2 000 000 Dólares U.S.A. (USD) 

3 ART (*) ASOCIART 4511968 - 
 

4 VIDA SAN CRISTOBAL 103088/2 44 330 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 AUTOMOTOR(IRX 440) SAN CRISTOBAL 2742756/7 332 500 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

6 AUTOMOTOR (GOJ 420) SAN CRISTOBAL 2798857/8 355 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 AUTOMOTOR (AB351QK) SAN CRISTOBAL 2771309/1 450 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 AUTOMOTOR (AC812GB) SAN CRISTOBAL 2782818/6 698 000 
Pesos Argentinos 

(ARS) 
 

(*) Se adjunta informe de siniestralidad por separado del cuerpo del informe. 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad 

para los cuatro últimos periodos. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No se informó. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 01-2007 

IVA 01-2007 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-2017 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 10-2011 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la 
referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
 

Información al 08/12/2018 en las bases de datos de ARBA, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto 
Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo 
de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 
posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos 
casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con 
deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 
 

 

La información expuesta es la registrada al 08/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su 
actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los 
Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran 
los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, 
efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado 
la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 -  Agente sin incumplimiento. 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 (Fuente: AFIP) 

 

 

ATERMIS S.A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 09/12/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ATERMIS S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN JOSÉ LA ROCCA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados GUILLERMO FABIÁN GIMENEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JORGE ANTONIO BARBERO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se registraron datos. 

 

 

 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados HORACIO MANUEL AVIGO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RECURSOS INDUSTRIALES SA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

I.SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 30/06). 

 

Aclaraciones previas:  

- Información auditada sin salvedades. 

- Los ECCC a junio 2017 no tenían el anexo III por lo que no se constató el dato sobre el monto de las compras. 

  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

 Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $117.281M versus $82.792M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 42% crecimiento que resultó superior a la inflación del mismo período por lo 

que se puede inferir un mayor nivel de actividad. 

 Paralelamente al incremento de los ingresos se observó que el costo directo redujo del 45% al 40% su 

incidencia sobre las ventas mientras que por el contrario los gastos de estructura aumentaron del 46% al 51% 

su participación. 

 En función de lo expuesto el resultado operativo creció 53% y fue de $10.950M (93% s/ventas) versus $7.174M 

(87% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 La carga financiera (corresponde sólo a gastos bancarios) se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios 

resultando insignificante. 

 El resultado final creció 49% en valores absolutos pasando de $4.826M (58% s/ventas) en 2016 a $7.212M 

(61% s/ventas) en 2017. 

 

En resumen, la compañía mantuvo una adecuada performance económica destacándose el incremento del nivel de 

actividad y el crecimiento aún mayor de los márgenes de rentabilidad a nivel operativo. 

 

 

Financieros: 

 La liquidez corriente pasó de 1,00 a 0,96 presentando un valor ajustado, aunque justificado en parte en función 

del tipo de actividad. 

 El capital de trabajo se tornó negativo. 

 La exposición financiera mejoró levemente pero igualmente continúa siendo elevada. 

 El EBITDA representó sólo el 25% del pasivo corriente (30% en el ejercicio anterior)  

 No se registra deuda financiera. 

 

En resumen, la situación financiera a 06/2017 se mostró ajustada.  

 

Patrimoniales:  
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 Pese a una distribución de dividendos y honorarios por $6.300M y en función del resultado obtenido durante el 

último ejercicio el PN se incrementó 10% y alcanzó un total de $10.499M versus $9.588M en el ejercicio 

anterior.  

 Del total del PN $2.600M (24% s/PN) corresponden a capital resultando reducido el nivel de capitalización 

especialmente en función del importante pasivo que registra. 

 El fuerte aumento del pasivo especialmente comercial y con accionistas determinaron que el indicador de 

endeudamiento pasara de 5,83 a 6,15 manteniéndose muy elevado. 

 

La situación patrimonial a 06/2017 se muestra un tanto debilitada presentando un muy elevado endeudamiento y una 

volátil conformación de PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

0,79 0,36 0,23

44% 26% 19%

1,27 2,78 4,37

0,25 0,00 -0,03

19% 26% 22%

2,28 1,01 0,84

0% 0% 0%

100% 100% 86%

jun-15 jun-16 jun-17

23.750.074$     26.759.899$     43.970.318$     

5.689.667$       9.481.727$       12.428.644$     

29.439.741$     36.241.627$     56.398.962$     

16.478.241$     26.653.781$     45.899.548$     

-$                      -$                      -$                      

16.478.241$     26.653.781$     45.899.548$     

12.961.500$     9.587.846$       10.499.414$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

38,9% 50,3% 68,7%

61,9% 78,5% 104,5%

27,2% 20,8% 19,5%

57,8% 54,7% 60,0%

6,0% 5,8% 6,1%

2,2% 0,2% 0,1%

193,7% 185,6% 277,4%

jun-15 jun-16 jun-17

83.773.443$          82.791.582$          117.281.011$        

35.372.015$          37.479.893$          46.902.160$          

5.037.261$            4.826.346$            7.211.568$            

0,10 0,10 0,10

21,70 177,77 288,70

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%
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8,0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

jun-15 jun-16 jun-17

1,44                    1,00                    0,96                    

1,38                    0,97                    0,95                    

68                       112                     130                     

26                       16                       36                       

0,17                    0,13                    0,13                    

jun-15 jun-16 jun-17

4.841.579          5.708.321          8.624.074          

7.306.827          4.259.718          14.165.557       

16.396.724       26.588.091       39.442.069       

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

jun-16 jun-17

 $             4.826.346,00  $             7.211.568,00 

499.896,00$                    601.387,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             5.326.242,00  $             7.812.955,00 

3.047.109,00$                 -9.905.839,00$                

-6.035.663,00$                -6.086.493,00$                

41.910,00$                      501.228,00$                    

-2.347.842,00$                -1.722.692,00$                

10.191.367,00$               12.853.978,00$               

-$                                 -$                                 

-15.827,00$                     320.845,00$                    

-$                                 6.070.943,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           10.207.296,00  $             9.844.925,00 

-8.200.000,00$                -6.300.000,00$                

-$                                 -$                                 

-1.140.551,00$                -629.173,00$                   

 $                866.745,00  $             2.915.752,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                866.745,00  $             2.915.752,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

0
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

9.773.417,6          $ 365.883,6             $

3.909.367,0          $ -54.456,1              $

30 días 563.862,9             $

116 días 349.157,9             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,35             1 Liquidez corriente ratio 1,04               4

Endeudamiento corriente ratio 3,51             1 Liquidez acida ratio 1,02               10

Capital corriente % 1,7% 1 Rotación del pasivo corriente días días 116                 6

Activo no Cte sobre Activo % 22,7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,10             10 Efecto Palanca ratio 0,14               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 91,4% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 46,5% 1

Rentabilidad de la inversión total % 59,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 2,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 91,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 49,2% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 21,0% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 184                 10

Resultado bruto sobre ventas % 58,4% 10 Rotación de bienes de cambio días 6                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 6,0% 8 Rotación del activo veces 2,25               3

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad del capital % 241,9% 10

EBITDA/Ventas % 9,8% 5

EBITDA/Intereses % 220,92         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

67,53

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


