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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1
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1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

78%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40

2 15 30

Resultado Final 5,3

78% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020
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Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 626 832 971 $ 537 344 233 

Límite de compra $ 188 049 891  $ 161 203 269 

 

 

TOMIO INGENIERIA SA., es una empresa de Construcciones y Servicios desde 1946, con fecha de inicio de actividades, 

bajo esta razón social en 2000, presta servicios y consultoría a distintas áreas de la industria. Declara contar con 428 

empleados en 2019, un 13% superior al de 2018. Cuenta con cobertura de riesgos de Trabajo, sin contratos 

extinguidos por falta de pago.  Registra periodos impagos por Aportes a la Seguridad social incluidos en planes de 

regularización. No presenta sanciones laborales según REPSAL a la fecha. 

Sus accionistas son Jorge Elías Tomio (90%) y Diego Hernán Tomio (10%), sin observaciones que realizar.  

Opera con los bancos con normalidad. Desde el punto de vista fiscal, las Agencias de Recaudación tributaria de las 

Provincias de Bs As y Córdoba informan incumplimientos. Existen eventos de compliance ( dirigirse al Área Gestión 

de Proveedores). 

El análisis de la situación económica al 2018, la compañía exhibió una aceptable gestión económica a nivel operativo 

que no se reflejó a nivel final debido a la importante incidencia del costo financiero y pérdidas por tenencia (incluyen 

los resultados por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda). Los principales indicadores, aunque  

desmejoraron sus valores del ejercicio precedente , se mantuvieron en parámetros aceptables ,  la liquidez pasó de 

2.89 a 2.32 y el capital de trabajo contrajo su monto de $ 192.362M a $ 102.842M.  

Patrimonialmente , producto del quebranto del ejercicio ($ 57.227M) y de la distribución de dividendos y honorarios 

($ 15.600M entre ambos) el patrimonio neto disminuyó un 42% interanual pasando de $ 174.805M a $ 101.978M. 

Exhibe una volatilidad del 87%.    

El nivel de endeudamiento aumentó de 0.81 a 1.18 disminuyendo la solvencia de 1.24 a 0.85.    

Las explicaciones que da la firma para la situación descripta , es que sufrió los efectos de la devaluación del peso 

frente al dólar estadounidense, alta inflación y cautela del consumo interno. Además manifiestan seguir apostando a 

su afianzamiento como prestadora de servicios a la actividad petrolera, reafirmando el vinculo contractual y por 

obras con YPF. 

Por lo expuesto consideramos que es viable operar , siempre con las garantías que se estimen necesarias. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL  

Razón Social TOMIO INGENIERIA SA. 

CUIT 30707043489 

Domicilio BERNALDES 1936, (1407), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4639-9007/4566-1821 - (OTRO) 

Ramo SERVICIOS 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES  

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS 

NATURAL  

492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 19/01/2000 

Fecha de Contrato Social 30/01/2001 

Capital  1 600 000 

Patrimonio neto al 2017  73 968 132 

Cantidad Empleados 428 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal BERNALDES 1936, (1407), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios SUCURSAL MENDOZA: Servidumbre de paso Dumit S/Nº - [C.P 5509] Perdriel 

- Luján de Cuyo - Mendoza 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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 1 de 19 (Se adjunta documentación) 

 

Fuente: Empresa.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

TOMIO INGENIERIA S.A., empresa de Construcciones y Servicios creada en 1946, con origen y trayectoria de medio siglo con 

experiencia en la industria, llegando a los años noventa con el objeto de brindar al cliente un servicio integral, eficiente, 

responsable y actualizado a las exigencias técnicas y laborales del mercado actual, tanto en el orden provincial como 

nacional. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Su misión es mejorar la competitividad de la empresa a través de su servicio, disminuyendo costos, plazo de entrega y 

mejorando la calidad de este. Para ello se cuenta con profesionales de amplia experiencia y reconocida trayectoria en las 

distintas áreas de la industria, que brindan servicios y consultorías prácticas para la satisfacción de sus distintas 

necesidades. 

 

  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

Jorge Elías Tomio Argentino 20045474500 90 

Diego Hernán Tomio Argentino 20256826926 10 

Fuente: Externa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Jorge Elías Tomio Argentino 20045474500 Presidente 

Diego Hernán Tomio Argentino 20256826926 Vicepresidente 

 

Fuente: Empresa. 
 
 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Diretivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 08/06/2016 

TOMIO INGENIERIA S.A. Por Acta de Asamblea y Directorio del 25/4/16 se reeligen las mismas autoridades por cese por vencimiento de 
mandato, a saber, presidente: Elías Jorge Tomio; vicepresidente: Ramon Epifanio Ocampo; Suplente: Federico Horacio Arnedo. 

Domicilio especial: Bernáldez 1936 CABA. Autorizada en dichas Actas María Victoria Tomio, abogada Autorizado según instrumento 

privado Acta Directorio N° 107 de fecha 25/04/2016 María Victoria Tomio - T°: 71 F°: 954 C.P.A.C.F. e. 08/06/2016 N° 39125/16 v. 

08/06/2016 
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Fuente: Empresa.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 300 6 18 324 

2018 350 6 22 378 

2019 400 5 23 428 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

▪ Construcción de pórticos, fundaciones y estructuras de hormigón armado 

▪ Aplicación de materiales aislantes y refractarios en hornos de proceso, calderas, reactores y regeneradores 

 por método de colado o proyección 

▪ Aplicación de revestimientos ignífugos cementicios e intumescentes en estructuras 

▪ Construcción, montaje y mantenimiento de equipamiento para refinerías comprendiendo: Estructuras Metálicas, 

Recipientes sometidos a presión, torres y calderas, Tuberías de procesos y piping en general, Hornos, antorchas 

 y chimeneas, Intercambiadores de calor, Tanques de almacenamiento aéreos y subterráneos, Esferas  

de almacenamiento 

▪ Construcción, montaje y mantenimiento de obras eléctricas 

▪ Construcción, montaje y mantenimiento de obras de instrumentación y control 

▪ Intervención en paradas de planta de hornos, torres y equipos de procesos 

▪ Construcción de andamios Layher sistema unidireccional Tipo All-Round 

▪ Corte de estructuras metálicas por método de chorro de agua a alta presión 

▪ Provisión de tensionadores hidráulicos para soltar y apretar espárragos  

▪ Preparación de superficies y aplicación de pintura y recubrimientos superficiales 

▪ Limpieza química de equipos y cañerías 

▪ Limpieza hidrocinética de tuberías y equipos de proceso 

▪ Intervención en atmósferas inertes (skimming reactores) 

▪ Carga y descarga de reactores en atmósfera normal e inerte 

▪ Desarrollos de Ingeniería 

▪ Investigación de nuevas técnicas 

▪ Provisión de Servicios Eventuales 

▪ Consultorías 

▪ Asesoramiento 

Herramental y equipamiento destacado 

▪ Herramientas Neumáticas – Hidráulicas 

▪ Herramientas Eléctricas 

▪ Maquinas 

▪ Equipos especiales 

▪ Grúas, Equipos viales y Auto elevadores 

▪ Camiones 

▪ Acoplados y Carretones 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero  18 $ 25 683 866 $ 11 838 083 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 18 $ 22 638 930 $ 13 034 620 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 $ 20 091 863 $ 10 654 847 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 $ 23 845 483  $ 13 702 218 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 $ 52 431 540 $ 14 768 986 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 $ 31 072 851 $ 13 203 046 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 $ 36 952 096 $ 12 507 517 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 $ 25 542 262 $ 13 337 990 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 $ 35 930 876 $ 10 017 168 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 $ 66 016 874 $ 12 698 526 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 $ 98 325 985 $ 11 818 269 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 18 $ 98 811 607 $ 7 544 541 Pesos Argentinos (ARS) 

Total $ 537 344 233 $ 145 125 811 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 Turismo Victoria Argentino - Mendoza --- $ 8 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Trentacoste Argentino - Mendoza --- $ 8 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Federación Patronal Argentino - Mendoza --- $ 8 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N°  Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF SA Argentina  30546689979 $ 330 401 000  Pesos Argentinos (ARS) 

2 RAIZEN ARGENTINA Argentina 30506726804 $ 200 250 000  Pesos Argentinos (ARS) 

3 PETROQUIMICA CUYO Argentina 30583426406 $ 54 190 000  Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  
 

 
 

Clientes 

 
 

 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 76275 

Desde: 11/06/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2003 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 62616 

Desde: 01/01/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 85713 

Desde: 01/08/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Terceros Federación Patronal S.A. varias 1 Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

  



 

 

TOMIO INGENIERIA SA 

 

FIDELITAS ®            22/42 

 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

07/2017 $ 2 684 0 0 0 $ 2 684 

05/2017 $ 25 967 0 0 0 $ 25 967 

04/2017 $ 5 692 0 0 0 $ 5 692 

 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se detectó información. 

 
 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

1 10 000 0 0 1 10 000   

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 YPF S.A. $ 1 343 Pesos Argentinos (Arg) 

2 SUPERVIELLE $ 3 000 Pesos Argentinos (Arg) 

3 MACRO $ 11 Pesos Argentinos (Arg) 

4 ICBC $ 2 788 Pesos Argentinos (Arg) 

5 COMAFI S.A. $ 252 Pesos Argentinos (Arg) 

 Total Periodo $ 7 394 Pesos Argentinos (Arg) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA DE SOCIEDADES 2001-01 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 2003-03 

IVA 2000-01 

REGIMENES DE INFORMACION 2007-01 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 2003-05 

SICORE-IMPO A LAS GANANACIAS 2003-07 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 2001-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

Fuente: Empresa.  

 
  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CONTRIBUYENTE CON DEUDA 

Situación actual: Categoría 4 

 
La información expuesta es la registrada al 25/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 
quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes  

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

TOMIO INGENIERIA SA 30707043489 SIN DATOS 25/07/2019 IRREGULAR 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: AFIP. 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT NO INSCRIPTA EN ACTIVIDAD 6 O 7 

Situación actual: Categoría 0 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades. 

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 motivo 

por el cual presenta el Estado de Situación Patrimonial en forma comparativa con el del año 2017 no así el Estado de 

Resultados (por ello para analizar los Principales indicadores económicos se realizó un análisis vertical del mismo).  

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras los ingresos del año 2018 ascendieron a $ 626.833M los costos directos                  alcanzaron los $ 559.336M 

determinando una contribución primaria de $ 67.497M equivalente al 10.8% s/ingresos.    

- En tanto los gastos de estructura totalizaron $ 59.625M (9.5% s/ingresos) correspondiendo el 64% de dicho monto 

a erogaciones comerciales entre las cuales se destacan las efectuadas en impuestos.   

- En consecuencia la compañía logró un superávit operativo de $ 7.872M equivalente al 1.3% s/ingresos. Este 

margen resultó insuficiente para cubrir el costo financiero del ejercicio el cual ascendió a $ 30.545M (4.9% s/ingresos).  

- Por último detraídas las pérdidas financieras y por tenencia (incluyen los resultados por los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda) por $ 22.906M (3.7% s/ingresos) y el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 12.004M 1.9% 

s/ingresos) la compañía incurrió en un déficit final de $ 57.227M equivalente al 9.1% s/ingresos.  

En resumen la compañía exhibió una aceptable gestión económica a nivel operativo que no se trasladó al nivel final debido 

a la importante incidencia del costo financiero y pérdidas por tenencia (incluyen los resultados por los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda).  

 

Financieros: 

- En el año 2018 los indicadores financieros desmejoraron sus valores del ejercicio precedente ya que la liquidez 

corriente disminuyó de 2.89 a 2.32 y el capital de trabajo contrajo su monto de $ 192.362M a $ 102.842M.  

- En tanto el indicador de exposición financiera amplió su valor de 5.57 a 6.78 considerándose holgado. 

- Como ya se mencionó en el análisis de los Indicadores económicos el Ebit alcanzado    ($ 7.872M) no pudo afrontar 

el importante costo financiero del período ($ 30.545M). 

- Por su parte el Ebitda reflejó un valor negativo de $ 4.610M.  

 

En resumen a pesar que su generación de fondos a nivel del Ebit resultó insuficiente para cubrir los intereses del período la 

posición financiera a diciembre del 2018 exhibe holgados valores en términos de liquidez capital de trabajo e indicador de 

exposición financiera.     

 

Patrimoniales:  

- Producto del quebranto del ejercicio ($ 57.227M) y de la distribución de dividendos y honorarios ($ 15.600M entre 

ambos) el patrimonio neto disminuyó un 42% interanual pasando de $ 174.805M a $ 101.978M. Exhibe una volatilidad del 

87%.    
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- Los recursos propios cubren la totalidad del activo fijo.   

- En lo que respecta al mix de financiación de la inversión total los fondos propios perdieron nueve puntos 

porcentuales de participación dentro del mismo (del 55% en el año 2017 al 46% en el 2018). 

- Mientras el activo total ($ 222.053M 81% corriente) disminuyó un 30% interanual por menores saldos de créditos 

por ventas diversos y del stock el pasivo total                     ($ 120.075M 65% de corto plazo) se redujo un 15% interanual. Las 

obligaciones fiscales representan el 59% del mismo.     

- En consecuencia el nivel de endeudamiento aumentó de 0.81 a 1.18 disminuyendo la solvencia de 1.24 a 0.85.    

 

En resumen a pesar de la desmejora exhibida el nivel de endeudamiento aún se considera aceptable. Además la estructura 

de financiación del activo fijo es adecuada. Como aspecto débil debe mencionarse la elevada volatilidad del patrimonio 

neto.    
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

dic-16 dic-17 dic-18

0,76 0,77 0,85

43% 44% 46%

1,02 0,93 0,77

0,48 0,51 0,46

8% 9% 19%

6,86 6,90 3,50

7% 9% 6%

25% 11% 7%

dic-16 dic-17 dic-18

132.573.748$   154.899.633$   180.930.941$   

11.754.140$     14.558.994$     41.122.127$     

144.327.888$   169.458.627$   222.053.069$   

63.657.813$     69.039.796$     78.088.697$     

18.539.198$     26.450.700$     41.986.321$     

82.197.010$     95.490.495$     120.075.018$   

62.130.878$     73.968.132$     101.978.051$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

 200.000.000

2016 2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00
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2016 2017 2018
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Endeudamiento corriente 
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 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2016 2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

24,2% 30,3% -56,1%

60,7% 79,8% -14,4%

26,1% 34,8% -6,6%

20,8% 18,6% 10,8%

4,9% 4,0% -9,1%

17,7% 25,6% 25,4%

939,6% 1402,3% -3576,7%

dic-16 dic-17 dic-18

306.444.437$        555.696.051$        626.832.971$        

242.830.573$        452.257.742$        559.335.790$        

15.033.465$          22.437.254$          -57.226.624$         

0,13 0,11 -0,01

2,68 2,54 -0,15

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-17 dic-18

 $           22.437.254,00  $         -57.226.624,00 

3.082.368,00$                 10.067.666,00$               

-$                                 -$                                 

 $           25.519.622,00  $         -47.158.958,00 

-16.483.252,00$              -12.626.336,00$              

-10.900.217,00$              -4.854.090,00$                

-2.474.443,00$                23.339.732,00$               

8.600.000,00$                 148.000,00$                    

-10.748.952,00$              -1.443.777,00$                

6.159.853,00$                 -4.110.952,00$                

15.001.627,00$               22.879.781,00$               

-$                                 9.181.397,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           14.674.238,00  $         -14.645.203,00 

-10.600.000,00$              85.236.543,00$               

-$                                 -$                                 

-5.887.222,00$                -36.630.799,00$              

 $            -1.812.984,00  $           33.960.541,00 
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-$                                 -$                                 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

52.236.080,9       $ 3.856.045,1          $

31.341.648,6       $ 3.149.865,1          $

19 días 2.847.032,9          $

49 días 3.143.718,5          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,82             6 Liquidez corriente ratio 2,26               10

Endeudamiento corriente ratio 0,85             9 Liquidez acida ratio 1,64               10

Capital corriente % 47,6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 49                   10

Activo no Cte sobre Activo % 14,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 19                   10

Financiación del activo no cte. ratio 4,85             10 Efecto Palanca ratio 0,11-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 6,9% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 10,8% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % -22,5% 1 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 20,4% 7 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 8,7% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 44                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 2,83               6

Costo del financiamiento % 24,3% 10

Rentabilidad del capital % -1654,5% 1

EBITDA/Ventas % 3

EBITDA/Intereses % 4

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

71,87

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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