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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $35.590.964 $22.758.453 

Límite de compra $10.677.289 $6.827.535 

 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

93%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

40%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 37 40

2 12 30

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

20 y 35%

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,6

93%

40%

X

6 y 13 %

No cedió información

X

No cedió información

Rentabilidad Neta X

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

37

menor a 0,61,0 a 0,61,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 12

4,5

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

X

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

 

 

 

Montajes Miesa es una empresa que comenzó sus actividades en 2011, prestando servicios y productos de 

mantenimiento industrial. Cuenta con 60 empleados, y paga en tiempo y forma sus cargas sociales. 

Opera normalmente con el sistema bancario y judicial. Presenta una deuda con la Agencia de Recaudación de la 

Provincia de Buenos Aires en categoría 3 (mayor a 10.000 pesos). 

Sus ventas post balance, de ago-2018 a nov-2018, muestran una tendencia favorable comparada con las ventas 

totales exhibidas en su estado contable cerrado en jul-2018. Alcanzó casi 23 millones de pesos en 4 meses contra 35 

millones de jul-2017 a jul-2018.  

Del análisis de sus estados contables, se destaca un aumento interanual del 17% de sus ventas ($35.591M vs 

$30.432M en 2017). La compañía mantuvo una aceptable gestión económica con mayores márgenes de retorno 

operativos y finales en términos de ventas, arribando a una rentabilidad 3.8% sobre ventas a jul-2018. La posición 

financiera se considera aceptable en términos de liquidez, aunque con tendencias desfavorables, y capital de 

tendencias. Se exihibió un debilitado cuadro patrimonial en función de un elevado nivel de endeudamiento y escaso 

nivel de solvencia. 

En base a la información analizada, no se encuentran impedimentos para la normal relación comercial con la 

empresa analizada. Se recomienda volver a analizar a la compañía una vez que presente su estado contable jul-2019, 

con el objetivo de monitorear la evolución de su situación patrimonial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL  

 

Razón Social MONTAJES MIESA S.A. 

Cuit 30-71184182-9 

Domicilio 7 Criollos 1451, Zárate, Buenos Aires. 

Teléfonos 0348950 7556 

CODIGO C.L.A.E. 439990 / 465990 / 464150 / 475240 / 466940  

Fecha de Contrato Social 28-04-2011 

Actividad 

Actividades especializadas de construcción n.c.p. 
Venta al por mayor de máquinas, equipo y materiales conexos n.c.p. 
Venta al por mayor de uniformes y ropa de trabajo 
Venta al por menor de pinturas y productos conexos 
Venta al por mayor de productos intermedios n.c.p., desperdicios y desechos 
metálicos 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Inscr. D.P.P.J.  Leg. 182591 Mat. 103363 

Cantidad Empleados 60 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal 7 Criollos 1451, Zárate, Buenos Aires. 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a proveer servicios y productos de mantenimiento industrial.  

 

Acerca de MIESA 

“Con destreza, operatividad y efectividad, Miesa, una empresa que nació para prestar servicios de mantenimiento 

empresarial ante una necesidad puntual de una industria de la zona Zarate Campana, alcanzó rápidamente una 

consolidada posición que permite que hoy se ofrezca amplia variedad de servicios, siempre vinculados con la asistencia y el 

mantenimiento de compañías de gran envergadura. 

En franco vínculo con los departamentos de ingeniería, logró también abarcar más campos y brindar más soluciones en 

otras zonas de incumbencia. 

Para el trabajo en la intendencia de planta, proveyendo mantenimiento general y fuertemente especializado en la obra civil 

y la pintura, Miesa apuesta, con las mejores herramientas y los más amplios conocimientos, a ser el aliado necesario de todo 

emprendimiento industrial.” 

 

 

Fuente: Web Montajes Miesa 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

  



 

 

MONTAJES MIESA S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/60 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

LUCIANO CARLOS BENITEZ ARGENTINA - 25 DE MAYO 1078, CAMPANA, BS.AS. 20-24938259-1 50 

JUAN PABLO BENITEZ ARGENTINA - 7 CRIOLLOS 1451, ZARATE, BS.AS. 20-29793169-6 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

LUCIANO CARLOS BENITEZ ARGENTINA, 25 DE MAYO 1078, BS AS 20-24938259-1 PRESIDENTE 

JUAN PABLO BENITEZ ARGENTINA, 7 CRIOLLOS 1451, BS AS 20-29793169-6 DIRECTOR SUPLENTE 

 
 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

LUCIANO CARLOS BENITEZ 

 

 

JUAN PABLO BENITEZ 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 42 1 4 47 

2017 31 4 5 40 

2018 51 4 5 60 
 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

 
 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Pintura Industrial 

Con equipos especializados y altos sistemas de protección, se realizan servicios de pintura industrial mediante la aplicación 

de anticorrosivos a base de resinas acrílicas, vinílicas, epoxy y poliuretánicas. Con perfectos acabados y alta resistencia al 

desgaste, son trabajos integrales y proveedores de gran estabilidad y calidad a los ambientes. 

 

Obra Civil 

Desarrollan e implementan todo tipo de obras civiles concernientes a empresas a través de cuidados procedimientos. De 

esta manera cuentan con el personal y el equipamiento necesario para asumir la reforma de oficinas, vestuarios o demás 

espacios laborales; accionando la reconstrucción de fachadas o proveen servicios de mantenimiento y prevención tales 

como aislación, impermeabilizaciones, refacciones o reparaciones de obra. 

Cuentan, así mismo, con cuadrillas especializadas para la instalación, mantenimiento y reparación de zonas eléctricas, 

sanitarias y sectores de plomería y gas. 

Las tareas de obra civil en las que Miesa interviene cuentan con todas las medidas de seguridad necesarias para que se 

hagan efectivas dentro de un entorno cordial y sin sobresaltos. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 
 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Agosto 18 4 749 780 1 247 341 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 5 590 384 1 805 231 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 3 887 415 1 968 807 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 8 530 874 2 955 340 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 22.758.453 7.976.719 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/07/2016 9 124 440 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/07/2017 12 553 914 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/07/2018 17 879 657 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 39.558.011 Pesos Argentinos (ARS) 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 
Nacionalidad o País de Origen Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 
PINTURERIA 

SUDAMERICANA 

ARGENTINA, RICARDO BALBIN 4222, 

SAN MARTIN, BS AS 

30-

70983735-0 
4 264 255 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 FERRETERÍA CANDELA 
ARGENTINA, CALIXTO DELLEPIANE 

753, CAMPANA, BS AS 

20-

30966836-8 
1 139 453 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 METAL CENTRUM 
ARGENTINA, ANTARTIDA ARGENTINA 

2174, ZARATE, BS AS 

30-

71162575-1 
879 890 

Pesos Argentinos 

(ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 
Nacionalidad o País de Origen Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 
PINTURERIA 

SUDAMERICANA 

ARGENTINA, RICARDO BALBIN 4222, 

SAN MARTIN, BS AS 
30-70983735-0 4 264 255 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 FERRETERÍA CANDELA 
ARGENTINA, CALIXTO DELLEPIANE 

753, CAMPANA, BS AS 
20-30966836-8 1 139 453 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 METAL CENTRUM 
ARGENTINA, ANTARTIDA ARGENTINA 

2174, ZARATE, BS AS 
30-71162575-1 879 890 

Pesos Argentinos 

(ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 309777 

Desde: 01/06/2011 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 283188 

Desde: 01/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

Información no aportada.  
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

MONTAJES MIESA S.A. 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL 

BANK OF CHINA 
11/18 1 246 N/A - 

MONTAJES MIESA S.A. BANCO MACRO S.A. 11/18 1 107 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Industrial y Comercial de China (ICBC) 321 402 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Macro N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 06-2011 

GANANCIAS SOCIEDADES 05-2011 

IVA 05-2011 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 05-2011 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 05-2011 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 05-2011 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2011 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 03-2015 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 03-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 23/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 
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La información expuesta es la registrada al 23/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 
retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE LA SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 01/2018 AL12/2018 

 

 

Fuente: AFIP. 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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MONTAJES MIESA SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30-71184182-9, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 23/01/2019.  
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MONTAJES MIESA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LUCIANO CARLOS BENITEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN PABLO BENITEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.07). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

La carga financiera no figura discriminada en los Estados Contables bajo análisis motivo por el cual no pudo evaluarse la 

capacidad del Ebit para cubrirla. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del ejercicio cerrado en julio del 2018 ($ 35.591M) exhibieron un aumento interanual del 17% ($ 30.432M 

en 07.2017).   

- En tanto los costos directos ($ 25.433M) sólo crecieron un 5% interanual hecho que le permitió a la compañía 

alcanzar una contribución primaria de $ 10.158M monto 66% superior al del ciclo previo ($ 6.108M) equivalente al 28.5% 

s/ventas (20.1% en 07.2017).  

- Esta mejora relativa fue absorbida en su totalidad por la mayor injerencia de los gastos de estructura los cuales 

pasaron de $ 4.425M (14.6% s/ventas) a $ 7.915 (22.2% s/ventas).  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 2.242M (6.3% s/ventas 33% mayor al del ciclo 

anterior: $ 1.683M).  

- Por último la compañía obtuvo un superávit final (neto del impuesto a las ganancias: $ 1.106M 3.1% s/ventas) de $ 

1.339M el cual resultó un 55% mayor al obtenido en 07.2017 ($ 863M). Mientras la rentabilidad en función a la facturación 

creció del 2.8% al 3.8% en términos de patrimonio neto disminuyó del 74% al 64.7%.  

En resumen la compañía mantuvo una aceptable gestión económica con mayores márgenes de retorno operativos y finales 

en términos de ventas. 

 

Financieros: 

- En el ejercicio cerrado en julio del 2018 la liquidez se redujo levemente (pasó de 1.16 a 1.09) y el monto del capital 

de trabajo se expandió un 4% pasando de $ 700M a $ 725M cifra que representó el 2% de la facturación y el 7% del activo. El 

valor de la prueba ácida (0.91) refleja la dependencia a la realización de los bienes de cambio para poder afrontar los 

compromisos de corto plazo. 

- En tanto la exposición financiera creció de 4.56 a 8.45 considerándose satisfactoria. 

- El Ebitda ($ 2.753M) representó 0.35 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 7.855M).  

 

En resumen, la posición financiera a 07.2018 se considera aceptable en términos de liquidez y capital de trabajo con una 

satisfactoria exposición financiera.   

 

 

  



 

 

MONTAJES MIESA S.A. 

 

FIDELITAS ®            53/60 

 

Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad económica del ejercicio (neta del pago de dividendos) el patrimonio neto ($ 2.069M) reflejó un 

incremento interanual del 78% ($ 1.165M en 07.2017). El mismo es totalmente volátil. La relación PN/activo fijo resultó 

satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con fondos propios. 

- Los recursos propios perdieron un solo punto porcentual de participación en el mix de financiación del activo total 

(del 21% al 20%). 

- Mientras el activo total ($ 10.120M 85% corriente) creció un 79% interanual el pasivo total ($ 8.051M 98% de corto 

plazo 48% de índole social) lo hizo en la misma proporción.   

- Como consecuencia de las variaciones detalladas el nivel de endeudamiento pasó de 3.86 a 3.89 (el de índole 

bancario es reducido: 0.29) manteniéndose la solvencia en 0.26. 

 

En resumen la compañía presentó a julio del 2018 un debilitado cuadro patrimonial en función de un elevado nivel de 

endeudamiento y de la escasa capitalización del patrimonio neto. Como aspecto positivo debe mencionarse la adecuada 

estructura de financiación del activo fijo (15% del activo total).   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

C
o

n
c
e
p
t

ju
l-

1
6

ju
l-

1
7

ju
l-

1
8

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

5
1

8
.0

0
1

   
   

   
   

 
9

9
7

.0
5

5
   

   
   

   
 

3
.4

7
6

.1
3

7
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
1

.7
7

3
.6

5
9

   
   

   
 

2
.1

1
0

.4
0

2
   

   
   

 
1

.5
7

0
.1

8
2

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
1

.6
6

9
.9

5
4

   
   

   
 

1
.9

8
8

.0
6

0
   

   
   

 
2

.0
7

8
.9

3
4

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

 
9

5
.9

9
6

   
   

   
   

   
 

1
.4

5
4

.2
4

8
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

2
4

1
.6

2
8

   
   

   
   

 
4

6
5

.2
3

8
   

   
   

   
 

1
.5

4
0

.5
4

1
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
4

.2
0

3
.2

4
2

  
  

 
5

.6
5

6
.7

5
1

  
  

 
1

0
.1

2
0

.0
4

2
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

4
2

9
.9

6
6

   
   

   
   

 
6

8
0

.8
6

8
   

   
   

   
 

5
9

7
.2

2
2

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

1
.5

2
2

.5
1

1
   

   
   

 
2

.9
7

7
.3

0
3

   
   

   
 

4
.3

3
0

.6
1

0
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

6
7

7
.7

9
9

   
   

   
   

 
8

3
3

.5
0

4
   

   
   

   
 

2
.9

2
6

.6
6

8
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
1

9
6

.6
1

0
   

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
2

.6
3

0
.2

7
7

  
  

 
4

.4
9

1
.6

7
5

  
  

 
8

.0
5

1
.1

1
1

  
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
9

1
4

.5
0

0
   

   
   

   
 

1
.6

6
4

.1
7

4
   

   
   

 
4

.3
4

9
.3

7
1

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
1

.7
6

9
.3

3
3

   
   

   
 

2
.7

6
0

.7
0

1
   

   
   

 
3

.5
6

5
.8

4
1

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  
0

   
   

   
   

   
   

   
   

  

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
6

7
7

.7
9

9
   

   
   

   
 

8
3

3
.5

0
4

   
   

   
   

 
1

.1
0

6
.2

6
2

   
   

   
 

T
o

ta
l

3
.3

6
1

.6
3

2
  

  
 

5
.2

5
8

.3
7

9
  

  
 

9
.0

2
1

.4
7

4
  

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
6
/2

0
1
7
/2

0
1
8

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7
2

0
1

8

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

P
a
si

vo
s

 P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7
2

0
1

8

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7
2

0
1

8

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

MONTAJES MIESA S.A. 

 

FIDELITAS ®            55/60 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

jul-16 jul-17 jul-18

0,60 0,26 0,26

37% 21% 20%

1,67 3,86 3,80

0,32 0,12 0,07

6% 8% 15%

6,51 2,50 1,47

16% 15% 7%

0% 0% 0%

jul-16 jul-17 jul-18

3.961.614$       5.191.512$       8.579.501$       

241.628$          465.238$          1.540.541$       

4.203.242$       5.656.750$       10.120.042$     

2.630.277$       4.491.675$       7.854.500$       

-$                      -$                      196.610$          

2.630.277$       4.491.675$       8.051.111$       

1.572.965$       1.165.075$       2.068.932$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

jul-16 jul-17 jul-18

50,8% 74,0% 64,7%

93,9% 145,6% 118,2%

35,1% 30,0% 24,2%

19,7% 20,1% 28,5%

3,8% 2,8% 3,8%

0,0% 0,0% 0,0%

6656,0% 7188,8% 11156,0%

jul-16 jul-17 jul-18

21.099.915$          30.431.916$          35.590.964$          

16.939.561$          24.324.257$          25.433.334$          

798.721$                862.659$                1.338.723$            

0,07 0,06 0,08

############## ############## ##############

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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Trends
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

jul-16 jul-17 jul-18

1,51                    1,16                    1,09                    

1,51                    1,13                    0,91                    

67                       80                       92                       

25                       21                       13                       

0,19                    0,15                    0,13                    

jul-16 jul-17 jul-18

518.001             997.055             3.476.137          

1.773.659          2.110.402          1.570.182          

-                      -                      -                      

429.966             680.868             597.222             

0                          1                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias
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Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

jul-17 jul-18

 $                862.659,00  $             1.338.723,00 

173.814,00$                    308.098,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.036.473,00  $             1.646.821,00 

-336.743,00$                   540.220,00$                    

-318.106,00$                   -90.874,00$                     

-95.996,00$                     -1.358.252,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

912.979,00$                    1.571.488,00$                 

541.813,00$                    -21.571,00$                     

155.705,00$                    2.093.164,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             1.896.125,00  $             4.380.996,00 

-1.270.549,00$                -434.866,00$                   

-$                                 -$                                 

-397.424,00$                   -1.383.401,00$                

 $                228.152,00  $             2.562.729,00 

250.902,00$                    -83.646,00$                     

-$                                 -$                                 

 $                479.054,00  $             2.479.083,00 
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Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.965.913,7          $ 78.231,5               $

1.489.971,4          $ 22.205,4               $

17 días 135.477,9             $

85 días 91.739,9               $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 
 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,31                 1 Liquidez corriente ratio 1,17               5

Endeudamiento corriente ratio 3,49                 1 Liquidez acida ratio 1,05               10

Capital corriente % 12,1% 3 Rotación del pasivo corriente días días 85                   9

Activo no Cte sobre Activo % 12,1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 17                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,48                 10 Efecto Palanca ratio 0,15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 10,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 0,0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 65,0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,5% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 121,4% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27,3% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 25,1% 4 Rotación de bienes de cambio días 19                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 3,5% 5 Rotación del activo veces 4,21               10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad del capital % 9489,2% 10

EBITDA/Ventas % 7,3% 4

EBITDA/Intereses % ########## 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

70,09

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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