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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

40%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 39 40

2 12 30

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

x

6 y 13 %

 mas del 35%

x

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 12

4,6

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

39

menor a 0,61,0 a 0,6

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,6

98%

40%

x

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta x

No cedió información  0 y 10 (0)

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 81.156.780 $99.893.909 

Límite de compra $ 24.347.034 $29.968.172 

 

 

Venue (Polenta SRL) es una productora de espectáculos y experiencias de marketing, que inició actividades en 2004. 

Cuenta con 27 empleados y mantiene normas ISO 9001:2015 vigentes. Opera en forma normal con los Bancos y sus 

Directivos no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. No registra juicios, embargos, ni 

reclamos impositivos, y abona correctamente sus cargas sociales (el último período aún figuraba impago al momento 

del análisis).  

 

El Balance cerrado a junio de 2018 indica que sus Ventas se recuperaron con respecto al año anterior, aunque aún se 

mantienen por debajo de lo vendido en 2016 ($ 82 millones). No obstante el crecimiento, los importantes incrementos 

de los gastos de mano de obra, ambientación, producción, iluminación, indumentaria y otros, hicieron que su margen 

operativo sufriera una marcada contracción, pasando del 15.7% al 5.2% s/ventas. La ganancia operativa se redujo un 

59% y la final ascendió a $ 3 millones (3.7% s/ventas), evidenciando una caída del 59% en relación al ejercicio anterior 

($7 millones, con 11.2% s/ventas). Esta evidente desmejora de todos modos no pone aún a la empresa en una zona de 

riesgo, ya que obtiene ganancias tanto a nivel operativo como final, pese al exiguo margen. Del mismo modo, la 

capacidad de generación de fondos le permitió afrontar sus compromisos, pese a la agresiva política de retiros por 

parte de los Socios, que impactó en la Liquidez (1.00) y el Capital de Trabajo ($ 87 mil).  

 

En conclusión, si bien la empresa ha sufrido un notorio incremento en sus costos que dañó sus márgenes, el perfil 

general continúa siendo aceptable, pese a la política de retiro de sus Socios. Asimismo, las ventas post balance indican 

un importantísimo crecimiento comercial ($ 81 millones a junio de 2018, versus $ 100 millones en los 6 meses 

subsiguientes). En línea con lo expuesto, recomendamos operar normalmente. Existen cuestiones de Compliance 

vinculadas al proveedor, en caso de precisar más información, contactar al área de gestión de proveedores. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  
 

 

Razón Social POLENTA S.R.L. 

Cuit 33-70904282-9 

Domicilio Zapiola 1085, C.A.B.A. 

Teléfonos 5411 45521259 

CODIGO C.L.A.E. 900011 / 900030  

Fecha de Contrato Social 30-11-2004 

Actividad 
Producción de espectáculos teatrales y musicales. 
Servicios conexos a la producción de espectáculos teatrales y musicales. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada 

Inscr. I.G.J.  Nº 1.748.866 

Fecha Ins. R.P.C. 14/12/2004 

Duración Hasta el 13/12/2103 

Capital $ 20 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 27 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Zapiola 1085, C.A.B.A. 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Venue (Polenta SRL) es una productora especializada en el uso de las experiencias como herramienta de marketing. Crea, 

conceptualiza, realiza e implementa proyectos llave en mano de experiential marketing.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“En un mundo donde el consumo de los medios de comunicación está cada vez más fragmentado, la relación entre las marcas 

y los consumidores encuentra la cercanía en otros ámbitos. Por ello, creemos que la participación a través de la interacción se 

convierte hoy en una pieza fundamental para la construcción de lealtad hacia una marca. Nuestro desafío es pensar, planificar 

y desarrollar integralmente junto a las marcas esos espacios de interacción, entretenimiento y espectáculo, brindando toda las 

herramientas y experiencia necesarias para lograrlo.” 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

  



 

 

POLENTA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            8/42 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 



 

 

POLENTA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            11/42 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JUAN PEDRO ZAMBON ARGENTINO. ARRIBEÑOS 1241, CABA 20-17195324-4 45 

MATIAS KAPLAN ARGENTINO. VIRREY LORETO 1667 5TO, CABA 20-23903165-0 45 

LUCIANO OFFENHENDEN ARGENTINO. CRAMER 1734 1RO "2" 20-23782069-0 10 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JUAN PEDRO ZAMBON ARGENTINO. ARRIBEÑOS 1241, CABA 20-17195324-4 SOCIO GERENTE 

MATIAS KAPLAN ARGENTINO. VIRREY LORETO 1667 5TO, CABA 20-23903165-0 SOCIO GERENTE 

LUCIANO OFFENHENDEN ARGENTINO. CRAMER 1734 1RO "2", CABA 20-23782069-0 SOCIO GERENTE 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

JUAN PEDRO ZAMBON 
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MATIAS KAPLAN 

 

 

LUCIANO OFFENHENDEN 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

“La Empresa no posee Inmuebles ni Rodados propios.” (Fuente: Empresa) 

 

2.8.2 Rodados 

“La Empresa no posee Inmuebles ni Rodados propios.” (Fuente: Empresa) 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

 
 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 IRAM ISO 9001:2015 IRAM 22/11/2018 22/11/2021 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 9 9 5 23 

2017 12 9 6 27 

2018 11 10 6 27 

 
Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 2 1 0 3 

2017 4 2 0 6 

2018 4 1 0 5 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Venue opera en el mercado desde el año 2004, y tiene operaciones en Argentina, Paraguay, Chile y Peru. 

 

Servicios 

 Activación de marca.  

 Desarrollos Especiales. 

 Endomarketing 

 Event Marketing 

 Eventos Corporativos 

 Eventos Masivos 

 Servicios de Producción 

 Destacados 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2018 10 801 349.71 4 052 777.47 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 21 209 943.33 4 260 790.32 Pesos Argentinos (ARS) 

Sept 2018 5 903 530.89 4 446 390.52 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 42 584 490.24 17 306 022.23 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 13 934 228.2 6 854 933 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 5 460 366.83 6 884 193.74 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 99 893 909.20 43 805 107.28 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.   

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 30/06/2016 53 616 715 Pesos Argentinos (ARS) 

2 30/06/2017 36 801 249 Pesos Argentinos (ARS) 

3 30/06/2018 49 368 032 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 139 785 996 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

3.5 PROVEEDORES 

3- Situación Comercial 
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N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 EAT SA ARGENTINA 33-69661604-9 2 982 613 Pesos Argentinos (ARS) 

2 SEVILLANO MARIA GUADALUPE ARGENTINA 27-22548854-7 2 834 500 Pesos Argentinos (ARS) 

3 MOJO SRL ARGENTINA 30-71045107-5 2 013 958 Pesos Argentinos (ARS) 
 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 NISSAN ARGENTINA SA ARGENTINA 30711585350 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 SHELL CIA ARGENTINA DE PETROLEO ARGENTINA 30506726804 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
UNION TRANSITORIA OYMYAKON SA FYN 

SA 
ARGENTINA 30716127237 N/I 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

4 BASF ARGENTINA SA ARGENTINA 30517486678 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 CIA INDUSTRIAL CERVECERA SA ARGENTINA 30505779858 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

6 BODEGAS CHANDON SA ARGENTINA 30553718410 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 PERNOD RICARD ARGENTINA SA ARGENTINA 30500710507 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 O&G DEVOLPMENTS LTD SA ARGENTINA 30695570933 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

9 ADIDAS ARGENTINA SA ARGENTINA 30685140221 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

10 AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 ARGENTINA 30696170580 N/I 
Pesos Argentinos 

(ARS) 
 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 31115 

Desde: 20/12/2005 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA MERIDIONAL 

N° de contrato: 12621 

Desde: 01/12/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2010 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 8709 

Desde: 01/09/2010 - Cesión de cartera 

Hasta: 30/09/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 126476 
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Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/11/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 323881 

Desde: 01/12/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RC CHUBB 844983 5 600 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 INTEGRAL DE COMERCIO CHUBB 3003652 18 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretados por  la empresa en forma reciente.  

 
 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días 
de 

atraso 
Obs 

POLENTA S.R.L. 
AMERICAN EXPRESS ARGENTINA 

S.A. 
12/18 1 717 N/A - 

POLENTA S.R.L. 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS 

AIRES S.A.U. 
12/18 1 410 N/A - 

POLENTA S.R.L. BANCO SANTANDER RIO S.A. 12/18 1 43 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, deben 
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO CIUDAD N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 
 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 07-2009 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 07-2009 

GANANCIAS SOCIEDADES 12-2004 

IVA 12-2004 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-2006 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización 
- Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
 
La información expuesta es la registrada al 19/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a 
los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los 
sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 
sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 
 

Dirección General de Rentas de Corrientes 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 

1 Hasta 5.000 pesos 
Aclaraciones 
La información expuesta es la registrada al 31/12/2018 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural 
Impuesto de Sellos 
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 
Tasas Retributivas de Servicios 
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. 
 
La categoría de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 
aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias. 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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6.3.3 Embargos 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 03/2018 AL 02/2019 

 

Fuente: AFIP. 

 

POLENTA S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 19/02/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 
 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados POLENTA S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN PEDRO ZAMBON  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MATIAS KAPLAN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LUCIANO OFFENHENDEN  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political 

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - 
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Estados Contables correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06).  

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

 En el último ejercicio las ventas de la compañía alcanzaron a $81.157M mostrando una recuperación del 24% vs. 

Jun/17 ($65.702M) pero sin superar aún la facturación del ejercicio Jun/16 ($82.357M).  

 Por su parte los importantes incrementos de los gastos de mano de obra ambientación producción iluminación 

indumentaria y otros determinaron que su margen operativo sufriera una marcada contracción pasando del 15.7% al 

5.2% s/ventas. 

 La ganancia operativa se redujo un 59% de $10.315M a $4.230M. 

 Los gastos financieros del período fueron de muy escasa relevancia al igual que los resultados diversos. 

 La ganancia final ascendió a $2.993M (3.7% s/ventas) evidenciando una caída del 59% en relación al ejercicio anterior 

($7.354M 11.2% s/ventas a Jun/17).  

 

La situación económica de la empresa mostró una sensible desmejora con contracción de márgenes y ganancias. No obstante 

la misma aún resulta aceptable debido a que obtiene ganancias tanto a nivel operativo como final (aunque con un exiguo 

margen sobre ventas). 

 

Financieros: 

 Los agresivos retiros de los socios determinaron una tendencia decreciente de los indicadores de liquidez corriente 

(1) y capital de trabajo ($87M) de la compañía los cuales mostraron niveles ajustados.  

 El capital de trabajo fue insignificante en términos de ventas y en relación al activo total. 

 La deuda bancaria es de escasa relevancia (2% del pasivo total y 1% de las ventas) al igual que los intereses que 

genera. Consecuentemente ambos ítems son cubiertos cómodamente por la generación de fondos de la compañía.  

 

Si bien se tornó más ajustada la situación financiera de la sociedad resultó aceptable ya que generó fondos suficientes para 

afrontar sus compromisos. 

 

Patrimoniales:  

 La compañía presenta bienes de uso de escasa relevancia (2% s/Activo Total). El otro rubro no corriente corresponde 

a créditos con socios (21% s/Activo Total). 

 Los significativos retiros realizados por los socios hicieron que el PN se contrajera un 63% entre Jun/16 y Jun/18. 

 Consecuentemente su indicador de solvencia mostró una tendencia decreciente alcanzando un bajo nivel a Jun/18 

(0.30). 

 En cuanto a la composición del PN debe señalarse que el mismo está integrado prácticamente en su totalidad por 

ganancias acumuladas. 

 

La empresa presenta una débil estructura patrimonial, con activos fijos de poca relevancia, reducido nivel de solvencia y baja 

capitalización del PN. 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 


