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1- Resumen Ejecutivo

POLENTA S.R.L.

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Presentan irregularidades

Se detectan

No cumple /No posee / | sin evidencias de planes de | No aplica por que contrata. 4
No Aplca. No cedio informacién regularizacion / cedio. monotributistas. planes de pagos, etc. ypaga
© informacién parcial @ )

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

punuales
@

No se detectan desvios

1.1 [Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones.

1.1.2|Presentacin y pago de aportes y contribuciones F-931

1.1.3|Presentacion y pago de ART.

1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1,2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731)

3|Presentacién y pago del impuesto a los ingresos brutos

1.3 |Como es su situacion bancaria

[Total c al e Impositivo. [ 98% 39
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es la situacion y evolucion patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacion menor de 0,4 a 0,6 06al10 10a13 mayora 1,3
11[sohencia «
No Aplica No cedi6 informacion mayora 1,3 13y 10 1,0a06 menor a 0,6
1 x
2.2 |Como es la situacion y evolucion Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No cedi6 informacion menor a 0,5 05y12 12y18 mayora 1,8
2.2.1{indice de liquidez x
2.3 |Como es la situacion y evolucion econémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacion 0y 10 (0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
2.3.1|Rentabilidad Bruta: x
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y 20% mas del 20 %
Operatia x
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
Neta x
[Total Situacion Financiero [_a0% 12
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
) CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CoNDICION
Joonie| e %8 respecto al total Ponderacion (9 Resultado
1 |Cumphm\emu de Obligaciones Previsionales e Impositivas 39 40 98% 10,0% 10
2 |Slluamén Econémico-Financiera 12 30 40% 90,0% 36
Resultado Final 4,6
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POLENTA S.R.L.

1.2. CONCLUSION FINAL

Venue (Polenta SRL) es una productora de espectaculos y experiencias de marketing, que inicio actividades en 2004.
Cuenta con 27 empleados y mantiene normas ISO 9oo1:2015 vigentes. Opera en forma normal con los Bancos y sus
Directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. No registra juicios, embargos, ni
reclamos impositivos, y abona correctamente sus cargas sociales (el Ultimo periodo aun figuraba impago al momento

del analisis).

El Balance cerrado a junio de 2018 indica que sus Ventas se recuperaron con respecto al afio anterior, aunque aun se
mantienen por debajo de lo vendido en 2016 ($ 82 millones). No obstante el crecimiento, los importantes incrementos
de los gastos de mano de obra, ambientacion, produccion, iluminacion, indumentaria y otros, hicieron que su margen
operativo sufriera una marcada contraccion, pasando del 15.7% al 5.2% s/ventas. La ganancia operativa se redujo un
59% y la final ascendio a $ 3 millones (3.7% s/ventas), evidenciando una caida del 59% en relacion al ejercicio anterior
($7 millones, con 11.2% s/ventas). Esta evidente desmejora de todos modos no pone aun a la empresa en una zona de
riesgo, ya que obtiene ganancias tanto a nivel operativo como final, pese al exiguo margen. Del mismo modo, la
capacidad de generacion de fondos le permitié afrontar sus compromisos, pese a la agresiva politica de retiros por

parte de los Socios, que impacto en la Liquidez (1.00) y el Capital de Trabajo ($ 87 mil).

En conclusion, si bien la empresa ha sufrido un notorio incremento en sus costos que dafd sus margenes, el perfil
general continla siendo aceptable, pese a la politica de retiro de sus Socios. Asimismo, las ventas post balance indican
un importantisimo crecimiento comercial ($ 81 millones a junio de 2018, versus $ 100 millones en los 6 meses
subsiguientes). En linea con lo expuesto, recomendamos operar normalmente. Existen cuestiones de Compliance

vinculadas al proveedor, en caso de precisar mas informacion, contactar al drea de gestion de proveedores.

Limite de Compra

S e VLA Ventas Balance Ventas post balance
Ventas $81.156.780 $99.893.909
Limite de compra $24.347.034 $29.968.172
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POLENTAS.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razén Social
Cuit

Domicilio
Teléfonos
CODIGO C.L.A.E.

Fecha de Contrato Social

Actividad

Forma Juridica

Inscr. .G.J.

Fecha Ins. R.P.C.
Duracién

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Ty

Nenue

POLENTA S.R.L.
33-70904282-9
Zapiola 1085, C.A.B.A.
5411 45521259
900011 / 900030
30-11-2004

Produccidn de espectaculos teatrales y musicales.
Servicios conexos a la produccion de espectaculos teatrales y musicales.

Sociedad de Responsabilidad Limitada
N2 1.748.866

14/12/2004

Hasta el 13/12/2103

$ 20 000.00 (Fuente: Empresa)

27 (Fuente: Empresa)

Zapiola 1085, C.A.B.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Venue (Polenta SRL) es una productora especializada en el uso de las experiencias como herramienta de marketing. Crea,

conceptualiza, realiza e implementa proyectos llave en mano de experiential marketing.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“En un mundo donde el consumo de los medios de comunicacion esta cada vez mas fragmentado, la relacion entre las marcas
y los consumidores encuentra la cercania en otros ambitos. Por ello, creemos que la participacion a través de la interaccion se
convierte hoy en una pieza fundamental para la construccion de lealtad hacia una marca. Nuestro desafio es pensar, planificar
y desarrollar integralmente junto a las marcas esos espacios de interaccion, entretenimiento y espectaculo, brindando toda las

herramientas y experiencia necesarias para lograrlo.”

FIDELITAS @ 6/42



. POLENTAS.R.L.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacion no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

19/2/2019 Formulario de Impresién de Constancia de Inscripcian

EEDD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 33-70904262-9

POLENTA S.R.L.

Forma Juridica: S.R.L.
Fecha Contrato Social: 30-11-2004

= i~

= IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA S

<) [BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 07-2009
ISICORE-IMPTO A LAS GANANCGIAS - 116 07-2009
IGANANCIAS SOCIEDADES 12-2004]
VA 12-2004
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-2006

[, [REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007] b

L) IREG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010] &

% REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 %

IContribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

Jpujuny
A0V

3 z
2 :
<

% Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: %
™ - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién = Ley 26476: de corresponder, deberan
<) solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. &S

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencidén en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681.

L [actividad principal: 900017 (F-883) PRODUCCION DE ESPECTACULOS TEATRALES ¥ MUSICALES Mes de inicio: 17/207 %
5 Secundaria(s): 900030 (F-883) SERVICIOS CONEXOS A LA PRODUCCION DE ESPECTACULOS TEATRALES Y Mes de inicio: 112013
Q MUSICALES ‘EI

jMes de cierre ejercicio comercial: 6

Domicilio Fiscal

ZAPIOLA 1085
1426-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

vigencia de la presente constancia: 19-02-2019 a2 21-03-2019 Hora 14:52:08 verificador 110728201092

HU0 HTOF gy [AFOF LTI

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receplor de la misma en la pagina inslitucional de AFIP hitp:ifwww.afip.gob ar,
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POLENTAS.R.L.

I:L[- _1:3 Impuesto sobre los Ingresos Brutos |:J

_ . N° de Formulario
Convenio Multilateral
u 5862
Si.Fe.Re.
Sievae FeTaT P T N° Verificador
Presentacidén y Pago
l CMO03 I 384152
[ CUIT  33-70904282-9 | Contribuyente:  POLENTA S R.L. Sede: 901 ]
Anticipo: 201812 | Secuencia: Original Tipo: Sicom
Datos Presentacion DD presentada el 18/01/2019 - 12:07:43 ante AFIP, N° de Transaccidn 645147652
Jurisdicciones incluidas en Ia presente Declaracion Jurada
Jurisdiccion A“g“ﬁ‘;‘;"ﬂ:{::ﬁ“’ Valores Restan | Valores Suman | &T:u“:’r;m A favor Fisco A Pagar

33020358 FLAMTTE3ST 30,00 F1.077.548.93

30.00 H11.723,64 30,00 1178954

| ois RIO NEGRD

50,00 36,00 525340400 0,00 spo !

=] SANJUAN sCoa $43545 s00a $439.45 0,00 s
w2 SANTIAGD DEL ESTERD sC.0a 528.020,7 5003 53502073 s0.00 5000
Totaes 5264.676,54 $2414.568.57 ST 20T 5383340 5893340 ]

El que suscribe JUAM PEDRO ZAMBOMN , DMI Mro.: 20171953244 en cardcter de GERENTE declara que los datos consignados en este

formulario son correctos y completos, v que esta declaracion se ha realizado utilizando el software/aplicativo aprobado por la Comisidn
Arbitralf/AFIF, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener siendo fiel expresion de la verdad.
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POLENTAS.R.L.

Establecimiento: 0

9 U?DDj CUIT N°: 33709042829

ADHMINISTRACION FEDERAL

VALOR AGREGADQ |Fecha de Presentacion: 23/01/2019

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razén Social: POLENTA S.R.L.

Hora: 12:50

F. 2002

. Nro. de Transaccion: 646020522
Versién 100

MD5: 17316b03ac77dcf5e0bb3783caa78670

Periodo: 201812

Secuencia: ORIGINAL

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal $ 1491259.04
Total del Crédito Fiscal $ 1453665.69
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable $0.00
Saldo Tecnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favar del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $ 37593.35
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacion de la Declaracion Jurada mensual
Saldo técnico a favor AFIP $ 37593.35
Salto Tecnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $0.00
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 1184678.89
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $ 114708554
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00
Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto susttuido por el articulo 1 de su similar 658/02

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detectd informacion.
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

POLENTAS.R.L.

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

JUAN PEDRO ZAMBON

MATIAS KAPLAN

LUCIANO OFFENHENDEN

Fuente: Empresa.

ARGENTINO. ARRIBENOS 1241, CABA
ARGENTINO. VIRREY LORETO 1667 5TO, CABA

ARGENTINO. CRAMER 1734 1RO "2"

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

20-17195324-4
20-23903165-0 45

20-23782069-0 10

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

JUAN PEDRO ZAMBON
MATIAS KAPLAN

LUCIANO OFFENHENDEN

Fuente: Empresa.

ARGENTINO. ARRIBENOS 1241, CABA
ARGENTINO. VIRREY LORETO 1667 5TO, CABA

ARGENTINO. CRAMER 1734 1RO "2", CABA

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

JUAN PEDRO ZAMBON

SCORE

81.4

ZAMBON JUAN PEDRO

FECHA NACIMIENTO: 11/09/1964
ESTADO CIVIL: DIVORCIADA/O
SEXO:

DOMICILIOS
DOMICILIO:

MONTES DE OCA 1257, (1648), TIGRE, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
ZAPIOLA 1085, (1426), CIUDAD AUTONOMA
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
AREVALO 2364 P4 B, {1425), CIUDAD AUTONOMA
BUENOS AIRES, ARGENTINA
AV CORDOBA 01830, (1120), CAPITAL FEDERAL

FINANCIERO

TOTAL 142 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 04/2012

FISCALES

EMPLEADO DE POLENTA S.R.L. (07/2018)
CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS
REALIZADOS POR CUENTA

PROPIA, CON BIENES

URBANOS PROPIOS O

ARRENDADOS N.C.P.

INICIO 01/09/1989
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

20-17195324-4 SOCIO GERENTE
20-23903165-0 SOCIO GERENTE
20-23782069-0 SOCIO GERENTE

CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO
ABONADOS
POR DEFECTOS FORMALES

(= F{=]

JUICIOS

a0

no s detectd actividad judicial
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MATIAS KAPLAN
SCORE FINANCIERO
87.8
KAPLAN MATIAS
FECHA NACIMIENTO: 08/03/1974
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: TOTAL 125 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 08/1993
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIO: EMPLEADO DE POLENTA S.R.L (07/2018)
LORETO VIRREY 1667 PISO:S5, (1426), CIUDAD CLAE SERVICIOS DE
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
LORETO VIRREY 1667 PISO:5, (1426), CIUDAD EMERESRHEEEEERARLI0S
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA POR INTEGRANTES DE
OTROS: CUERPCS DE DIRECCION
SCALABRINI ORTIZ AV. 2458 PIS0:07 DPTO:C, EN SCCIEDADES EXCEPTO
CIUDAD AUTONOMA BUENCS AIRES, ARGENTINA LAS ANONIMAS
JUNCAL 3533 4 B, (1425), CIUDAD DE BUENOS INICIO 01/04/1997
ACTIVIDAD
LUCIANO OFFENHENDEN
SCORE FINANCIERO
87.8
OFFENHENDEN LUCIANO
FECHA NACIMIENTO: 05/11/1974
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: TOTAL 82 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 102001
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIO: EMPLEADO DE POLENTA S.R.L. (07/2018)
VIRREY LORETO 2438, (1426), CIUDAD DE BUENOS CLAE SERVICIOS PERSONALES
AIRES, ARGENTINA NCP.
FISCAL: INICIO 01/08/2015
PE#A 2222 P8 D65, (1126), CIUDAD AUTONOMA ACTIVIDAD
BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL NO

OTROS:

SANCHEZ DE BUSTAMANTE 2500 2D0. CUERPO
PISO 2 L, {1425), CIUDAD DE BUENOS AIRES,

ARGENTINA
2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

“La Empresa no posee Inmuebles ni Rodados propios.” (Fuente: Empresa)

2.8.2 Rodados

“La Empresa no posee Inmuebles ni Rodados propios.” (Fuente: Empresa)

POLENTAS.R.L.

CHEQUES RECHAZADOS

a7

BCRA no informa chegues rechazades

JUICIOS

a2

no se detects actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGO
ABONADOS
POR DEFECTOS FORMALES

= OO

JUICIOS

8

no s detectd act
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detecté informacion. |

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

IRAM ISO g001:2015 IRAM 22/11/2018 22/11/2021

Fuente: Empresa.

®
e
;(* *Er
o
***
THE INTERNATIONAL CERTIFICATION NETWORK

CERTIFICATE

IRAM has issued an IQNet recognized certificate that the organization:

VENUE BRAND EXFERIENCE - POLENTA S.R.L.
Zapiola 1085 - (C1426ATU) - Ciudad Auténoma de Buenos Alres - Repiiblica Argentina

has implemented and maintains a
Quality Management System
for the following scope:

Design, development and provision of services for the realization of corporate, soport
and massive events, product launches, brand experience, artistic shows, and other
events, both at national and international level,

which fulfils the requirements of the following standard:
IS0 9001:2015

Issued on: 22/11/2018
Expires on: 22/11/2021

This attestation is directly linked to the IQNet Partner’s original certificate and
shall not be used as a stand-alone document

Registration Number: AR - @s 5354

a-
Alex Stoichitoiu Ing. Guillermo Curi
President of IQNet Certification Director IRAM

1QNet Partners®;
AENOR Spain AFNOR Certification France APCER Portugal CCC Cyprus CISQ ltaly
CQC Chine CQM China CQS Czech Republie Cro Cert Croatia DQS Holding GmbH Germany FCAV Brazil
FONDONORMA Venezuela ICONTEC Colombia Inspecta Scrtifivinti Oy Finland INTECO Costa Rica

IRAM Argentina JQA Japan KFQ Kerea MIRTEC Greece MSZT Hungary Nemko AS Norway NSAI freland

NYCE-SIGE México PCBC Peland Quahl.y Ansl;na Ausiria RR Russia SlI Isruel S1Q Slovenic
SIRIM QAS Intemats 1 I S0Q5 Si it ia TEST St Petersburg Russia TSE Turkey YUQS Serbia

IQNet is represented in the USA by: M-NDR C:rurl:.ulwn CISQ, DOS Holding GmbH and NSAI Inc.

* The list of IQNet partocrs s valid at the time of issue of this certificate. Updated information is avai under www.i tification com
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N
IRAM,

A 4

IRAM certifica que:
VENUE BRAND EXPERIENCE - POLENTA S.R.L.

Zapiola 1085 - (C1426ATU) - Ciudad Auténoma de Buenos Aires - Replblica Argentina

posee un Sistema de Gestién de la Calidad que cumple con los requisitos de la norma:

IRAM - 1SO 9001:2015

Cuyo alcance es:

Diseno, desarrollo y prestacion de servicios para la realizacion de eventos

corporativos, lanzamiento de productos, “brand experience”, espectaculos masivos,
artisticos y deportivos, y otros eventos en el ambito nacional e internacional.

Certificado de Registro N°: 9000-5354 Este certificado es valido siempre que la
i6 enop ion, en

3 condiclones salisfactorias, su Sistema de
Vigencia Desde: 221112018 @ Gestién de |a Calidad y que cumpla con el

N Acuerdo de Certificacion DC-R 010 y el

Hasta: 2211172021 SISTEMAS Procedimiento DC-PG 096.
Emisién: 1311212018 DE GESTION
| —]

Gerencia de Area de Certificaci

Gefencia de Division
de Sistemas

Partner of;
OAA, E———s
= = [£iNet —

TR ML, C1RTE LA TR

A
—
S
—
(7¢)
(R
o
LLJ
(e
(7p)
=L
=
Lt
-
B
(7p)
L
a
(@)
(o
<
O
—
—
o
Lid
(&

IRAM | Perti 552/6 | C1068AAB | Buenos Aires.Republica Argentina | certificacion@iram.org.ar | www.iram.org.ar

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
9 9 5 23

2016
2017 12 9 6 27
2018 11 10 6 27

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
2 1 o 3

2016
2017 4 2 o 6
2018 4 1 o 5
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Ir T s - -
m— ToF +5411485 21250
POLENTASRL.

e U ZAPIOLA 1085
C1426ATU CABA
Argentna

BRAND [XPLRIENCE

Buenos Aires, 21 de enero de 2019

Por la presente informamos en caracter de declaracion la rotacién del Personal (Altas y bajas) correspondientes
al dltimo ejercicio economico cerrado (Periodo Jul 2017 - Jun 2018):

- Altas: 10 Personas
- Bajas: 11 Personas

vo a cabo un cambio importante en la Compaiiia, en busca de una

Cabe destacar que en este periodo se lle
flejada en una alta rotacién del Personal. Puntualmente, se procuro

optimizacion de la estructura, que se vio re
incorporar perfiles mas profesionsles en todos los niveles de la estructura.

. LICIANO OFFENHENDEN
APODERADO
POLENTA S.R.L.

FIDELITAS @
16/42
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TMi2019 Formulario F.931
CULLT. 33-70904282-9
=]
& DU DDU Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
— — R 12/2018 Servicios Eventuales: Mo
Declaro que los datos consignados en este —
. Empleados en ndmina: 27]
9 3 1 formulario son correctos y completos y que [fuma de Rem. 1: 2.033.486,23
_ no se ha omitido ni falseado informacion (uma de Rem. 2: 2.027.774,71
Declaracion Jurada| que deba contener esta declaracién, siendo  |fsume d= rem. 2.037.774,71
Pesoe con fiel expresion de la verdad. Fuma de Rem. 4 2.033.486,23
centavos 5uma de Rem. 5: 2.033.486,23|
S.U.5.5. Suma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razon Sodial: Nro.  [suma de Rem. 7: 0,00]
Verificador:

POLENTA S.R.L. 174874 [Suma de Rem. 8: 2.037.774,71]
Suma de Rem. 5: 2.037.774,71]
Suma de Rem. 10z 1.826.458,04|

Domicilio Fscal: ZAPTOLA 1085 CAPTTAL FEDERAL
| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL

V 4100
11 - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |

al- Total de aportes 275.944,52| al - Total de aportes 48.500,67
a2 - Aportes a favor 0,00 a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 275.944,52| a3 - Aportes 0.5. a pagar 48.500,67
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00| bl - Total de contribuciones 96.700,86
b1 - Total de contribuciones 337.590,83| b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignadiones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones 0.S. 96.700,56
Retenciones 15.640,09
Subtotal contribuciones S.S. 337.590,83 Contribuciones 0.5. a pagar 81.060,77
Retenciones 54.601,27|
Contribuciones 5.S. a pagar 282.989,56

[ III - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |

Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo 70.241 36| Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 70.241,3€| y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 54.601,27
Retenciones aplicadas a Obra Social 15.640,09| V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seq. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 27 16,20 Cuiles ¢/5.CV.0. - Prima 27 - 304,56
Remun. con ART 2.037.774,71 29.547,73 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. total a pa gar 29.563,93 S.CV.0.a Pagar: 304,56
L |
Ley 25.922 Encuadre: Mo Comresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 84.566,67
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN
351 - Contriburiones de Seguridad Social 282.989,56 302 - Aportes de Obra Sodial 48.500,67
301 - Aportes de Seguridad Social 275.944,52 270 - Vales Alimentarics/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones REMATRE 0,00 312 -LR.T. 29.563,93
352 - Contribuciones de Obra Social 81.060,77 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 304,56
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efectivo
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pago _ rap

[ 30-54399063-2 ReP Gire SACUI

alido como factura. o) Documento no

18y orden GoleEeBisses Cobranza por Cou
Fecha: 09/01/201% Hora: 11:13:05

Cod.Seq:46B100E38E, S A CUIT 30-64309063-2

Forna de Pasmocumento no valido bpeE tatira.
PESOS  Cobranza por cuenta §24:349. 68 terceros. BENTINA NRO CTA : 25948/34 Y CUENTAS ;
x¢ TOTAL & 20,0085 * CO FRANGES Y PAGO FAGIL OIRIRUIZN W p, 3
3135337090428299902018120000024240850023713251 -
mgo I' ap‘ ENTA SRL Poriodo:  2018/12
Secuencia: 00 - Original
VISITENGS EN WWY.R&PIPRGD.CON.AR
T30-64399063-2  aouESTON SORTEQ 4K: Gire SACUI Comprobante: 1 - 002371325
alido como facturdyy agprpags, con. ab/SoRTEn , DOCUENto no e
tayordendeterceros. Cobranza por Aporte (2%) 24,240.85 )
Cuota Sindical| ano]
i Intereses mmtoq o.oo]

c B SR & TOTAL A PAGAR:
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Venue opera en el mercado desde el afio 2004, y tiene operaciones en Argentina, Paraguay, Chile y Peru.

Servicios
e  Activacion de marca.
e  Desarrollos Especiales.
e  Endomarketing
e  Event Marketing
e  Eventos Corporativos
e  Eventos Masivos
e  Servicios de Produccion

e Destacados

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Julio 2018 10 801 349.71 4 052 777.47 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 2018 21209 943.33 4260790.32 Pesos Argentinos (ARS)
Sept 2018 5903 530.89 4 446 390.52 Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 2018 42 584 490.24 17306 022.23 Pesos Argentinos (ARS)
Noviembre 2018 13934 228.2 6854933 Pesos Argentinos (ARS)
Diciembre 2018 5460366.83 6 884 193.74 Pesos Argentinos (ARS)
Total 99 893 909.20 43 805 107.28 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacion no aportada.

3.4 COMPRAS ANUALES
i
30/06/2016 53 616 715 Pesos Argentinos (ARS)
2 30/06/2017 36 801 249 Pesos Argentinos (ARS)
3 30/06/2018 49368 032 Pesos Argentinos (ARS)
Total 139 785 996 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES
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Compras

EAT SA ARGENTINA 33-69661604-9 2982613 Pesos Argentinos (ARS)
2 SEVILLANO MARIA GUADALUPE ARGENTINA 27-22548854-7 2 834 500 Pesos Argentinos (ARS)
3 MOJO SRL ARGENTINA 30-71045107-5 2013958 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

Ventas

Pesos Argentinos

NISSAN ARGENTINA SA ARGENTINA 30711585350 (ARS)
2 SHELL CIA ARGENTINA DE PETROLEO ARGENTINA 30506726804 N/I Pesos &f;"“ms
,  UNION TRANSITORIA OYMYAKON SA FYN T —— N Pesos Argentinos
SA (ARS)
4 BASF ARGENTINA SA ARGENTINA 30517486678 N/I Pesos (/i\r'f;"tms
5 CIA INDUSTRIAL CERVECERA SA ARGENTINA 30505779858 N/I Pesos arsse)mmos
6 BODEGAS CHANDON SA ARGENTINA 30553718410 N/I Pesos (irsse)"t'”os
7 PERNOD RICARD ARGENTINA SA ARGENTINA 30500710507 N/ Pesos é\rg:)"t'”“
8 0&G DEVOLPMENTS LTD SA ARGENTINA 30695570933 N/I Pesos é\f;“t'”“
9 ADIDAS ARGENTINA SA ARGENTINA 30685140221 N/I Pesos (ir'fse)"t'"os
10 AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 ARGENTINA 30696170580 N/I Pesos af:)"t'”"s
Fuente: Empresa.
3.7 SEGUROS
3.7.1 Registro de contratos con las ART
(g ]
N° de contrato: 31115
Desde: 20/12/2005 - Alta de afiliacién
Hasta: 30/11/2008 - Cambio de Aseguradora
LA MERIDIONAL
N° de contrato: 12621
Desde: 01/12/2008 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/08/2010 - Cesién de cartera
SMG ART
N° de contrato: 8709
Desde: 01/09/2010 - Cesidn de cartera
Hasta: 30/09/2013 - Absorcién de una ART por parte de otra.
SWISS MEDICAL
N° de contrato: 126476
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Desde: 01/10/2013 - Absorcién de una ART por parte de otra.

Hasta: 30/11/2015 - Cambio de Aseguradora

Aseguradora:
N° de contrato: 323881

Desde: 01/12/2015 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados
De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

m Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

CHUBB 844983 5600 000 Pesos Argentinos (ARS)

2 INTEGRAL DE COMERCIO CHUBB 3003652 18 500 000 Pesos Argentinos (ARS)
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4- Comercio Exterior

No se detecto informacion sobre operaciones de importacion [ exportacion concretados por la empresa en forma reciente.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
o o o o o o o o

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacion del deudor Entidad de H

atraso
POLENTAS.R.L. AMERICAN EXPSRESS ARGENTINA 12/18
BANCO DE GALICIAY BUENOS
POLENTAS.R.L. AIRES S.A.U. 12/18 18 410 N/A
POLENTAS.R.L. BANCO SANTANDER RIO S.A. 12/18 1 43 N/A

Cifras expresadas en miles de pesos.

AMNTANDER RIO 5.A. 5,459%

GALICIA'Y BUENOS AIRES 90,51%
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0172017 02/2017 03/2017 042017 05/2017 062017 07/2017 0B/2017

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

SANTANDERRIO 5.4 86,40 77,10 77,10 61,00 61,60 65,80 3019,00
GALICIA ¥ BUENDS AIRES 688,00 696,50 726,90 685,40 671,20 635,70 603,00 979,00
AMERICAN EXFRESS ARG Sk 385,70 161,10 302,90 202,30 271,10 288,10

TOTAL PERIODO 1160,10 934,70 1106,50 958,20 1003,50 983,60 609,00 3998,00

09/2017 10/2017 11/2017 12/2017 01/2018 02/2018 03/2018 04/2018

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
SANTANDER RIO 5.4, 1335,00 1305,00 1872,00 336,00 73,00 83,00
GALICIAY BUENCS AIRES 552,00 1136,00 1024,00 892,00 755,00 620,00 508,00 515,00

AMERICAN EXPRESS ARG &

TOTAL PERIODO 229100 2 441,00 2 896,00 892,00 1091,00 693,00 508,00 1002,00
PROVINGIA DE BUENOS AIRES 1,00

SANTANDER RID 5.4, 2762,00 2 806,00 538,00 85,00 66,00 78,00 48,00 43,00
GALICIA Y BUENGCS AIRES 747,00 17%6,00 1631,00 B27,00 B76,00 524,00 468,00 410,00
AMERICAN EXPRESS ARG S& 4 288,00 7 738,00

TOTAL PERIODO 3 509,00 4 603,00 2170,00 712,00 5030,00 8 340,00 516,00 453,00

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
Situacién 1 Situacidn 2 Situacién 3 [ Situacién 4 M Situacién 5 [l Situacidn 6
9.000 -
8.000 -
7.0080 -
6.000 -
5.000 -
4.0080 -
3.0800 -

2.000 -

1.668 -

)
B e N e L e | L Y LY L LY L Y Y LY LY L e LT LY L e N Y N

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

1 Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 ConRiesgo Potencial (atraso de 31 a 9o dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
4 | Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresion, confidencialidad, deben
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacion juridica a que se refiere.
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Garantias tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
5.000 4

8.000 -

7.000 -

6.000 -

5.000 -

4.000 -

3.000 -

2.000

1.000

1/17  2/17 3/17 4/17 5/17 6/17 /17 8/17 9/17 10/17 11/17 12/17 1/18 2/18 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 8/18 9/18 10/18 11/18 12/18

M Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

SANTANDER RIO Pesos Argentinos (ARS)
2 BANCO GALICIA N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 BANCO CIUDAD N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

o
2 .
!‘“‘lﬁ - TeF +5411455 21259 - W VNS oM e
o PCLENTASRL
Nenue o
CUZBATUCABA
Argentna

BRAND EXPLRIENCE

Buenos Aires, 21 de enero de 2019

Por la presente informamos en caracter de declaracién jurada que:

POLENTA SRL no posee demandas judiciales de caracter civil, comercial y laboral que hayan sido presentadas
en contra de la Empresa.

POLENTA SRL no posee demandas judiciales de caracter civil, comercial y laboral en la cual obra como
demandante.

POLENTA SRL no posee embargos de bienes y valores.

#
Vi
/, /‘
'Q’D*/‘"/

[~
\ 7/ /

Ww OFFENHENDEN
* APODERADO
POLENTA S.A.L.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

FIDELITAS @ 26/42



. POLENTAS.R.L.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 07-2009
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 07-2009
GANANCIAS SOCIEDADES 12-2004
IVA 12-2004
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-2006
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion
- Ley 26476, la cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Situacion actual: Categoria o
Categoria o Contribuyente sin deuda.

La informacion expuesta es la registrada al 19/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a
los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiedad mayor a los
sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al aflo 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, solo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucion judicial como asi también los planes de regularizacion de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacion

Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION

Direccion General de Rentas de Corrientes

En instancia administrativa En instancia judicial

Categoria 1 NO

1 Hasta 5.000 pesos
Aclaraciones
La informacion expuesta es la registrada al 31/12/2018 en las bases de datos de la Direccion General de Rentas de la Provincia de Corrientes
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos:
Impuesto Inmobiliario Rural
Impuesto de Sellos
Impuesto sobre los Ingresos Brutos
Tasas Retributivas de Servicios
Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre
constancia de pago de la misma.

La categoria de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y
aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias.
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6.3.3 Embargos

o
Ty
- TeF 05411455 21259 - W Verus.com o
- PCLERTASRL
Nenue s
CUZBATUCABA
Argentne

BRAND LXPLRIENCE

Buenos Aires, 21 de enero de 2019

Por la presente informamos en caracter de declaracién jurada que:

POLENTA SRL no posee demandas judiciales de caracter civil, comercial y laboral que hayan sido presentadas
en contra de la Empresa.

POLENTA SRL no posee demandas judiciales de caracter civil, comercial y laboral en la cual obra como
demandante.

POLENTA SRL no posee embargos de bienes y valores.
(]
e
//1
/Q |
' S~ -

LUCIANO OF FENHENDEN
N APODERADO
POLENTA S.A.L.
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 03/2018 AL 02/2019

Periodo Im:lu_i[:In en Ap?rtes de ) Aportes FIE Contribucicn pa_h'nnal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
03/2018 5] PAGO PAGO PAGO
04/2018 5] PAGO PAGO PAGO
052018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
062018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
07f/2018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
08/2018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
09/2018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
10/2018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
11/2018 51 PAGOD PAGOD PAGOD
12/2018 51 PAGO PAGOD PAGOD
01/2019 51 PAGO PAGOD PAGOD
Referencias: Pago Pago pardial .Impagu Ho declarado
Fuente: AFIP.

POLENTA S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 19/02/2019.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, POLENTA S.R.L. CUIT 33709042829 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 19/02/2019 (valido dnicamente por el dia de emision)

AWERY  CFT @MRENATEA  SRT®

e e s m— Connrn federal bl Tk :l:mlnl;n:l'm’:'ﬂ};
y it ded Te
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ POLENTAS.R.L.

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, theirimmediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ JUAN PEDRO ZAMBON

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MATIAS KAPLAN

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, theirimmediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados LUCIANO OFFENHENDEN

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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POLENTAS.R.L.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018
PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO

Caja y Banco 7452 1435 5260
Inversion Corriente [+ [+ ]
Anc Creditos Por Ventas 1348 &304 7381
Otros Créditos 7395 5204 6442
Bienes Cambio o o 0
Bienes Intangibles o o o]
Otres Activos Corrientes o o ]
Total De Activas Corrientes 16236 14842 19 083
Credito Por Venta [+] [+] 4]
Otros Créditos No Corrigntes 10388 9187 5111
Otras Inversiones No Corrientes o o o
Bienes De Usa Valor De Origen 1867 1887 2100
Depreciacion Acumulada 1431 1542 1665
Bienes De Uso 536 444 431
Activos Intangibles o o 4]
Otros Activos Mo Corrientes o o o
Total Activo Ne Corriente 10925 9631 5542
Total Active 27 160 24574 24624
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO B ESTRUCTURA PATRIMONIAL B SOLVENCIA E|
20.008 - 38.008 - 1,4 -

M Activo Corriente [l Pasivo Corriente M Activo [l Pasive [l Patrimonio Neto
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. POLENTAS.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 5603 5896 15 342
Prestamos {Deudas Bancarias) 583 233 434
Remuneraciones Y Cargas Sociales 328 1276 1775
Cargas Fiscales 3569 3820 1445
Anticipos Clientes 782 4] 4]
Otres Pasivos 603 1714 [+]
Total Pasiva Corriente 11878 12338 18986
Cuentas Por Pagar [+] [+] o
Prestamos [} a [+]
Deudas Fiscales [} o o
Otros Pasivos (Mo Corrientes) o 4] 4]
Previsiones ] a [+]
Total Pasiva Mo Corriente o [} [¢]
Total Pasivo 11878 12938 18986
Capital Sccial 20 20 20
Resultados No Asignados 15 262 11618 5603
Patrimonio Meto 15282 11636 5629

NMontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE E| ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA E|

35 - 8,35 -

2,5

1,5

8,5
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Estado de Resultados

Fecha Balance 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Ventas Netas 82357 65702 81157
Compras Del Ejercicio il 0 il
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 53617 36 801 48 368
Resultado Bruto 28740 23 501 31739
Amortizaciones 545 112 127
Gastos de Comercializacién 9443 9534 15654
Gastos de Administracidn 7612 9052 11905
Gastos Financieros 100 123 16
Otros Ingresos 344 584 121
Otros Egresos a a a
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result por exposicion a inflacion) i} 1] a
Impuesto A Las Ganancias 3826 3422 1342
Resultado del Ejercicic 8103 7 354 2993

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS B GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) B RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) E|

35 =
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Indices de Gestion

Fecha Balance 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018

PUBLICADD PUBLICADD PLBLICADD
Liquidez Corriente 137 115 100
Lo et Yari e

LIOUIDEE SECA {Acida) 137 115 100

Pt Covriientar - B Camnibiz| f Py Cowvieriar

End=udami=nto 078 111 337
Praarec: Total | exms Merlay

Endeudamiento Active Fijo ooo 000 000

o P o v 24 e Lk

i Patrimenial 128 080 0.30

Capital De Trabaja 4 35707 0m51 BL77
S Coorireti - Pasive Corrient
Irvarsiones De Bienes De Uso 2850 26,18 1305

Palrrveersn it | B de U

Uilicsd Bruta 3450 4199 38,17

Litillidsd Meta 224 11,18 1569

[kt Mt Wil ii] * 300

Retarmno Schre Patrimanio 051 063 053
w St Patrimenic Mela

Ratacion De Activos EYiE] 157 130
W it Tslad

Ratacion fctiva Fijo 15357 lava2 1BE,15
- o Usay
RENTABILIDAD S/ACTIVO 2834 2843 12,15

Jurtifikied Mt et Tl * 2000

EBITDA f PASIVO o4 032 (i)

{usiudtandn chel wjereitin 4 Ain

Ratacion De Creditos GLOE 781 1100

Wl f Cniiter por et

Ratacion De Inventarias ooo 000 000

FRESTAMOS f BN, 0,04 0,02 0.0&

Prisitiemer, [ Fatr

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Estados Contables correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06).

Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

En el Ultimo ejercicio las ventas de la compaiiia alcanzaron a $81.157M mostrando una recuperacion del 24% vs.
Jun/17 ($65.702M) pero sin superar aun la facturacion del ejercicio Jun/16 ($82.357M).

Por su parte los importantes incrementos de los gastos de mano de obra ambientacion produccion iluminacion
indumentaria y otros determinaron que su margen operativo sufriera una marcada contraccion pasando del 15.7% al
5.2% s/ventas.

La ganancia operativa se redujo un 59% de $10.315M a $4.230M.

Los gastos financieros del periodo fueron de muy escasa relevancia al igual que los resultados diversos.

La ganancia final ascendid a $2.993M (3.7% s/ventas) evidenciando una caida del 59% en relacion al ejercicio anterior

($7.354M 11.2% s/ventas a Jun/17).

La situacion econdmica de la empresa mostro una sensible desmejora con contraccion de margenes y ganancias. No obstante

la misma aun resulta aceptable debido a que obtiene ganancias tanto a nivel operativo como final (aunque con un exiguo

margen sobre ventas).

Financieros:

Los agresivos retiros de los socios determinaron una tendencia decreciente de los indicadores de liquidez corriente
(1) y capital de trabajo ($87M) de la compafiia los cuales mostraron niveles ajustados.

El capital de trabajo fue insignificante en términos de ventas y en relacion al activo total.

La deuda bancaria es de escasa relevancia (2% del pasivo total y 1% de las ventas) al igual que los intereses que

genera. Consecuentemente ambos items son cubiertos comodamente por la generacion de fondos de la compahia.

Si bien se torné mas ajustada la situacion financiera de la sociedad resulto aceptable ya que generd fondos suficientes para

afrontar sus compromisos.

Patrimoniales:

La compania presenta bienes de uso de escasa relevancia (2% s/Activo Total). El otro rubro no corriente corresponde
a créditos con socios (21% s/Activo Total).

Los significativos retiros realizados por los socios hicieron que el PN se contrajera un 63% entre Jun/16 y Jun/18.
Consecuentemente su indicador de solvencia mostrd una tendencia decreciente alcanzando un bajo nivel a Jun/18
(0.30).

En cuanto a la composicion del PN debe sefialarse que el mismo esta integrado practicamente en su totalidad por

ganancias acumuladas.

La empresa presenta una débil estructura patrimonial, con activos fijos de poca relevancia, reducido nivel de solvencia y baja

capitalizacion del PN.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. POLENTA S.R.L.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Patrimonial jun-16 jun-17 un-18 Activo Commiente y Pasivo Comiente
25.000.000
Solvencia 1.29 0,50 0.30
20.000.000
Patrimonic Neto sobre Activo 56% 475 23%
Endeudamiento corriente 0.78 1.11 337 15.000.000
Capital corriente 0,16 0.08 0.00
10.000.000
Activo no Cte sobre Activo 40% 39% 23%
Financiacién del activo no cte. 1.40 1.21 1.02 5000000
Deuda bancaria sobre Pasivo 5% 2% 2% -
2016 20017 2038
Deudas Comerciales sobre Pasivo 54% 467% 81% u Activo Corriente u Pasivo Corriente
jun-16 jun-17 jun- Estructura Patnmonial
30.000.000
Activo Corriente $ 16235553 | § 14942437 |8 15.082.583 || 75 noo.000 4 l
Activo no Corriente s 10.924.656 | § 9631476 | 8 5.541.856 20,000,000 l l l I
Activo s 27160205 |8 24573913 | ¢ 24624445 15000000
Pasivo Corriente s 11878484 | § 12537930 |8 18.995.817
10.000.000
Pasivo no Corriente s -8 -8 -
5.000.000
Pasivo s 11878484 | § 12537930 |8 18.955.817
Patrimonio Neto s 15281725 |s 11635983 s 5628629 u Activo 2016 4 Pasivo 2017 Patiimonio NERI8

Trends
Solvenda Endeudamiento carriente 018 Capital cormiente
1.40 6.00 :
018
120 400
0,14
200
1,00 - 0,12
0,00
0.80 2016 2017 0,10
-200 008 4
0,60
-400 0.06 -
0.40 - 600 0.04 4
0.20 4 -800 002 7
0,00 -
0.00 A -0.00 2016 2017 2018

Impartes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

POLENTA S.R.L.

45,00%
Rentabilidad de |a inversion total 53.0% 63.2% 53.2% 40,00% | |
35,00% |
L . . . o o N
Rentabilidad ordinaria de |a inversidn 78.7% 93.7% 77.3% 30,00% -
o
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 44,3% 44.4% 17.7% 2500%
20,00% ~
Resultado bruto sobre ventas 34,9% 44,0% 39.2% 15.00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 9.8% 11.2% 37% 5.00% ~
0.00% -
Costo del financiamiento 0.8% 0.9% 0.1% 2018 2017 208
Rentabilidad del capital 40516.6% 36771.3% 14963,2% Estructura de Resultados
250.000.000
Ventas $ §2.356.652 | § 65.701.932 | § 81.156.780
Costo de Ventas $ 53.616.715| § 36.801.2439 | § 48.368.032
Resultade del ejercicio $ 8103328 % 7354258 § 2.892.646
EBITDAVentas 015 017 0.06 -
2016 2m7 208
EBITDAIntereses 125.99 89,60 281.83 w Ventas w CostodeVentas w Resultadodel gercicio

Rentabilidad dela Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
64.0% 120% 60.0%
620%
10.0% 50,0%
60.0%
58.0% 8.0% 40,0%
56.0%
6.0% 4 30.0% 4
54.0%
520% - 4.0% - 20.0%
50.0% -
2.0% A 10.0%
480%
4607 A 0.0% - 0.0%
206 2017 208 206 27 208 2016 my 208
Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

POLENTA S.R.L.

0
90
L . 80
Liquidez corriente 137 115 1.00 E
60
Liquidez acida 137 115 1,00 50
40
Rotacidn del pasivo corriente dias 66 a1 89 %
10
Rotacidn de las cuentas a cobrar 5 38 27 -
2016 207 2018
Efecto Palanca 0,30 0,30 012 u Rotacidn del pasivo corriente dias @ Rotacidn de las cuentas a cobrar
18.000000 Exposiaon Finanaera
16.000.000
14.000000
Caja y Bancos 74592341 1.434.617 5.260.104 || 15 non 000
) 10.000000
Creditos por ventas 1.348.299 §.303.649 7.380.823 3.000.000
6.000.000
Deudas Comerciales 6.394 568 5.895.560 15.342.041 || 4.000.000
2.000.000
Deudas bancarias 583.388 233333 433717 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.MNeto 0,038 0,020 0,077 wCajay Créditos wDeudss Comerciales y Bancarias

Liquidez comente Liquidez acida EfectoPalanca
2,00 200 1.00
1.80 180 090
1,60 160 080
1.40 140 0.70
120 4 120 0,60
1,00 4 100 0,50
0,80 A 080 040
060 - 060 030
040 040 020 1
020 020 0,10 {
’ 2016 2017 2018 ’ 2016 2017 2018 T o 2017 2018
90,000,000 Ventas 10.000.000 Compras
80.000.000 - 35.000.000 |
70.000.000 | 30.000.000 -
6000000 1 25,000,000 -
50.000.000 1
20,000,000 -
40,000,000 -
40000000 | 15.000.000
50,000,000 10.000.000
10.000.000 - 5.000.000 -
0 0
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Exprezados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

iodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

111.737.00

POLENTA S.R.L.

46.00

] 126.761.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 3.119.407.00
Variacidn de créditos por ventas -6.955.35000 | § 922 826,00
Variacidn de otros créditos 335211800 | § 2.838.981.00
Variacién de Bienes de Cambio - ] -
Variacign de otros activos commientes - g -
Variacign de cuentas a pagar 45500800 | § 5.446.481,00
Variacién de deudas sociales 54751800 | & 435.133,00
Variacién de deudas fiscales -149.32500 | -2.374.403.00
Variacién de otras deudas 111031700 | § -1.713.713.00
Variacion de previsiones para contingencias - g -

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

-11.000.000,00

12.738.717.00

] -5.000.000,00

Aporte de capital [ Ajustes AREA

g -

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de |a financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

-19.933,00
-5.707 668,00

-350.055.00

$ -113.614,00

25.103.00

§ 200.334.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Aumento o disminucion de caja

-6.057.723.00

3.825.487.00

Evoluadn de Caja

8000000 6.000.000
7000000 4.000.000
6000000 - 2.000.000
5000000
4000000 - / 2018
(2.000.000) -

3000000
2000000 4 (4.000.000) -
1000000 | (6.000.000) -

o (8.000.000)

2016 2017 2018
Importes Exprezados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos

POLENTAS.R.L.

Nivales de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 6.763.065.0 5 S/Patrimanio Neto 212.832.5 $
Compras Mensuales 3.043.379.3 $ S/Capital de Trabajo 26577 $
Modo de Cobro s/Balance 27 dias SiActivos Liquidos 339.369 4 g
Modo de Page s/Balance 84 dias SMNariables Combinadas 218.517.4 $
FIDELITAS @ 4142
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8.8 SCORE DE BALANCE

Analizac 2016/2017/2018
Expresado . y Expresado Valor Puntaje
por por
s Patrimonial Financiero
Solvencia ratio 0.60 3 Liquidez corriente ratio 1.10 4
Endeudamiento corriente ratio 242 1 Liguidez acida ratio 1.10 10
Capital corriente % 4.7% 2 Rotacion del pasivo corriente dias dias 84 9
Activo no Cte sobre Activo % 28,3% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 27 10
Financiacion del activo no cte. ratio 112 10 Efecto Palanca
Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,6% 10 Analisis de Efici
Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas
Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 169% 7
Rentabilidad de |a inversion total % 55.7% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 13.6% 8
Rentabilidad ordinaria de |z inversidn % 81.6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 30.6% 3
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 28.3% 7 Vida restante de Bienes de Uso afios 3
Resultado bruto sobre ventas % 39.7% 10 Rotacion de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % 6.5% 8 Rotacion del activo 3,10
Costo del financiamiento % 0.4% 10
Rentabilidad del capital % 24248.3% 10
EBITDA/Nentas % 9.8% 5
EBITDA/Intereses % 210,40 10
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
t 4 4 } } } t t t {
Solvencia T | | | |
Endeudamiento corriente | | | | |
|
Capital corriente | | | | |
Activo no Cte sobre Active
Financiacidn del active no cte.
1 1 1 1 1 1 1
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasive [ | | | | | |
Liquidez comiente B | | | | |
1 1 | | | | |
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias TS |
Rotacién de |as cuentas a cobrar
1 1 1 1 1 1 1
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversicn
Rentabilidad ordinaria sobre 2l active
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas
Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
1 1 1
EBITDANentas [ | | | |
EEITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas —[SESS e —————————————— | |
Gastos Administracionsobre Ventas | |
Gastos Totales sobre Ventas |
‘Vida restante de Bienes de Uso | | | | | | |
Rotacién de bienes de cambio
Rotacidn del aclivo ST | | |
u Average u Trend
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