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1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 85% 34
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie y
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 100% 30
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 30 30 100% 90,0% 9,0
Resultado Final 9,9

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION FINAL

SAIPPSRLse dedica desde 1989 a la reparacidn y calibracidon de valvulas de seguridad y control, a la vez que
importa y vende productos vinculados a dicha actividad. Cuenta con 25 empleados y sus socios son CARA JOSE
EDUARDO (50%) y COOK GUILLERMO HORACIO (50%), los cuales no registran antecedentes comerciales negativos.
Opera en forma normal con los Bancos. No registra embargos, juicios comerciales, ni deudas previsionales. Se
identificaron algunas deudas fiscales minimas (ARBA: Categoria 2, de $4.501 hasta $10.000; Agencia de Recaudacién
Tributaria de la Provincia de Rio Negro: Categoria 1, hasta $5.000) y cuestiones de ética corporativa que podrian
implicar un riesgo potencial para PAE (ver con area gestion de proveedores). El Balance cerrado a octubre de 2018
indica Ventas por $ 42 millones, 95% mas que en 2017. El Resultado Operativo fue de $ 18 millones versus $ 3.7
millones en 2017; y considerando Otros Ingresos por $ 2.7 millones (ganancias cambiarias, alquileres y venta de
bienes de uso) y el impuesto a las ganancias, obtuvo un Resultado Final de $ 15 millones (versus $ 2.7 millones en
2017) lo cual representa un margen de Rent.S/Vtas. de 35.8%. Financieramente ostenta una situacion holgada en
términos de Liquidez (2.56) y Capital de Trabajo ($ 13 millones), y Patrimonialmente mantiene un status satisfactorio,
con reducido Endeudamiento (0.43), elevada Solvencia (2.35) y adecuada estructura de financiacion. Se trata de una
empresa con un perfil general sélido, con enormes margenes de rentabilidad y posibilidades de apalancamiento en
los plazos de pago, gracias a su posicion financiera. Las ventas post balance indican una retraccion proyectada ($ 17
millones en los 6 meses posteriores al cierre del Balance) pese a la inflacion. De mantenerse esta tendencia, la
retraccion comercial a fin de afio serd de tamafio considerable, pero la empresa tiene margen para replantear su

estructura de costos-precios.

Limite de Compra
Ven Balan Ven n
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $42.367.792 $17.030.887

Limite de compra $12.710.337 $5.109.266
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2- Datos Organizacionales

Razon Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Duracion
Capital
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

SAIPPSRL

30634618356

Avellaneda 612 -Bahia Blanca - Buenos Aires
291-4533466

422200/331301/465930/773030

01/11/1989

Construccién, reforma y reparacion de redes distribucién de electricidad,
gas, agua, telecomunicaciones y de otros servicios publicos

Reparacion y mantenimiento de instrumentos médicos, opticos y de
precision, equipo fotografico, aparatos para medir, ensayar o navegar,
relojes, excepto para uso personal o doméstico

Venta al por mayor de equipo profesional y cientifico e instrumentos de
medida y de control n.c.p.

Alquiler de maquinaria y equipo de construccién e ingenieria civil, sin
operarios

Sociedad de responsabilidad limitada.

30/10/1989

30 afios a partir de su inscripcion

$ 30 (Fuente: Estados contables de la compaifiia al 31/10/20185).
25 (Fuente: Empresa).

Avellaneda 612 -Bahia Blanca - Buenos Aires
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SAIPPMBRES T :
En la cludad de Bshis ulancn.?urbl?od c‘o& ?xmo nomB N B¥e cata
Wincla de Buenus Alres,a los treinta dfias del mes de octubre
hoa sefores José Eduardo CAHA argontiuo nnc}dourl ca‘nrqo de

15 Voo el
oon Uocumento Naclonal de Identidad n® 11.794.803 ,domiciliado en A
vellaneda n°646,altos; Tomas FARIAS, argentino,nacido ¢l diex de sepe
lembre de 1956,casado en primeres nupclas con Graclela Elizabet —
Jellino,técnico,Docunento Hacional de ldentidad n‘l?.aeﬁ.ﬁel.dontck_
liado en Viamonte n°216 y Gulllermo Moracio COOK, argentino,nacido-
pl veintinueve de marzo de 1959,casado en primeras nupcias con Sers
Cristina Montiel, técnico,Documento Macional de Identidad n®12.973,
$35,domiciliado en Tucumén n® 3,142,todos vecinos de Bahia Blanca,
r-n resuelto de comln acuerdo constitulr una sociedad de responsabl
lidad limituca,la cual we regirf por el presente contrato,la Ley def
jociedades Comerciales 19.550 y modificatoria y el Cidigo de Comer-
l0.~La socledad tendrd las sigulentes BASES;DENOMINACION Y DOMICI-
jo20: La sociedad se denominard "SAIPP" S.H,L. y tendré su domicilid
i la ciuded de Bahia HBlanca,Partido del mismo nombre,Provincia deJ
pucnos Alres,calle Avellaneda n* 646, planta baja.-El niamo podr§ --
Her Camblado por acuerdo en reunfon de socios convocada al efecto,
con el quorum y las mayorfas establecidas en los artfculos 159 y 1d
e la ley 19,550 y modificatoria 22.903.-De dicho acto me labrarfi-
MO Bcta en ol Libro de Actas de la socledsad,se comunicars a la autq
Jridad de Contralor correspondiente Yy se inscribird,sin que ¢l sctod
configure reforms de estatuto,-CAPITAL:EL capital social es de CIEL
'O CINCUENTA NIL AUSTRALES?dividido en QUINCE cuotas de DIEZ MIL Bl
trales valor nominal cada una,un voto por cuota.El capital se en--
cuentra totalmente suscripto por los socios de la sigulente maneraj
José Eduardo Cara suscribe e integra cinco’ cuotas de 10.000 A.valor
Jrominal cada una o sean 50.000 australes;Tomas Farfas suscribe e -
"integra clnco cuotas de 10,000 A,valor nominal cada uns o ses 50.0

|00 Australes y Guillermo Horacio Cook suscribe e integra cinco cuod

Las de 10.000 australes valor nominel cada una o sean 50,000 .ug;:j
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o08.-La integraciln ae reoaliza en efectivo en au totalidad,y en un
einticince por clento en este acto,debiendo integrar el resto en--
n término que no exeda de don nilos a contar de la fecha del presen

o contrato.~ADMINISTRACION:La ndalnistracidn werf ojerclide por los

fos,los cunles quedan dealgnados como gerentes por todo el térmi
w de durecién de 1e socledad.-Podrén ser removidos de mun cargos-
sor ncuerdo de mociom en rounlifn convocada nl efecto,con el gubrum-
mayorins establecides en lon articulos 159 y 160 de In ley de sno-
ledades.-De dicho acto,ee inbrarf un acta en ol Libro de Acton do-
& sociedad,se comunicerf a la autoridad de contralor,se publicarf-
inscriblirf.<Dicho ncto no configurard reforma o-t-tutnrh.-ﬁﬁtﬂ
U SUCIAL: Artfculo Primervila sociedad se denomina “SAIFP™ S, 0.L.-
tiene su domicilio mocinl en la cludad de Banin Blanca,Partido--
1 mineo nosbre,Provincia de Buenos Alres.Podrl abrie sucursasles y
gencias dontro y fuera del pale .-Artfculo Segundoi~Su término de
uracidn es de “l:lll‘l’l. A0S, a contar de su inscripolon registral en
1 Organo cornspondunto.-grtlculo Tercero: £l cepital social en T'
CLENTO CINCUENTA MIL AUSTRALLS dividido en QUINCE cuotes de DIEZ NI
ustrales valor nominal cedn una,un voto por cuota.~Artfculo Cusrtd
socledsd podrA realizar por sl y/o asociada » tercerom y/o por-
erceros,lo siguienteiMontajes Industriales:inatalacifn,mantenliwlier

fabricacidn/
o,reparacifnf/y/o serviclos de saquinarias y equipos,elementos y--
ersonal relaclonndo con la Industris en todas sus formos;Asesors-
plonto téenleco y confecclon de proyectos ,presupusston y realizacidh
je obras referides s lu industriajComercializacion en todas sus [fos
jane de de los elementos y nccesorios utilizados en el cunmpliniento

le 1las tarens en el Lnclso anterior;de materiales de contrucclon,-

uinarias vial dectronica y electrica, agricola,su distribuclon,r~
resentacibn,consignacion, repuestos y accesorlion relaclonsdos con-
te rubro,importacion y exportacioniConatruccion:ejecucion de obrin
iviles,viales,puentes,slectrices y termoelectricans.-Servicios:pro
veer mano de obra comun o especializads relsclonnda con el objeto;
epresentacion y sandato:ejercer representacion y mandato referent

los rubros citados y Licitacionesi:presentarse en licitaciones ==

<

SAIPPSRL
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pivlicaes y privadas y realizar lo necesurlo para sctuar como proved

dor del estado necional,provincial o de las municipalidedes y/o de
particulares.~Para ¢l mejor cumpliniento de sua fines,la sociedad--
tiene plena capacidad jurfdica pars adquirir derechos y contraer o
bligaciones, incluso las prescriptas por los artfculos mil ochociend
tos ochenta ¥y uno y concordantes del CoOdigo Civil y artfculo quinty

Libro Segundo, Titulo Décimo,del C6digo de Comercio.=Artfculo Quin-

to:~ L & adninistracidén soclsl serd ejercida por loe socius en for-

a indistitagcon el cargo de gerentes.-El uso de la firma social-
sers ejercido con la f'irma conjunto de dos cualesquiera de ellos.-
Podrén como tales(gerentes),roalizor todos los actos y gestioneu y
Jadenas ,celebrar Wwdos los conlratus necesorios para el nejor desen-
volvislento del objeto soclal,slempre dentro de los Linites esta--
blecidos por los artfculos cincuenta y ocho y cincuenta y nueve,de
la ley diecinueve nil quinlentos cincuenta de Socledades comercia-
les,-Durarén en sus cergos por todo el plazo de durscién de la so-
ciedad ,pudiendo ser removidos seyun lo cstablecido en los .rt(culdl
iclento cincuenta y nueve y clento sesenta de la ley de socledades-
comarciales y su modificatoria ley veintidos mil novecientos tres.

Artfculo Sexto: La flscalizacién soclal la realizarén los socios nd

gorentes,en los términos eatableciios por el articulo cincuenta y-
cinco de la ley 19.550.-Cuando,por razones de sumento de capital,ly
socledad quedare cosmprendida en la causal del artfculo dosclientos-
noventa y nueve inciso 2° de ls ley de socliedades,una reunion de QJ
clos convocads al efecto,eleglird un sfndlco titular y un sindico--
suplente,los que durarfin on sus cergos dos ejercicloe,siondo reele-
gibles.~A este respecto rigen las normas de los articulos 284 y -
208 de la ley 19.550.- Tal dealgnucidn no configurard reforma ae_eﬁ

tatuto.-Artfculo Séptimo:~Los soctos se reunirén on reunidn de so-

cioe convocada al efecto,por lo menos una vez al aflo,para tratar,-
dentro de los cuatro mesens posteriores al cierre adel ejercicio de-
la socledud, con el fin de aprobar ¢l balance y trutar los temes -

establecidos en el artfculo ciento sesents de la ley 19,550 y con-
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—Jconstunte a la fecha del hecho, para deteraninar el haber del soclo

1 qubrum y mayorfes allfl deterninsdas.- También podréin reunirse --

requeriniento de lom gerentes, de cualquiera de los mocios y/o --
del sindico, si lo hublera.- La reunién deberf hacerse an ol doml-
cilio soclal y deberf levantarse un acta en el Libro de Actas de —
1a socledad, el cufil debersi ser firmado por los presentes, cono a-d

constancia de asistencia.- Artfculo Uctavoj El ejerciclo social cod

rrard el din 31 deesoctubre de cada aflc.- A dicha fecha, deberf con-
recclonarse un Balance General y domféis Estados Contables que pres-
criben las leyes vigentes, los cufiles serfin puestos a disposiclon
de 108 secios para su aprobacidn, dentro de los cuatro meses del -
cierre de ejerciclo y aprobado en reunibn de soclos convocada al eq
fecto, de macuerdo a lo establecido en el articulo séptinmo.- Una ve]
deducida la reserva legal que establece el artfculo 70 de la ley,
las weservas especiales yue se determinen, la remunerscibn de los -
Lprontea y/o sindico, en su caso, el remanente se distribuird entr#

108 macivs de acuerdo a su participacibén en la socliedad,=- Articulo

oveno: Los soclios podriin ceder sus cuotas total o parcialmente a A
tros s8oclos o » tercerus.- La ceaidén entre socles es lLibre, requls
iéndose pora la cesifii a terceros, la aprobacldn expresa en reu---
10n de soclos convocada al afecto, cumplimentande los requinitos -
ostablecidos en los articulos 182 y 153 y con las mayorfas eatable
idas en el artfculo 160.- Dicho acuerdo deberS transcribirae en ﬁw
Libro de Actas de 1o sccledad, y se comunicarf & la sutoridad de -4
jontralor, Jjuntamente con el contrato de cesifn se publicard e insd
cribiré sin que el acto configure reforea estatutarim.- Articulo ug
icimo: En caso de fallecimiento de un socio o de incapacldad declari
da en Julclio, la socledad podré optar por continuar la socliedad cor
los herederos, a cuyo efeclo &stos deberfin unificar la representa--
cién con el representante legal del incapaz; tumblén podrén disol--
lver 1u sociedad en forma anticipads o disolverla parclalmente.- -—

JEn todos estos casos, se practicardi un Balance General a moneda =«

rronuorto..incap-z 0 que se retira.- Ulcho balance serf puesto ad

SAIPPSRL
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&-oslcibn de los herederos, representunte del Incapaz o del soclo y

MUONado en tres cuotes mensuales consecutivas com un Interés igusl

l.l que cobru ¢l Banco Hacifn parae descuento de docunentoscconercias

les.~ Artfculo UnceerEn cuslqulera dev los casus estublecidos en lod
artfculos noveno y décimo, la sociedud panbién podrd opter por sde
huirdr las cuotsus sociales, segin wsf lo prescriven los artfculos -

152 y 220 de la ley 19.550.- Artfculu Doce: Lu sociedad se disuelvd

uror cualguiera de luw coausales ectablecidas en el artfculo 94 de -
l ley 19,5950, quo le gsean asplicables al tipo social.- Disuelta lu
pociedad, los socios en reunidn de soclos, deulgnardn liguidadores

lcho wctlo se trunseribicrd en el Liure de Actas de la wocledud, oe

t?dnlc.rt Yo comunicudo 4 la sutoridud de contralor, deberd inscei-

Irse.- Articulo Trece: Los liguidedores procederdn a reaslizar ¢l A

wELlivo y cancelur el pasivo swoclisl, cumpliendo con los pasow 1idui+
Lhtorxuc previstos por los artfculos 101 y slgulentes de le ley ==
L8.5%0, hasta su cancelettdn.- En este acto, loes seflorew Cara, Fu-d
[Fiea y Cook ACEPTAN loes cargos de gerentes para los Que se los han
Meslgnado en eute acto,=-

E CONFORWIDAL, de firman dos ejenplares de un misso tenor Yy a un 4

pblo efecto, en Bahfa Blance, en la fecba citada prededentemento, -
ql\. -W-M.Q/L.‘...paj_.u“_'.uw‘

atestactén de 1 Srmon e 4 -.QW
aw TM M' u.!.um.‘ I
» ha electuado . . Solugcidn pels

e 1 e Basce 2004, edulade 196,

1/4
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Empresa Bahiense de 1989, dedicada a brindar servicios a plantas de proceso continuo. Nuestros principales rubros son:

Valvulas de Control y Seguridad e Instrumentos, Reparacion Integral Calibracién y ensayos segiin normas, Mantenimientos
preventivos, Provisidn de repuestos, Centro de Reparaciones Autorizado por Dresser para valvulas de control Masoneilan®y
de Seguridad Consolidated®. Montajes Industriales: Montajes Eléctricos, Electromecanicos y de Instrumentacidn, Montajes
de Equipos de Telemedicién y Control, Tableros y Redes Representaciones: Valvulas de Control Masoneilan®
(Representantes directos de USA) Vélvulas de Seguridad Consolidated® (Representantes directos de USA) Fittings y Valvulas

para Instrumentacién ASTEC®(Importacién directa de India) WeatherCap® (Representantes directos de USA).

La actividad principal es reparacion y calibracion de valvulas de seguridad y control. Trabajamos con clientes tales como
PBB POLISUR S.R.L., con quien tenemos contratos marco que garantizan la continuidad del trabajo, PROFERTIL,
PETROBRAS, ETC. Otra actividad es la de Construccidn de obras, donde la empresa realiza obras para empresas tales como
TGS.SA. Otra de las actividades es la Venta de Productos Importados. Aqui la firma importa valvulas y repuestos para
valvulas de seguridad y control y las vende a sus principales clientes. La empresa inicié sus actividades el 30-10-1989. Su

amplia trayectoria y experiencia garantizan la permanencia en el mercado.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).

FIDELITAS ® 12/48



2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

SAIPPSRL

AFIP
EEDD? ADMINIS TRACIIN FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION E
IT. I-EIH51835-5
SAIFPSRL
Joridica: S.RL.
Confrato Socla: 30-10- 1989
IMFUESTOVRE GIMEN REGISTRADO ¥ FECHA DE ALTA E
COREAMPTO A LAS GAMAMNCIAS - 78 ] :
COREAMPTOA LAS GAMANCIAS - 1B ™
MAMCIAS SOCIEDADES ™
Pen 111
15, SEG. S0CIAL EMPLEADOR 111
WACEIONES O PARTICIPACICINES 05-200
[REG. INF. - PARTICIFACIDNES SOCIETARIAS 012007
REG. INF. - CITI - COMPRAS o4-2011
REG. INF. - PREEENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDE o201
FREG. INF. - REGIMEN INFOSMATIVO DE COMPRAS ¥ VENTAS 012015
jConiribayenie no amparade en los benefickos promodonakes INDUSTRIALES esiablecidos por Ley 22021 y sus
rodificatnias ZET0R y 22973, a la techa de emision de la presents cors@anoa. E
Esta constancia no da cuenta de |a inscripcidn en:
- Impuesio Bienes Personales y Exterforizacion - Ley 26476: de correaponder, deberdn
solicitarse en la dependencla donde se encuentra inscripto. .
- Impuesio a las Ganancias: |a condickon de exenta, para las entidades enuncladas en los
incisos b), d), &), 1), gj, m) y r) del Art 20 de |a lay, s& acredita mediante el “Certificado de
exenclén en el Impuesio a las Gananclas” - Resolucion General 2681.
Piriviced principel- 422500 F-341) COMSTIRLICCTON, REFOSLN 7 SEPERA T OF REGES GISTRIBLCAON LE Misn da inicioc 1R300
ELECTRICIDAN, SAS AGLM. TELEDOMUNICSCAOMES T O DTROS SORWTIDE
PLOLC DS
|Secundnrain| A89E00 F-ANT) WENTA AL PON AIATOR OF EOUPD PROFESONAL ¥ CENTIFIDD £ S TRUAENTON Mas da ke 10201
O MEDIDA T 08 SONTROL ALC P
TG00 F-341) AL DCALEWR OF MAOLWARY ¥ EOLND OF COMNS TRLCCION £ WGERERE, CIVE, S5 ke e iniccc 337507
2373 F-AET) RERARACTON ¥ MANTEPAENTD OF FSTRUMENTDE MEDWOS, OFTICOS ¥ 08 lan ds miciec 33200
PRECSNN FOWPS FOTOGRARICS APGELTES PR METHR EMSHHAR O MALVTEAR
RELOUES, ENCEFTO PARS LSO FERSORS. O DOMEST?
s ca cw e srcicia i@
Domicilia Fiscal
EODAGIZ
1A BLAMCA
BLEMOS ARES
“Vigmacis de b cresnis consisncs: 210720178 » 20-08-2019 torm 11:40040 verfcssor 105655865445
FIDELITAS © 13/48



. SAIPPSRL

11BB
( -’:\ Impuesto sobre los Ingresos Brutos “
. : Il N° de Formulario
| [ ]' Convenio Multilateral ||
- 5866
Si.Fe.Re.
ETavere Pegarsl de Resevosoien Il N* Verificador
Presentacion y Pago
I CMO3 || 764303
[cur  30-63461835-6 | Contribuyente:  SAIPP SRL. Sede: 9202 |
Anticipo: 201904 Secuencia: Original Tipo: Resto
Datos Presentacion DDWJ presentada el 17/05/2019 - 11:23:42 ante AFIP, N° de Transaccion 663438705
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
Jurisdiccién Angggr:?n:;ude:to Valores Restan | Valores Suman Cm‘:‘r:::;m . A favor Fisco A Pagar

16.548.37

0,00

Tr2.88 $17.321,26

01 606,59 $0,00

§110.2,32

B2T 61473

(oo crumur 521480 .00 w0 W wum

$13526.33 3

0,00

[ B4 MISIONES $1.680.41 $156.208, 74

$734.32

0,00 734,32

$0,00 $30.510.77

[ 821 BANTA FE 512487 $30 635 44

Totnlas £30.407 45 §183. 118,07 §0,00 $152 62038 I 214 nc.\I 5214 B0 ]

PO 2.

MDA S TRACHIN FEDERAL
Ol e S FUBLICOS

Presentacion de DJ por internat
Acuse 08 recino de D

Organisma Recaudadaor: SIFERE CONVEMNIO MULTILATERAL

Farmulano: 5886 vS00 - CM FRESENTACION Y
PAGO
CUNT: 30-E3481835-8

Impuesto: 5826 - CM PCLL BS A5
Concepto: 13 - OBLIGACION MEMSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 - OBELIGACION MEM SUALIANUAL
Pariado: 200019-04
Mro. verificacon  Te4303
Camdad da regssms: 213

Facha da Presantacitn: 20110-05-17 Hora: 11:24:41
o, da Transaccion: 3438705
Codigo de Contrall ss0ol
Usuario autanticada por: AFIP (Cleve Fiscal )
Presentada por al Ususano: 3I0ESSBQ2 TS

IF BEEG 20634 61 BA5E, ]

Verficador de integnidad (algortma M)
[HBHAES b2 ledRacd P e T 2eabbi2ast s 2|

CONSarnde eate ACcuse o8 COMmo compr oa pr

Datos aujstos a veriflicacion
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GANANCIAS

SAIPPSRL

N Dl e jorye
EE[I]D o T e
Frma O Chriminal 19 Steer. |
IMPUESTO A LAS A Baianal ASEADD ATeT
GANANCIAS A mrdicier Mo pular
Plommibere o Braouio Social Wi Bt cimmie mli
¥F. 713 AWM SR 1AMMNH 5} |
Ihechnamciin Jurads « Py " oL AN TMEA LG Kb Focmia NCH
- Traslsdahles
[l ¥ T T T TR e = e e B oecs 1)
[ i armstadatles resto (115 HLARY
A0 | et i sladstiles Suegs e Acar MM
1K
B2 - I Mvderminsciin del Roesabado Meto
[ |2 F.
T Cirgesalies
" 0| W Eegimen de promociin AN
© L i Eesuliado Meto VLS ST B L
o Resultado imgositivo VTS0V STT R 0| i Kesalado serih. s bos sockos AN HANE
o b, por Vea de Acc, (o AEANE ARANH] kst abo Poomo Srpossins LUCL
§ et paor ooy, Desiv, (Hione.) LT | Kesulad Peto Final VLS B [T
— L -] — —
F. F. ¥.
A Hoesull del Fjeoosoms (oomiabbe ) o U umshranions ooy uetalies [IXrn AN
b Agusies o Kesultado Bmposi v AN MK
Ieterminnciion del
= PATCAR R Rl Jemcpis (e s LIk
X T D st st mecho prasa Facpos e Ao L
00| i Totsd T, Detormimedo O 2T AT
1K
RS - DeterminsciGn del Sabdo del
[ A Pavor Contrib] A faver AFIP [ A oo A fovor AR
& bmp determinado 1. Fxirmnicrs 0| v Amsicipos Canoclados Credeh ECERERF ]
B Do Ausilopos Pagsdos on el o AN e S A e et [
= Sulbstotall Focste Fxiraniom AN S.EAS MM 2S
A Do deveominada 1. Argentine ATV SR a0
- mpnesar S.PAS MM 25
At Ami_cane o dmpade Bonos v O Fise LT
" b gt g Feomsos 3 Créaditos
" Timcales pars cancelacidn de THI01 LT
" als S o ontrilx Al e
i Saldo a favor del resp. en Do ' Ponos o Cen Fisc AN
| Sdo.Favor per.sm Bosos C1° Do 135106 e Restencivmes. wo Percepaiones HIHE N
k Assicipos canc. BT EXDOL 18580 e ad Tioall amtic inpresadas em clooting
| Wotsd Bosos ©17 Do 1350006 [ o e e o b »
m Fanvor respuant. bosos C17 EMo. 135006 AN 12505 y bonos 17 Eao. SR AT
0 Subiotal Fiscase Arpeatine O 2T, T4 | e Ponoopeivmes sdusnens B3 5577 [
0 Daferimicoio 518 AN ad®. o cmenla “Hép A 4 RO IHITRS [
o Sutsotall Cenersl ap Saldo m Faver Periodo Antemor
1T O guoe so pencran saldo 2 Eavos L) v prow Duasion o shsorcicn
w Saldo previe al Compen Crede 0 A2V, T A G2 AT
A5 00 AT s
ANSD A 4T

Presentacion de OJ por Internat
Acuse de recibo de DJ

Drganismo Recsudador:
Fomularnia:

CUIT:

Im pussta:

Concepto:
Subconcepto:

Ferioda:

Mro. werificador:
Cantidad de registros:

LEYEMDA PFP:

Fecha de Presentacidn:
Mro. de Transaccidn:
Cadigo de Contral:
Usuaro autenticado por:
Pressntada por 2l Usuana:

[Z1719TFO07T12 edlac372128baT4bbbl0e5da0E 818270 . bE4]

“Warficador de integrdad (algontmo MDOE)
[edDac3T218ba74bbb0leddalecB12370]

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

AFIP

T12 v1800 - GANANCIAS SOCIEDADES
20634618355

10 - GAMANCIAS SOCIEDADES

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUALIANUAL
2018

17197

286

D SN FLAN

2019-02-25 Hora: 12:39:08
655284438

LaDRiAk

AFIF (ClaveFiscal)
20117048036
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IVA

SAIPPSRL

WDEP CUITT: 306346 #35-6
& Pericdo liscal O g, 1-9 Roctilicativa
Firma [EEETTE] [}
Tmypuesto al Aciividad princi M weralcador
Walor Agrepssdo Seibo Techador de recepeidn Cardcier ASTAN 1S5S0 0 nd0
=
F.731 ¥ @ AT 5L
J Version 5.3,2
| Dhatoxs
Prospocios promovidos | Moe. NS - RIMSMG - RSIOT || I} | [Proveedir de cmpresa promoyids | T
4 oo los al o poow los Dios. NEASAMT - B - RSTAIT " [} | | Agrogeomanio com g sl | X5
Determinacidn del de las actividades mo am
arrcEpie R
Sithchy dhe priovioododies por OperiCenes Coll STpresias proinevidic LK
Total del débato Fiscal ded periocke Aedh 107,95
Total del cnddite lscal del periodo 110,02
Ajusie anul del cnddido lscal por Operacsones cuenias AT (X
Clontribayerme LR
Sithchy s Fvwor (el periods aiiberion [
Tmpmesio Tactrsde vinewldo con cxpontnciones periecesonadans o no en ed perioco o agimalables (X
Sulchy 1dcnion a Dvvor del responsable LN
Sulchy dcmion a Fvor de AT 244 0H 6,09
Cirdditn fisc Empuar a abros impuestos por compea de insumoes de edstiones libros, [oikeios, ele. [N
IHiFeriamicito 318 [RE ]
CLLKF

Tal F.515 [|.|:g|

| Total 518 ok | | Wedtal BS1 |

Peois Hiscales - Dooreto N9 10145804

Determinaciin de la declaracidon jurada mensual (incluidos los régimenes prome )
anillchy ENTTE TN AT . . ol i, L

(R

Splcko o fnvor ded contribuyenie por operaciones del periodo (oonsiderando pliceola peneral para ol Débitoe Fiscal)
Mot Rimate g sodicitar en deswHucsin

(7)WL | SRS EO VN G RS0

Clertificados oo crddeio Gscal - B AZE - Ao, LU
Sl iecmicn tobal a Gvor del responesabde imeioicke @ oo liberdo (IR
Ty B8 25 S W 2000 [N
Total de Ceares Coneeplos gque disminoyen of =Saldoe Téensee a Favor el Responsable™ LR
Sulchy a fnwor de AFIT . 06,27
Salchy a Gvvor de bee dispomnabaisdog ded pesiodo anlenior A S R
Mombo wlilieado LR
Total de relenciones, peraepeionmes ¥ Nagos a cuctia 2 AT S
Momio de relenciones apropec usnias desoeio en of perioco LK
Cloanpenzacicn de ilos lscales vinculdos con exportaciones 0Lk
Salchy a Gwor de nelo de compensachnes or exporiaciones LI
AcTeceniinmacnto por nodns div crddile a responsablos oo inscrapios LN
Acrecerilmactio [Rr OpeTRcKenes ool res ponsaliles o irscriplos LM
Saddo de Bibwe disponitvibidad del periodo SO AT, 65
Saldo de impuestio & Favor de AFTIP (RN
Ttal abe s i hancarios 010K
Adonio gque se ingresa 01,04}
Salcho antermor O, Pis, Hxp, | Sabdo Finad Cr. Fis. Hxp.,
| TI,TKE
iscal conmpaelable de o o (LK
Criiilo Fascal coang e 1as o did pemiode KR
1,00}

(LIKK

2.5 MARCAS /PATENTES/ LICENCIAS

No se detecté informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacidn no proporcionada por la empresa.

FIDELITAS ®
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

SAIPPSRL

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

CARA JOSE EDUARDO

COOK, GUILLERMO HORACIO

Fuente: Empresa.

ARGENTINA- MAITEN 222- BAHIA BLANCA

ARGENTINA- AMANCAY 638- BAHIA BLANCA

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

“No hay empresas relacionadas®.

Fuente: Empresa.

2.7.3 Directivos

20-11794893-6 50

20-12978835-7 50

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

CARA, JOSE EDUARDO

COOK, GUILLERMO HORACIO

Fuente: Empresa.

ARGENTINO- MAITEN 222-BAHIA BLANCA

ARGENTINO- AMANCAY 638- BAHIA BLANCA

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

CARA, JOSE EDUARDO

SCORE

74.2

CARA JOSE EDUARDO

FECHA NACIMIENTO: 14/03/1855
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
DOMICILIOS

DOMICILIO:

MAITEN 00222, (BE002CUE), BAHIA BLANCA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
MAITEN 00222, (BE002CUE), BAHIA BLANCA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
AVELLAMEDA 845, (8000), BAHIA BLANCA, BUENCS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

N\

TOTAL 116 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 121998
FISCALES
EMPLEADO DE SAIPPSRL{07/2018)
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTZ,
DIRECCIGN ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE
CUERPOS DE DIRECCION
EN SOCIEDADES EXCEFTD

LAS ANGNIMAS
INICIO 01/01/1200
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

20-11794893-6

20-12978835-7

SOCIO GERENTE

SOCIO GERENTE

CHEQUES RECHAZADOS

JUICIOS

Y]

FIDELITAS ®
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. SAIPPSRL

COOK, GUILLERMO HORACIO

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

76.6 ’

COOK GUILLERMO HORACID

FECHA NACIMIENTO: 22/03/1859
ESTADO CIVIL: SOLTERASO l

SEND: M
TOTAL 57 000
BANCOS 2 i
ANTIGUEDAD SIT. 1 0412017
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE SAIPPSRL{07/2018)
AMANCAY A\, 638, (S000), BAHIA BLANCA, CLAE SERVICIOS DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION ¥ GESTION
AMANCAY AV, 63, {S000), BAHIA BLANCA, EMPRESARIAL REALIZADDS
BUENOS AIRES, ARGENTINA POR INTEGRANTES 3 l.
oTRO:- CUERPOS DE DIRECCION
TUCUMAN 3142, (S000), BAHIA BLANCA, BUENOS EN SOCIEDADES BXCEFTD
AIRES, ARGENTINA LAS ANDNINAS
INICIO 01/05/1881
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

e  OFICINA - AVELLANEDA 600 -BA.BCA.
e  OFICINA - AVELLANEDA 612 -BA.BCA.
e  CASA-AVELLANEDA 615 -BA.BCA.

e  DUPLEX-AVELLANEDA 1210 -BA.BCA.
e  TERRENO - PARQUE INDUSTRIAL

Fuente: Empresa. Posee el 100% de titularidad.
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H SAIPPSRL

2.8.2 Rodados

DOMINIO MODELD WVEHICULD

ACS00LE 2018 CITROEN C3 AIRCORSS 1.6 SHINE
AC114PE 2017 CHEVROLET ONIX 1.4 SEDAN 5 PUERTAS
ACL114PS 2017 CHEVROLET PICK UP CABINA DOBLE
PCU 781 2015 FORD RANGER PICK UP

KUM 152 2012 CITROEN BERLINGO FURGON

100D 783 2011 FORD RANGER PICK UP

KME 830 2011 FORD RANGER PICK UP

JFI 125 2010 FORD ECO SPORT

HMB 276 2008 KIA K2700 D/C 4*4

DYL 324 2002 REMAULT TRAFIC RODEOQ TAS) D 170 DH

Fuente: Empresa al 31/10/2018.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacion.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacidn.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
24 0 2 26

2017
2018 24 0 2 26

2019 23 0 2 25

Fuente: Empresa.
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H SAIPPSRL

DECLARACION JURADA SOBRE LA
ROTACION DE PERSONAL

Quien suscribe  JOSE EDUARDO CARA .

D.N.L/ 11.794.893. ¢n mi caracter de SOCIO GERENTE

de la empresa SAIPP SRL declaro en caricter de declaracion jurada que la firma inicid
su Ejercicio Econémico n? 29, en Noviembre 2017 con una dotacion de personal de 26
legajos. que mantuvo hasta el mes de mayo 2018, de junio 2018 al mes de agosto 2018,
los legujos fueron 27, y finalizd en los meses de septiembre y octubre 2018 con 26
'1\‘;l;l_|n

En la sctualidad. en el altimo mes declarado, ABRIL 2019, la firma tiene 25 legajos
vigentes de personal

Como puede observarse. la planta de personal ¢s estable.

Se extiende la presente constancia para ser presentada ante:
PAN AMERICAN ENERGY LLC.. en Bahia Banca a los 13 dias del mes de mayo de

2019,

\

/ ‘|'
J

@M(L i 1%-';(,1’;'/ |

Firma y Aclaracion

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
- - - 0

2019

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ®
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SAIPPSRL
]

= CULT, 0434811056
jZ\l_P’.J[_W Ve wo @) - . |
- n "GN 2010 Sarvichs Evermushs.
Dedaro que los datos consignados en este B
93 1 formulario son correctos y completos y que 0¢ hawm, 31 796,307
no se ha omitido nl falseado Informacién e P 3 796, 307,2
Declaracion Juradal  que deba contener esta declaracion, siendo ¢ o, 31
en .
Ndo ton fiel expresion de la verdad. e R 4
centavos o X 296,
SUSS, 0 fle,
Apebido y Nombre o Razon Socil) Neow o e, 7 0,
Verficador
SAIPPSRL 15192 g6 fem &
rma de Reen, &
Domiciio Ascal: AVELLANEDA 12 BAHIA BLANC VAal00
£ REGIMEN NACIONAL DF SEGURIDAD SOCTAL | 1i- REGIMEN NACIONAL OF GBIA }SOCIALES |
0l - Total de aportes 104.077,15(a1 « Tota! de aportes 1832201
a2 = Aportes a favr 0,00002 « Aportes o favor 0,00
A3 - Aportes 5.5, a pagar 104,877,15/a3 « Aportes 0.5, a pagar 18322
b Asignaciones farnilares pagadas 00001 « Total da contribuckees 10,303, 37
bl « Total do contribuciones IILT3LS57 02 « Excedantes do contribucones o favor 0,00
B2 - Askgrcines compensadas 0,00
B « Excedentes de contrisuciones o favor 0,00 Suototd conlribuckones 0.5, 36.305,37
Retonciones 162047
Subtonal contribucores 5.5, 17318 Contribuckones 0.8, a pagar 3263400
Reterionm 1L
ALY , g 4, 90
l“u.'n‘ { 5 S [ 1V = VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DF ALIMENTOS
00 retencones paroco interior 0,00 Morgo base do cdcuk 0,00
Retencones del pariodo ), 08, 4¢ Cantribuclonas, Vales Alimentarios
Total reterciones 16,908, /0 Cajas de Alimentos a pagar 0,00
‘-pmm«vu-mm 0,00
Ratanclones aplicadas & Soguridad Socis 12,010,0
atenckanes aplicadas a Obra Sccle 1020470V < RENATR) ESST . W B iai
Soido de retanciones & perfodo Nuro 0,00 Fotal Contribuck INATR 0,00
Tatal Seg. Sepatio UATRE 0,00
VU LEY DE RIESGOS DR TRADAJO LIV ARMO DEVIDE == ]
Careidad dn OUILLS con AT 2% 16,00 Cubes ¢/5.C.V.0, « Prima <,
Remvun, con ART 706,387,22 60.400,66 Costo Emisidn 0,00
—— — — e e ————— —
Lay 25,922 Encundrel  No Cormespond Porcontam: 0,00 Resultado
0,00
351 - Contribuciones da Sequrided Socks 110.413,50 202 < Aportes dn Otwa Sociel mazn
101 - Apuries de Seguridad Social 104.077,15 270 = Vales Nlmantarios/Cajas de ¥imentos 0,00
J60 « Contriackunes RENATRE 0,00 12 - LRT, 68,424,660
452 - Contriucknes 0o Obrs Sooal 22,634,90 020 « Seguro Colectiva de Vida Otigetono 352,28
935 - Seg, Sepelk UATRE 0,00
Forma de Paga! Blectivo 4

21/4
FIDELITAS ® 48



SAIPPSRL

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
Servicio De Reparacién De:
e  VALVULAS DE CONTROL
e VALVULAS DE SEGURIDAD
e VALVULAS ON/OFF AUTOMATICAS Y MANUALES
e CONTAMOS CON BANCOS DE PRUEBAS PARA REALIZAR ENSAYOS SEGUN NORMA ANSI FCI 70-2 Y EQUIPAMIENTOS
PARA PRUEBAS HIDRAULICAS SEGUN NORMAS ASME Y AP|
e  TRABAJAMOS CON TODAS LAS MARCAS Y MODELOS

FIDELITAS ® 22/48



SAIPPSRL

Scientific Linings & Coatings
WCL Series WeatherCap™ Valve
Protection

&

Fis /2" thry 'S’ schedule 40 pipe

HEO visibAly - chraeme yallow color

Instals wihout wals

Withstands abraswva weathar condisons
18N e, show. dnd saals ool nescks brds
bird nasts, sanc, dust end oad spray
E1minatas equ omen: cetanoraton caused
by @oeenal envianmant

Provides visual ndicalion of valve scivason
Prowicgs audivle warmng of kaking valve
Chemicaily resistant - will not shrink or discoior
Na~-taxic slastic PVC constructian Blendad
witl uivane il Innkelors

Flama Refarcant

Mirimal msrior pressure surge (12080
rermoves WeamearCap™ rom pioe

Durable and revsable

g year Bneondona! guaranies again st
anvronmentally casusad ceenaraton

Fatrachamica

Prsrmacey hea!

Gas & Licuig Transporlabon
Off-shors Platoms

Ol are Gas Daloraton

Food Precessng

Arania Cold Starage Planis
Paper Mills

Frataction for raliet vaves
ManFole pip ng syslems, ductwork
Corremon neader sysiems
S1crae ranks
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SAIPPSRL

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Fuente: Empresa.

NOVIEMBRE 18 3886 684,72 946 689,62 Pesos Argentinos (ARS)
DICIEMBRE 18 5105 750,23 904 968,51 Pesos Argentinos (ARS)
ENERO 19 2115571,72 851 876,53 Pesos Argentinos (ARS)
FEBRERO 19 825 206,20 618 393,96 Pesos Argentinos (ARS)
MARZO 19 2359773,65 544 388,05 Pesos Argentinos (ARS)
ABRIL 19 2737901,34 993 208,33 Pesos Argentinos (ARS)
TOTAL 17 030 887,86 4859 525 Pesos Argentinos (ARS)
Fuente: Empresa.
SAIPP SRL
DETALLE DE COMPRAS POST-BALANCE 2018
MES Neto Grav.| Mo Grawv.\Exe.| Monotributo TOTAL|{IMPORTACIONES MERCADD INT)
Noviembre del 2018 §823.161,92| $112367,70 $ 11.160,00 $ 046.689,62 5 259.728,03 § 686.961,59
Diciembre del 2018 $ 703.084,11| % 189.849,40 $ 12.035,00 5 904.968,51 5 182 551,22 § 722.417,29
Enerc del 2019 §722.112,68] $ 10552885 $24.235,00 $ 851.876,53 % 150.519,86 § 701.356,67
Febraro del 2019 $538530,25| S$56.774,71 4§ 23.089,00 $ 618.393,96 $ 8593243 4§ 532 461,53
barzo del 2019 3 480.821,45 5 43.461,60 5 20.105,00 5 544.388,05 50,00 5 544,388 05
Al dal 2019 $B4E86L91 $128721642 4 16.130,00 5993 208,33 S 338 450,74 $ 654.757,59
TOTALES 5411657232 ¢$e3610868] S10675400] 5485052500 3101718238 53842 342 72
MES MERCADO INTERNO %] MDO. EXTERNO[% TOTAL 5%
Noviembre del 2018 $ 686.061,50|72 56% USD 7.187 24[27 44% 100,00%
Diciembre dal 2018 § 722.417,20(70,83% USD 4.816.26[20,17% 106,00%
Enerc del 2019 § 701.356,57 [82,33% USD 4.03507[17 67% 100,00%
Febraro del 2010 § 532 461,53|86, 10% USD 4.868,02]13,00% 100,00%
Marzo dal 2019 § 544.388,05100,00% USD 0,00]0,00% 100,00%
Al dal 2019 § 654.757 50|65 4% USD 7771 03}34 08% 100,00%
TOTALES 5 3.842.342,72 USD 28 677 &2
SAIPP SHL CUIT 30-63461835-6 FECHA MAYO DE 2019
DETALLE DE VENTAS POST BALANCE 2018
MES total mdo. bocal total mdo ext Total VENTA BS USO alguileres TOTAL VENTAS
MNOVIEMERE DE 2018 53.490.078, 58 4396.608,14 53.EBE.684,72 50,00 £30.500,00 $3.917.184,72
DICIEMBRE DE 20138 53.115.408,29 $1.990.341,94 $5.105.750,23 $123 966 94 530.500,00 $5.260 21717
ENERC DE 2019 $2.115.571,72 50,00 $2.115571 72 50,00 530.500,00 $2.146.071,72
FEERERD DE 2019 5724.205,34 5101.000,86 S825.206,20 50,00 531.843 81 SB57.050,01
MARZO DE 2019 52.165.474,05 $190.209,80 £21.359.773,65 50,00 £31.844,00 $2.3091.617,65
ABRIL DE 2019 52.511.144,34 5226.757,00 52.737.901,34 50,00 533.269,00 $2.771.170,34
TOTALES $14.125 882 32 £2.905.005,54 $17.030.887 86 $123 966,94 S188.456,81 $17.343.311 61
|ME mdo.bocal porcentaje rdo.exermo usd porcentaje
|NCIVI EMIBRE DE 2018 53.490.078,58 9 UsD 11.109,03 10%:
|DICIEMERE DE 2018 53.115.408,29 61% UsD 52 428 33 39%
EMERO DE 2019 52.115.571,72 100% UsD 0,00 0%
FEERERO DE 2019 5724.205,34 88% UsD 2,571,596 12%
MARZD DE 2019 52169 474,05 92% UsD 4.757 49 B%
ABRIL DE 2019 251114434 92% UsD 5.289,41 B%
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se informaron.

3.4 COMPRAS ANUALES

No se informaron.

3.5 PROVEEDORES

3 I e

EEUU- P.O. BOX 845074 DALLAS, TX Pesos Argentinos
DRESSER LLC 75284-5074 75-2795365 1700000 (ARS)
HEJ METAL-MECANICA  ARGENTINA, ECUADOR 3622- BAHIA Pesos Argentinos
SRL. BLANCA 30-71040224-4 500 000 (ARS)
3 GILIY CIASR.L. ARGENTINA- Rondeau y Sixto 30-56128927-8 210000 Pesos Argentinos
Laspiur- Bahia Blanca (ARS)
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
Monto Anual
Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
de Ventas
ARGENTINA-Av. San Pesos
PBB POLISUR SRL Martin 1881- B.B 30-56025419-5 28 000 000 Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Ruta 3 Km Pesos
2 TGS S.A. 701 30-65786206-8 2000000 Argentinos (ARS)
3 AISADE MANDATOSY SERVICIOS SRL  /RCENTINA-Alsina 1476- 30-67963979-6 2000000 Pesos
Capital Federal Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Zona Pesos
4 PROFERTIL S.A. Cangrejales- Ing. White 30-69157651-1 1300000 Argentinos (ARS)
GENERAL ELECTRIC INTERNATIONAL ARGENTINA- Vedia 3636- Pesos
) - 4- .
> INC SUCURSAL ARGENT Capital Federal 30-60906894-5 800000 Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Plaza JJPaso Pesos
6 ENERGIA DEL SURS A 159- La Plata 30-67732078-4 500 000 Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Ruta Prov n° Pesos
7 ALUAR ALUMINIO ARGENTINO SAIC 4- Pto.Madryn 30-52278060-6 200 000 Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Puerto Pesos
8 OILTANKING-EBYTEM S.A. Rosales-Bahia Blanca 30-65883952-3 200 000 Argentinos (ARS)
ARGENTINA-Planta 3
g  CERVECERIAYMALTERIAQUILMES Arroyos Ruta 3 Km 496- 33-50835825-9 140 000 Pesos
SAICAY G Argentinos (ARS)
Tres Arr
ARGENTINA-Av Julio A Pesos
10 SIEMENS SOCIEDAD ANONIMA Roca 530-Bahia Blanca 30-50336489-8 127 000 Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

I

N° de contrato: 6127

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/01/2014 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 330913

Desde: 01/02/2014 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/09/2016 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 583370

Desde: 01/10/2016 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

[ oo || e

AUTOMOTOR -AC500LE SANCOR 8328977
2 AUTOMOTOR-AC114PS SANCOR 80866677 = =
3 AUTOMOTOR-PCU 781 SANCOR 7853005 = =
4 AUTOMOTOR-KUM 152 SANCOR 8031497 = =
5 AUTOMOTOR-JOD783 SANCOR 7975154 = =
6 AUTOMOTOR-KME 830 SANCOR 8022027 = =
7 AUTOMOTOR-JFI 125 SANCOR 7933028 = =
8 AUTOMOTOR-HMB 276 SANCOR 8328865 = =
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4- Comercio Exterior @

4.1 IMPORTACIONES

periodo Consumo (F.0.B. U$S) Temporal (F.0.B. U$S) Depésito (F'o'i'r::cs; 2082 (F.0.B. U$S)
Total: 73 084 Total: 0 Total: 0 Total: 0 Total: 73 084

09/2018 25596 0 0 0 25596
04/2018 0 0 0 0 0
03/2018 10180 0 0 0 10180
02/2018 0 0 0 0 0
12/2017 8519 0 0 0 8519
11/2017 14276 0 0 0 14276
09/2017 1090 0 0 0 1090
08/2017 0 0 0 0 0
07/2017 4781 0 0 0 4781
05/2017 3849 0 0 0 3849
04/2017 4792 0 0 0 4792

Importaciones (Ultimos 24 meses)

30000

25000

5000

>
4

AT 51T THT 817 91T 1MAT 1217 2118 ns

.
=
@
@

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS

% Fob Total

CHINA 100.00 25596

Totales 25596
Valores estadisticos aproximados

4.2 IMPORTACIONES POR RUBRO
. Nombe | Posicion ] 9% ] FobTotal

ARTICULOS DE GRIFERIAY ORGANOS SIMILARES PARA TUBERIAS, CALDERAS,

DEPOSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, INCLUIDAS LAS VALVULAS 8481 100.00 25596
REDUCTORAS DE PRESION Y LAS VALVULAS TERMOSTATICAS.
Totales 25596

Valores estadisticos aproximados

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Exportadora realizados por parte de la sociedad para los cuatro

ultimos periodos.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes
Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias

Denominacion del deudor Periodo ([ Observaciones
atraso

BANCO CREDICOOP
SAIPPSRL COOPERATIVO LIMITADO 05/19 1 367000 N/A =

BANCO DE GALICIAY
SAIPPSRL BUENOS AIRES S.AU. 05/19 1 2000 N/A =

264,00 262,00

GALICIA ¥ BUENOS AIRES 271,00 270,00 257,00 265,00 261,00 253,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 1392,20 1317,00 1108,00 1034,00 724,00 1171,00 118%,00 885,00
TOTAL PERIODO 1663,20 1587,00 1375,00 1293,00 938,00 1433,00 1450,00 1144,00
oo orna

& BUENGS AIRES 257,00 258,00 254,00 252,00 251,00 5,00 5,00 5,00

CREDICOOP COOF LIMITADD 733,00 £35,00 643,00 611,00 555,00 520,00
TOTAL PERIODO 257,00 1043,00 892,00 901,00 862,00 567.00 8.00 526,00
N O O 2 N o e
GALICIA Y BUENOS AIRES 5,00 3,00 1,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
CREDICOO® COOP LIMITADD 553‘1]] 54]‘]]] 492‘]]] mm ﬂil‘.m 353‘]]] BET,I]]
TOTAL PERIODO 558,00 544,00 493,00 2,00 446,00 413,00 335,00 369,00
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Situaciones Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

I Siuacion 1 | Siluacion 2 [ Situacion 3 [ Siuacion 4 | jon5 | Situacion 6

1,800

1,600

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

[}
0617 O07MT 08M7 0917 10M7 TA7 1247 018 0218 0318 0418 0518 06M8 O7ME 0818 0918 107118 1148 1218 0119 029 03M9 04119 0519

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Situaciones
. Siuackin Normal . Com Alto Ricsga d Insohvencla atrasa de 181 3 365 ds)

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
2,500

2,000

1,500

1,000

500

0617 07M7 08A7 0917 10M7 MA7 127 0118 0213 0318 0418 0518 0618 07M3 0813 09M8 10M& 11118 1218 0149 02119 0319 04119 0519

I Chegues / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales [N Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresién, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidn juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

L B == R~ S—

BANCO CREDICOOP COOP 317500 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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ANCO

CREDICOOP  Banca Internet

Detalle de cuotas pendientes 23/05/2019 - 16:40
Adherente 9734 SAIPP SRL
Operador 277431 ALEJANDRA VIVIANA AILAN

Pagina: 1

Descripcion del préstamo: CPOCS2
Mro. de eperacion: BC-1371054

Moneda: Pesos

Capital original: 635.000,00 S5aldo de Deuda: 317.495 98
Cantidad de cuotas totales: 36 Cantidad de cuotas faltantes: 18
N? Cuota Fecha Amortizacion Ajustes Intereses Otros Cargos — Total Cuota
19 21/06/2019 17.638,89 0,00 4.584,18 554,68 22.777.75
20 22/07/2019 17.638,89 0,00 4.329,50 523,87 22.492,26
21 21/08/201% 17.638,89 0,00 3.943,38 417,99 22.000,26
22 23/09/201% 17.638,8B9 0,00 4.066,61 492,06 22.197,56
23 21/10/2019 17.638,8B9 0,00 3.220,43 341,37 21.200,69
24 21/11/2019 17.638,B9 0,00 3.310,79 350,94 21.300,62
25 23/12/2019 17.638.89 0.00 3.154.70 334.39 21.127.98
26 21/01/2020 17.638,89 0,00 2.620,70 277,79 20.537,38
27 21022020 17.638,89 0,00 2.546,77 269,96 20.455,62
28 23/03/2020 17.638,89 0,00 2.292,09 242 .98 20.173,94
29 21/04/2020 17.638,B9 0,00 1.905,97 202,04 19.746,90
30 21/05/2020 17.638,89 0,00 1.725,23 182,88 19.547,00
31 22/06/2020 17.638,89 0,00 1.577,35 167,20 19.383,44
32 21/07/2020 17.638,89 0,00 1.191,23 126,27 18.956,39
33 21/08/2020 17.638,89 0,00 1.018,71 107,98 18.765,58
34 21/09/2020 17.638,89 0,00 764,03 80,98 1B8.483,90
35 21/10/2020 17.638,B9 0,00 492,92 52,25 1B.184,06
36 23/11/2020 17.638,85 0,00 271,11 28,74 17.938,70

Banco Credicoop Cooperativo Ltdo. Derechos Reservados 2004
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

DECLARACION JURADA SOBRE LA
EXISTENCIA DE ACCIONES JUDICIALES

Quien suscribe JOSE EDUARDO CARA |

D.N.L/ 11.794.893, en mi cardcter de SOCIO GERENTE

de la empresa SAIPP SRL declaro en cardcter de declaracion jurada, que la firma NO
posee iniviadas acciones judiciales en su contra y NO participa como actora en ninguna

demanda judicial.

Se extiendz la presente constancia para ser presentada ante:
PAN AMERICAN ENERGY LLC.. en Bahia Banca a los 14 dias del mes de mayo de
2019.-

(Ghipidlifed

Firma y Aclaracion

Aclaracion: Tachar lo que NO corresponda y completar espacios punteados. En caso de

poseer acciones judiciales iniciadas, detallarlas.
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000

GANANCIAS SOCIEDADES 01-2000

IVA 11-1989

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-1989

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007

REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisi6n de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacién actual: Categoria 2

Referencias de categorias
Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

La informacién expuesta es la registrada al 21/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un (nico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion:

Situacién actual:

Referencias de categorias

La informacién expuesta es la registrada al 21/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacién de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacidn en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacién. En la categoria 4 se encuentran los agentes
de recaudacién con deudas en proceso de ejecucién judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucién judicial, el mismo se encuentre caduco.

Informe dela Agencia de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio Negro

|____Impuesto | _Planes de Pago Vigentes | situacion_|

CONVENIO

MULTILATERAL 8 NO NO Categoria 1
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Categorias

Categoria 0 Sin deuda

Categoria 1 Hasta 5.000 pesos

Categoria 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos
Categoria 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos
Categoria 4 Mas de 100.000 pesos

La informacidn expuesta es la registrada al 21/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion Tributaria de la Provincia de Rio
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos:

. Inmobiliario

. Automotores

. Ingresos Brutos
. Sellos

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 09/04/2019 y no obre
constancia de pago de la misma. La informacidn se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que:

. Registren excenciones vigentes

. Sean propietarios de un inmueble Gnico comprendido en el Tramo 1
Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la

deuda.

6.3.3 Embargos

DECLARACION JURADA SOBRE LA
EXISTENCIA DE EMBARGOS

Quien suscribe JOSE EDUARDO CARA ,
D.N.L/ 11.794.893, en mi caracter de SOCIO GERENTE
de la empresa SAIPP SRL declaro en caracter de declaracion jurada, que la firma NO

posee ningan tipo de embargo a la fecha.

Se extiende la presente constancia para ser presentada ante:
PAN AMERICAN ENERGY LLC., en Bahia Banca a los 24 dias del mes de mayo de

2010 .-

Firma v Aclaracion
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 07/2018 AL 06/2019

Periodo 4 Inclu_igiu en Aportes de_ Aportes qe Contribucidn pa_hmal
eclaracion jurada seguridad social obra social de obra social
07/2018 sl PAGD - PAGO
08/2018 sl PAGD - PAGO
09/2018 < PAGO - PAGO
10/2018 < PAGO - PAGO
112018 sl PAGD - PAGO
122018 sl PAGD - PAGO
01/2019 < PAGO - PAGO
02/2019 sl PAGD - PAGO
03/2019 sl PAGD - PAGD
04/2019 sl PAGD - PAGO
05/2019 < PAGO - PAGO
06/2019 sl PAGD - PAGO
Referencizs: Pago Pago parcial . Impago Ne declarada

Fuente: AFIP.
SAIPPSRL,no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 21/07/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, SA | P P S R L CUIT 30634618356 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisiéon: 21/07/2019 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 1d2d1a19-9d77-4fce-98d9-0f0e0cd0d9ca

- . L J -t q‘ - =
ooy AMWTARY T beengre  SRTC
rabajo L e —T ] Wieigos ded Traba)

Fuente: REPSAL.
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ SAIPP SRL

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ CARA JOSE EDUARDO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ COOK GUILLERMO HORACIO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

Existen cuestiones de ética corporativa vinculadas al proveedor (ver con drea gestion de proveedores).
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018
Caja y Banco 1107 2050 14604
Inversion Corrienta 0 o 0
Anc Creditos Por Ventas 1845 E10 4834
Otros Créditos 1011 2028 2138
Bienes Cambio 154 172 62
Bienes Intangibles 1] 0 1]
Otros Activos Corrientes Q 4] Q
Total Activo Corriente 4127 5058 21638
Credito Por Venta Q o Q
Otros Créditos No Corrientes 3081 4809 4812
Otras Inversiones No Corrientes 57 57 57
Bienes De Uso Valor De Origen 3232 3333 5093
Depreciacidn Acumulada 1713 1970 2791
Bienes De Uso 1519 1362 2807
Activos Intangibles 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 1} 0
Total Activo No Corriente 4667 6229 7676
Total Activo B794 11 288 25314
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
25,000 30,000 3.0
20,000 25,000 25
20,000 20
15,000
15,000 1.5
0,000
10,000 1.0
5,000
0.5
0. 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

W Activo Comriente [l Pasivo Corriente B Active | P o [l Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 37z 522 344
Prestamos (Deudas Bangarias) 587 720 215
Remuneraciones ' Cargas Sociales 0 0 0
Cargas Fiscales [} [} [}
Anticipos Clientes 0 0 3
Otros Pasivos 1617 1900 7906
Total Pasivo Corriente 2677 3141 B46E
Cuentas Por Pagar 57 53 43
Prastamaos 327 3 229
Deudas Fiscales o o o
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 0
Previsiones 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 384 56 278
Total Pasivo 3061 3197 B745
Capital 5ocial 0 0 0
Resultados Mo Asignados 5733 8090 20 568
Patrimonio Neto 5733 8091 20 568

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 0.6 0.6
25 05 05
20 0.4 04
15 0.3 0.3
1.0 02 0.2
05 0.1 01
o [\ ! -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2013
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Estado de Resultados

Fecha
Wantas 14458 21728 42388
Compras Del Ejercicic [} [} [}
Costos de las mercaderias, preductos, servidios vendidos 1300 2520 4934
Resultado Bruto 12 658 19 208 37434
Amaortizaciones 279 238 511
Gastos de Comerdializacion 0 0 0
Gastos de Administracion 12432 15453 18767
Gastos Financieros 126 339 138
Otros Ingresos 528 412 2771
Otros Egresos v} v} v}
Resultados financieros v por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacidn) 0 0 0
Impuesto A Las Ganancias 198 1102 6128
Resultado 369 2717 15173
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS5 TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
45,000 a0 40
40,000 80 25
35,000 70 10
30,000 60
25
25,000 50
20
20,000 40
15
15,000 30
10,000 20 0
5000 10 3
o= 0. 0 -
2016 2017 2018 2016 2018 2016 2018
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Indices de Gestién

Fecha Balance 31/10/2016 31/10/2017 31/10/2018

Liquidez Corriente 154 161 256

Activo Co { Pasiva Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 1,48 1565 2,55

[Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente:

Endeudamiento 0,53 0,40 0,43

Fasiva Total / P,

Endeudamiento Activo Fijo 0,25 0,04 0,10

Pasiva No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 1,87 253 235

Fatrimani { Pasiva Total

Capital De Trabajo 145017 1918,29 13 170,03

Activo Corriente - Pasiv

Inversiones De Bienes De Uso 3,77 5,94 733

Patrimar

Margen Bruto 87,55 88,40 BB,36

[Utilidad Bruta ttas) * 10

Margen Neto 2,356 12,55 35,81

(Utilidad )" 100

Retorno Sobre Patrimonio 0,06 0,34 0,74

Utilidad Neta /

Rotacion De Activos 1,64 1,92 1,45
Rotacion Activo Fijo 49,52 15,95 15,10
Ventas f Bs o
REMNTABILIDAD 5/ACTIVO 420 24,156 51,78
[(BRITET tiva Total) * 100
EBITDA / PASIVO 0,19 0,69 111
[Resultada del ejercicio + Amartizaciones + Gastos Financierss + kmpuesto a las ganancias) / P
Rotacion De Creditos 7,34 26,34 B,76
Rotacion De Inventarios 10,99 14,65 79,83
Costo Mercaderias { Bs.de Cambio
PRESTAMOS / P.N. 0,18 0,09 0,02
Frestamos | Patrim

0,07 0,03 0,01

PRESTAMOS / (VENTAS/12)

Prestamos / / 12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.10).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades.

La sociedad no practicé el ajuste por inflacién.

Principales indicadores:

Econdmicos:

Los ingresos del ejercicio cerrado en octubre del 2018 ascendieron a $ 42.368M reflejando un importante
incremento interanual del 95% ($ 21.728M en 10.2017).

Pero como los costos directos ($ 4.934M) aumentaron un 96% la contribucién primaria ($ 37.434M versus $
19.208M) mantuvo estable su incidencia en términos de ingresos en torno al 88.4%.

En tanto los gastos operativos si bien crecieron de $ 15.453M a $ 18.767M pasaron del 71.1% s/ingresos al 44.3% de
los mismos.

En consecuencia el resultado operativo fue de $ 18.667M (versus $ 3.755M de 10.2017) equivalente al 44.1%
s/ingresos (17.3% en 10.2017). Este margen cubrid holgadamente la carga financiera del periodo ($ 138M de escasa
incidencia en términos de facturacion).

Por dltimo luego de registrar ingresos diversos por $ 2.771M (6.5% s/ingresos principalmente originados en
ganancias cambiarias resultado por la venta de bienes de uso y alquileres obtenidos) y de deducir el cargo por el
impuesto a las ganancias por $ 6.128M (14.5% s/ingresos) la compaifiia obtuvo una utilidad final de $ 15.173M
(sensiblemente superior a la del ejercicio anterior: § 2.727M). Mientras el retorno en términos de ingresos pasé del

12.5% al 35.8% en funcién del patrimonio neto crecid del 33.7% al 73.8%.

En resumen la compafila mantuvo una satisfactoria gestion econémica con una considerable mejora en los niveles de

ganancia operativa y final tanto en valores nominales como en funcién a los ingresos. También fue importante la

rentabilidad final en términos de patrimonio neto.

Financieros:

Los indicadores financieros evolucionaron favorablemente en el ejercicio cerrado en octubre del 2018. Mientras la
liquidez corriente aumento de 1.61 a 2.56 el monto del capital de trabajo pasé de $ 1.918M a $ 13.170M cifra que
representd el 31% de la facturacion y el 45% del activo.

En tanto el indicador de exposicidn financiera se incrementd de 2.30 a 34.80 debido al efecto conjunto de las
mayores disponibilidades y créditos por ventas y las menores deudas comerciales y bancarias.

EL EBIT ($ 18.667M) cubrid holgadamente la carga financiera del periodo ($ 138M) y el Ebitda (pasé de $4.425M a $

21.950M) representd 2.59 veces el total de deudas a cancelar en el corto plazo ($ 8.468M).
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En resumen la posicion financiera a 10.2018 se considera holgada en términos de liquidez capital de trabajo, indicador de

exposicion financiera y cobertura de los intereses del ejercicio (de escasa importancia en funcidn a la facturacion).

Patrimoniales:

Producto de la utilidad obtenida en el ejercicio (neta de la distribucién de resultados) el patrimonio neto ($
20.568M) reflejé un incremento interanual del 154% ($ 8.091M). El mismo es totalmente volatil.

La relacion PN/activo fijo resultd satisfactoria dado que los fondos propios cubren la totalidad del activo no
corriente.

Los recursos propios perdieron dos puntos porcentuales su participacién dentro del mix de financiacion de la
inversion total (del 72% al 70%).

Mientras el activo total ($ 29.314M 74% corriente) crecidé un 160% interanual producto de mayores
disponibilidades (50% del AT) créditos por ventas (16% del AT) y bienes de uso (10% del AT rodados mejoras e
instrumental y herramientas) el pasivo total ($ 8.746M 97% de corto plazo) aumenté un 174% impulsado por
crecientes deudas fiscales y sociales (90% del PT).

Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento pasé de 0.40 a 0.43 disminuyendo

la solvencia de 2.53 a 2.35.

En resumen, el cuadro patrimonial a octubre del 2018 se considera satisfactorio debido al reducido nivel de endeudamiento

y la adecuada estructura de financiacidén del activo fijo. Como aspecto débil debe sefialarse que el patrimonio neto es

totalmente volatil.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

odos Analizadc

Patrimonial
25.000.000
Solvencia 1,87 253 235
20.000.000 | |
Patrimonio Neto sobre Activo 65% T2 T0%
Endeudamiento corriente 047 033 0.41 15.000.000
Capital corriente 0.16 0,17 0.45 10.000.000
Activo no Cte sobre Activo 53% 55% 26%
5.000.000
Financiacidn del activo no cte. 131 1.3 272
Deuda bancaria sobre Pasivo 3% 23% 5% 2016 2017 Spis
Deudas Comerciales sobre Pasivo 14% 18% 5% 4 Activo Corriente & PasivoCorriente
Estructura Patrimonial
35.000.000
Activa Corriente $ 4127096 | $ 5059471 |% 21.638.061 || 35 goo.000
Activo ne Cerriente S 4667323 |5 6228699 | 5 7676215 25000000 l I
) 20.000.000
Activo S 87944195 11288170 | & 29314276
15.000.000
Pasivo Corriente S 267659305 3141180 (S 8468034
10.000.000
Pasivo no Corriente 3 384257 | 8 56.301 | § 277.759 5 000,000
Pasivo $ 3061187 |8 3197481|8% B7457% -
2016 2m7 2ms
Patrimonio Neto § 5713232 |¢ 8090689 |S 20568483  Activo “ Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamiento comiente Capital comente
1,60 350
140
1,40 + 3,00
’ 1,20
1,20
' 2,50
1,00
1,00
0.80 2 080
0.60 b 050
0.40 1.00 040
0,20 - 050 020
0. w N |,
2116 2m7 2ma 2016 2m7 2m8 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Analiza

SAIPPSRL

Rentabilidad de la inversién total 6.4% 33.7% 73.8% 50.00% -
45,00% -
Rentabilidad ordinania de |a inversién 12.1% 51.5% 104.2% 40,00% 1
35,00% -
" L . 30,00% +
o, o, o, 3
Rentabilidad ordinaria sobre el activa 7.9% 36,9% 3% 25,00% -
20.00%
Resultado bruto sobre ventas 87.6% 88.4% 88.4% 15.00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 2,6% 12,5% 35.8% 5,00% -
0.00% -
Costo del financiamiento 4.1% 10.6% 1.6% 2016 207 208
Rentabilidad del capital 1231546,7% 9089433,3% 50576976,7% Esftructura de Resultados
45.000.000
40.000.000
35.000.000
Ventas $ 14457610 | § 21728423 (% 42.367.792 30.000.000
25.000.000
[
Costo de Ventas §  1799517|$ 2520439 (S 4933662 20.000.000
15.000.000
Resultado del gjercicio % 369464 | § 2726830 (% 15.173.093 || 10.000.000
5.000.000 -
EBITDANentas 0.07 0.20 0.52 -
2016 2017 2018
EBTDA/Ntereses 7.70 13.06 159,28 uw Ventas w CostodeVentas w Resultadodel gjercicio

Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinania s/Activos
100.0% 10,0% 80.0%
90.0% 3.0% 70.0%
80.0% 8.0%
60.0%
T0.0% T0%
60.0% 6.0% 50,0%
50.0% 5.0% 40.0%
40,0% 40% 300%
30.0% 3.0%
200%
200% 20%
10.0% 1.0% 10.0%
0.0% 4 0.0% 0.0%
2016 207 208 206 20M7 2018 2016 217 2018
Impaortes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados

SAIPPSRL

2016/2017/2018

Analisis Financiero

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

80
Liquidez corriente 1,54 1,61 2,56 l'
Liquidez acida 1,48 1,56 2,55
Rotacion del pasivo corriente dias 44 39 71
Rotacion de las cuentas a cobrar 38 11 34
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,04 0,24 0,52 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info oct-16 oct-17 oct-18 25.000.000 Exposicién Financiera

20.000.000
Caja y Bancos 1.107.210 2.050.349 14.604.418 l

15.000.000
Creditos por ventas 1.845.100 809.541 4.833.815

10.000.000
Deudas Comerciales 372.356 521.507 346.768 | 5000.000
Deudas bancarias 687.148 719.943 214.880 - —- T _ T

2016 2017 2018

Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 1,00
1,80 0,90
1,60 0,80
1,40 0,70
1,20 0,60
1,00 0,50
0,80 0,40
0,60 0,30
0,40 0,20
0,20 0,10
2016 2017 2018 o 2016 2017 2018 ’ 2016 2017 2018
45.000.000 Ventas 18.000.000 Compras
40.000.000 16.000.000
35.000.000 14.000.000
30.000.000 12.000.000
25.000.000 10.000.000
20.000.000 8.000.000
15.000.000 6.000.000
10.000.000 4.000.000
5.000.000 2.000.000
0 - 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

eriodos Analizados

is del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

257.633.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

Variacion de créditos por ventas 1.035.555.00 4024 274,00
Variacion de otros créditos -2.734.8595.00 -113.653.00
Variacion de Bienes de Cambio -3.309.00 110.134.00
ariacién de otros activos corrientes - -
Variacion de cuentas a pagar 145.205,00 -179.373.00
Variacion de deudas sociales - -
ariacién de deudas fiscales - -
Variacion de otras deudas 282.305.00 6.006.657.00

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Flujo de fondos antes de la financiacién

Variacion de deudas financieras corrientes

AREA/Dwvidendos pagados | Honorarios -365.373,00 -2.695.259,00
Aporte de capital [ Ajustes AREA - -
Adquizsicion de Bienes de Uso -100.599,00 -1.955.598.00

32.795.00

040,00

-505.063,00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Aumento o disminucion de caja

-324.011.00
94.3.140.00

2.554.070.00

226.093,00

SAIPPSRL

16000000 Evoluaonde Caja 14.000.000
14000000 12.000.000
12000000
10.000.000
10000000
2000000 8.000.000
6000000 £.000.000
4.000.000
2000000
0 # — 2000000
6 2017 2018
- 2000000 -
2017 2018
Importes Exprezados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3.530.649,3 $ S/Patrimonio Neto 841.209,8 $
Compras Mensuales 1.412.259,7 $ S/Capital de Trabajo 436.288,5 $
Modo de Cobro s/Balance 29 dias S/Activos Liquidos 564.439,2 $
Modo de Pago s/Balance 59 dias S/Variables Combinadas 586.678,9 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept Exp;eosrado Concept Exp;eosrado Valor Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 232 10 Liquidez corriente ratio 2,17 10
Endeudamiento corriente ratio 0,41 10 Liquidez acida ratio 2,14 10
Capital corriente % 33,7% 8 Rotacién del pasivo corriente dias dias 59 10
Activo no Cte sobre Activo % 37,5% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 29 10
Financiacién del activo no cte. ratio 2,15 10 Efecto Palanca ratio 0,38 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 13,7% 10 Ana de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 9,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

ANg de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas %
Rentabilidad de la inversion total % 53,7% 10 Gastos Administracién sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 77.2% 10 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 54,3% 10 Vida restante de Bienes de Uso afos 5
Resultado bruto sobre ventas % Rotacién de bienes de cambio dias 4 10
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacién del activo 1,59 1
Costo del financiamiento % 42% 10
Rentabilidad del capital % 10
EBITDA/Ventas % 10
EBITDA/Intereses % 10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4 L L L L L L L L L h
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente

Liquidez acida |

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion totg] [SSSSSSSRR______—_—_—_—_—_—_—__—_—_—_—_—_———————————
Rentabilidad ordinaria de lainversion

Rentabilidad ordinaria sobre el acivo | i S i i i

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital
EBITDANentas
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas [SEsmmm
Gastos Comerciales sobre Ventas [SESSS____M_ra_—_————————————————————————————————
Gastos Administracién sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Gastos Totales sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Vida restante de Bienes de Uso ‘ ‘ ‘ ‘

Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo [ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

u Average @ Trend
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