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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN (CONCLUSION FINAL) 

 
 

Según políticas de calificación de  PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

50%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 15 30

X

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

X

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 4,5

100%

50%

6 y 13 %

No cedió información

X

No cedió información

Rentabilidad Neta X

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

X

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 15

5,5

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $14.575.450 $34.240.509 

Límite de compra $4.372.635 $10.272.152 

 

 

DEZACOR brinda servicios de instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas desde 2007- Según  

el F931 indica únicamente 9 empleados en relación de dependencia. Sus socios no registran antecedentes 

comerciales negativos. Opera en forma normal con los Bancos, no registra riesgos de Compliance y mantiene sus 

cargas sociales al día. Registra una ejecución fiscal judicializada del año 2016 que aún se encuentra activa. Notas de 

prensa indican que se vio afectada por la suspensión por parte del Gobierno de las obras del proyecto ATUCHA III, lo 

cual se refleja en parte en el último Balance analizado (cerrado a julio de 2017), el cual da cuenta de una reducción 

del 67% en las Ventas de la empresa. Pese a esto, la empresa logró reducir sus costos directos manteniendo una 

situación económico-financiera aceptable (adecuada Liquidez), con un perfil Patrimonial algo debilitado en función 

a la reducción del Patrimonio Neto (elevado Endeudamiento y reducida Capitalización). Las ventas post Balance 

indican que ha retomado el crecimiento comercial en el año en curso ($ 14 millones a julio de 2017, versus $ 34 

millones en los 12 meses subsiguientes). 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

DEZACOR S.A. 

Razón Social DEZACOR S.A. 

Cuit 30-71032630-0. 

Domicilio Juan Pablo II 502 - General Deheza –Córdoba. 

Teléfonos 0358 405-4000. 

CODIGO C.L.A.E. 432190/465990. 

Fecha de inicio de actividad 01/10/2007. 

Actividad Instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, 

electromecánicas y electrónicas n.c.p.  

Venta al por mayor de máquinas, equipo y materiales conexos n.c.p. 

Forma Juridica Sociedad Anónima. 

Fecha De Constitucion O Inicio De Act. 11/09/2007. 

Fecha Ins. R.P.C. 25/10/2007. 

Duracion Hasta el 25/10/2106. 

Capital $ 1 000 000 (Fuente: Estados contables de la analizada al 31/07/2017). 

Empleados 9 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Angel carranza 2344 – Ciudad de Buenos Aires. 

 

2- Datos Organizacionales  
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Fuente: Empresa. Se adjunta por separado del cuerpo del informe “ESTATUTO SOCIAL COMPLETO”. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

La analizada se dedica a realizar las siguientes actividades: 

• Instalación, ejecución y mantenimiento de instalaciones eléctricas, electromecánicas y electrónicas n.c.p. 

• Venta al por mayor de máquinas, equipo y materiales conexos n.c.p. 

 

La empresa inicio actividades en el año 2007 y cuenta con 38 empleados registrados en relación de dependencia. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

NRO_CERTIFICADO CUIT RAZON FECHA_CREACION FECHA_HASTA CER_NRO 

279/2013/21948/1 30710326300 DEZACOR S.A. 17/09/2013 15/01/2014 21948 

279/2014/11329/1 30710326300 DEZACOR S.A. 15/05/2014 12/09/2014 11329 

279/2014/1448/1 30710326300 DEZACOR S.A. 17/01/2014 19/05/2014 1448 

279/2014/23474/1 30710326300 DEZACOR S.A. 19/09/2014 19/01/2015 23474 

279/2015/19947/1 30710326300 DEZACOR S.A. 29/07/2015 26/11/2015 19947 

279/2015/34885/1 30710326300 DEZACOR S.A. 28/12/2015 26/04/2016 34885 

279/2015/5612/1 30710326300 DEZACOR S.A. 04/03/2015 02/07/2015 5612 

279/2017/20134/1 30710326300 DEZACOR S.A. 10/07/2017 07/11/2017 20134 

279/2017/5525/1 30710326300 DEZACOR S.A. 22/02/2017 22/06/2017 5525 

46/2008/12962/1 30710326300 DEZACOR S.A. 20/06/2008 20/10/2008 12962 

46/2009/14350/1 30710326300 DEZACOR S.A. 17/06/2009 15/10/2009 14350 

46/2010/21685/1 30710326300 DEZACOR S.A. 09/08/2010 07/12/2010 21685 

46/2010/32962/1 30710326300 DEZACOR S.A. 29/12/2010 28/04/2011 32962 

46/2010/8419/1 30710326300 DEZACOR S.A. 31/03/2010 29/07/2010 8419 

46/2011/12231/1 30710326300 DEZACOR S.A. 03/06/2011 03/10/2011 12231 

46/2011/22066/1 30710326300 DEZACOR S.A. 21/09/2011 19/01/2012 22066 

46/2012/19188/1 30710326300 DEZACOR S.A. 23/08/2012 21/12/2012 19188 

46/2012/29549/1 30710326300 DEZACOR S.A. 17/12/2012 16/04/2013 29549 

46/2012/8501/1 30710326300 DEZACOR S.A. 17/04/2012 15/08/2012 8501 

46/2013/9733/1 30710326300 DEZACOR S.A. 30/04/2013 28/08/2013 9733 

 

Fuente: AFIP. 

 

 

 



 

 

DEZACOR S.A. 

 

FIDELITAS ®            15/51 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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GANANCIAS 
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IVA 
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IIBB 

 

 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

BIANCONI, WALTER EDUARDO Argentino-Bv 9 de Julio Gral. Deheza 24-12794056-4 50 

JARA NEIRA, FRANCISCO OSCAR Chileno- Laprida 314 Gral. Deheza 20-92751433-9 25 

ROMO, GUSTAVO RAMÓN Argentino- Liniers 1140 Gral Deheza 20-16654496-4 25 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se informaron empresas relacionadas. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

BIANCONI, WALTER EDUARDO Argentino - 9 de Julio 606 Gral Deheza 24-12794056-4 Presidente 

JARA NEIRA, FRANCISCO Chileno- Laprida 314 Gral. Deheza 20-92751433-9 Vice presidente 1º 

ROMO, GUSTAVO Argentino - Liniers 1140 Gral Deheza 20-16654496-4 Vice presidente 2º 

 

Fuente: Empresa. 

 



 

 

DEZACOR S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/51 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BIANCONI, WALTER EDUARDO 

 

No pudo establecerse un Score ya que no se detectó actividad financiera por parte del analizado. 

 

 

JARA NEIRA, FRANCISCO 
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ROMO, GUSTAVO 

 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa seria propietaria de inmuebles, sin contarse con el detalle de los mismos. 

 

2.8.2 Rodados 

También se le adjudica la posible titularidad de vehículos. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 02/02/2017 

DEZACOR S.A. Por Asamblea del 30/11/2015 se cambio la Sede Social a la calle Angel Justiniano Carranza 2344 de C.A.B.A. en donde los 

directores fijaron nuevo domicilio especial; Por Asamblea y reunion de Directorio del 12/09/2016 se designaron autoridades y se 
distribuyeron cargos: Presidente: Walter Eduardo BIANCONI, Vicepresidente 1º: Francisco Oscar JARA NEIRA, Vicepresidente 2º: Gustavo 

Ramon ROMO y Director Suplente: Zully Maria ASTRONAVE, todos aceptaron los cargos y fijaron domicilio especial en la calle Angel 

Justiniano Carranza 2344 de C.A.B.A; Por Asamblea del 30/11/2016 se aumento el Capital Social en $ 1.000.000, de $ 1.000.000 a $ 

2.000.000, sin reformar el Estatuto Social. Autorizado segun instrumento publico Esc. Nº 10 de fecha 19/01/2017 Reg. Nº 315 JAIME 

JONAS LARGUIA - Matricula: 5256 C.E.C.B.A. e. 02/02/2017 N° 5401/17 v. 02/02/2017 

 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 15/03/2011 

DEZACOR S.A. Comunica que la asamblea ordinaria del 18-10-2010 resolvio el aumento del capital social en $ 500.000. elevandolo de $ 

500.000 a $ 1.000.000. Dicho aumento estara representado por 500.000 acciones ordinarias nominativas no endosables de un voto y $ 1 

cada una que se emiten y suscriben los socios en proporcion a sus tenencias- Se formaliza por escritura 10 del 2-3-2010 pasada ante el 

Escribano Eduardo F. Reyes al folio 21 del Registro 1317 de Capital Federal. Christian Reynaldo Carniel, autorizado por escritura 10 del 

2-3-2011, Registro 1317. Certificacion emitida por: Eduardo Federico Reyes. Nº Registro: 1317. Nº Matricula: 1798. Fecha: 10/03/2011. Nº 
Acta: 37. Nº Libro: 43. e. 15/03/2011 Nº 27646/11 v. 15/03/2011 
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Fuente: Boletín Oficial de la República Argentina del Lunes 17 de Setiembre de 2007 

Constituida por Escritura 98 del 11/8/07.- Registro 1317 de Capital Federal.- SOCIOS: Walter Eduardo Bianconi, argentino, 19-9-1958, 

casado, DNI 12.794.056, Cuit 20-12794056-9. Matheu 2870; Francisco Oscar Jara Neira, chileno, 15-10-1956, casado, DNI 92.751.433, Cuit 

20-92751433-9, Intendente Urquia 174 y Gustavo Ramón Romo, argentino, 26-12-1963, casado, DNI 16.654.496, Cuit 20-16654496-4, 

Liniers 1140. Todos empresarios, con domicilio en la localidad de General Deheza, Provincia de Córdoba, y especial en Mansilla 4040, 
Capital Federal.- DURACION: 99 años DOMICILIO SOCIAL: Mansilla 4040, Capital Federal.- OBJETO: Instalación, mantenimiento, 

reparación y service sobre todo tipo de instalaciones industriales y electromecánicas Compra, venta, importación, exportación, 

representación, distribución y consignación de los materiales, elementos y accesorios utilizados para dichas tareas.CAPITAL: $ 12.000, 

representado por 12.000 acciones nominativas no endosables de $ 1 y 1 voto c/u.- ADMINISTRACIÓN: Directorio compuesto de 1 a 5 

titulares, duran 3 ejercicios.- Puede haber igual o menor número de suplentes.REPRESENTACIÓN LEGAL: Presidente o Vicepresidente 
en su caso.- EJERCICIO SOCIAL: 31 de Julio.- Se designa Presidente a Walter Eduardo Bianconi y Director Suplente a Gustavo Ramón 

Romo.- Se prescinde de la Sindicatura conforme art. 284 ley 19.550.- Christian Reynaldo Carniel, autorizado a suscribir el presente por 

escritura 98 del 11-8-2007 pasada al folio 268 del Registro 1317 de Capital Federal. 

 

Certificación emitida por: Eduardo Federico Reyes. Nº Registro: 1317. Nº Matrícula: 1798. Fecha: 12/9/2007. Nº Acta: 175. Libro Nº: 38. e. 
17/09/2007 Nº 66.058 v. 17/09/2007 

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 79 3 6 88 

2017 25 3 5 33 

2018-09    9 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 8 - - 8 

2017 4 - - 4 

2018 3 - - 3 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

La empresa inició actividades en el año 2007 y se dedica a la instalación, mantenimiento y reparación electromecánica. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

08-2017 998 532 597 368 Pesos Argentinos (ARS) 

09-2017 661 512 594 275 Pesos Argentinos (ARS) 

10-2017 2 204 782 386 285 Pesos Argentinos (ARS) 

11-2017 3 279 819 537 916 Pesos Argentinos (ARS) 

12-2017 5 950 516 346 672 Pesos Argentinos (ARS) 

01-2018 4 461 171 453 738 Pesos Argentinos (ARS) 

02-2018 4 533 358 383 780 Pesos Argentinos (ARS) 

03-2018 2 973 801 568 955 Pesos Argentinos (ARS) 

04-2018 5 466 469 876 133 Pesos Argentinos (ARS) 

05-2018 1 670 059 387 127 Pesos Argentinos (ARS) 

06-2018 1 772 869 514 944 Pesos Argentinos (ARS) 

07-2018 267 621 830 046 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES  34.240.509 6.477.239 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se informaron. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/07/2015 13 548 568 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/07/2016 6 265 125 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/07/2017 3 667 398 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se informaron. 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Destino Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 INVAP SOCIEDAD DEL ESTADO AV. LUIS P. BUENA (EX RUTA 237) 4950 30-58558124-7 53 579 784 ARS 

Fuente: Empresa.  

3.7 SEGUROS 

3- Situación Comercial 
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3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 166171 

Desde: 27/11/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/09/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LIDERAR 

N° de contrato: 3775 

Desde: 01/10/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 109031 

Desde: 01/10/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Garantía de Anticipo Mercantil Andina 1719595 1 624 090 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Ejecución de Contrato Mercantil Andina 1730114 945 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Fondo de Reparo Mercantil Andina 1747643 61 411 Pesos Argentinos (ARS) 

4 Seguro Vehicular Federación Patronal 22435459 6 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del 

deudor 
Entidad Periodo Situación Monto 

Días de 

atraso 
Observaciones 

DEZACOR S.A. 
BANCO DE GALICIA Y 

BUENOS AIRES S.A.U. 
09/18 1 1 537 000 N/A - 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Galicia y Buenos Aires S.A 1 615 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Macro S.A - Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Expediente Dependencia Carátula Situación Últ. Act. 

FCB 

038270/2016 

JUZGADO FEDERAL DE RIO CUARTO - 

SECRETARIA EJECUCION FISCAL 

AFIP - DGI C/ DEZACOR S.A. 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
EN LETRA 4/04/2017 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  
 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 12-2007 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 10-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

GANANCIAS SOCIEDADES 10-2007 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 10-2007 

IVA 10-2007 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 10-2007 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 30/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018 

 

Fuente: AFIP. 

DEZACOR S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/11/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DEZACOR SA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BIANCONI, WALTER EDUARDO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JARA NEIRA, FRANCISCO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ROMO, GUSTAVO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

LE DESTRUYERON EL PORTÓN MIENTRAS DORMÍAN 
Fuente: http://fmlavozdelaamistad.com.ar/  Fecha:18/05/2018 

Siendo las 08:05 hs. personal policial de Patrulla Preventiva cuadrante General Deheza, se constituyeron en la intersección de  

Boulevard  9 de Julio y Almirante Brown y en el lugar se entrevistó al propietario de la vivienda alli existente, Sr. Walter Eduardo 
Bianconi, de 59 años de edad, quien manifestó que siendo alrededor de las 05:30 hs., mientras se encontraba descansando junto a su 

familia, oyeron un fuerte ruido fuera de su casa. Que al levantarse minutos antes de las 08:00 hs,  constató que el portón del garage de 

su casa estaba seriamente dañado. Aparentemente un vehículo que circulaba por Almirante Brown, colisionó con el portón, rompiendo 

el mismo, para luego darse a la fuga. En el interior del garage se encontraban dos vehiculos propiedad de Bianconi, los que resultaron 

con daños menores, siendo estos una camioneta marca Volkswagen Tiwan y un utilitario marca  Peugeot, modelo Partner.  
Se labraron las actuaciones de rigor y se dio inicio a actuaciones judiciales para poder identificar al vehículo que se dio a la fuga y al 

conductor del mismo. 

 

*Fdo. Crío. Tec. Sup. Pedro Adolfo Gallardo. Jefe Cría. Dtto. Gral. Deheza.* 

 

MACRI CANCELA LA CONSTRUCCIÓN DE ATUCHA III LA PLANTA NUCLEAR 
Fuente: http://nacionalypopular.com  Fecha:01/03/2016 

Se calcula un pérdida total de 5000 puestos de trabajo directos e indirectos. Las empresas que forman parte del conflicto son Vialco S.A 
Masoero y Asociados SRL, Montaje Interacero SA, DHN Desarrolladora SRL, Indigo Argentina SA, Dezacor SA, Obras Civiles Buenos Aires 

SA y Adeco Ese SA y la comitente de obra Nucleo eléctrica Argentina SA. 

 

 

Diario Cuyo 
 

1º Marzo 2016 

 

600 TELEGRAMAS DE DESPIDO 

 
Este viernes, tocó a los trabajadores de Atucha. 

 

Comenzaron a recibir los telegramas de pre-aviso, a los que obviamente seguirán los de despido. 

 

Cerca de 600 supervisores, capataces, administrativos y técnicos de todas las empresas contratistas y consultoras que trabajan en 
ATUCHA. 

 

Esto fue confirmado por el titular de UECARA (Unión de Empleados de la Construcción y Afines) Dr. Facundo Ocampo.“Fuimos vilmente 

engañados” afirmó Ocampo. 

 
Nos mintieron en la cara. 

 

En el Ministerio de Trabajo nos reunimos con el Ministro Aranguren (Energía y Minería) y el representante de N.A.S.A., y nos aseguraron 

que mantendrían las fuentes de trabajo, para encontrarnos hoy con esta triste realidad, 600 telegramas, que en el correr de los días 

pueden llegar a 2.400.- 
 

La falta de pago de los certificados de obra. 

 

Con desfinanciación y la imposibilidad de hacer frente a los pagos siquiera de la quincena de los trabajadores. 

 
Se convocó a una asamblea para el día lunes, aunque desde ya están advirtiendo la presencia de gendarmería, por lo que temen que no 

los dejen realizarla. 

 

Más de 700 despidos movilizaron a trabajadores de la central nuclear de Atucha y de dos plantas metalúrgicas, todas ubicadas en el 

municipio bonaerense de Zárate. 
 

En el primer caso, según informó la Unión de Empleados y Afines de la Construcción (UECARA), Atucha se desvinculó de 600 personas, 

por lo que el personal se declaró en asamblea y comenzaría con un paro de no haber marcha atrás con la medida. 

 

Se trata de personal afectado a las obras de Atucha III, cuya continuidad había sido prometida por el ministro de Energía y Minería, José 
Luis Aranguren. 

 

En tanto, metalúrgicos de la empresa Loginter, subcontratista de Tenaris Siderca, se concentraron en la rotonda de ingreso a Zárate 

para repudiar 80 despidos. 

 
La seccional local de la Unión Obrera Metalúrgica (UOM) informó que el motivo de esas cesantías es que cayó el contrato que Tenaris 
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tenía con Techint, cabeza del grupo. 

 

Además, advirtió, una situación similar atraviesa Comau, otra subcontratista de Tenaris, por lo cual la cifra de despidos podría 

incrementarse. 

 
Los trabajadores son contratados de las empresas Vialco, Masuero Carmini, DHL, Indigo, Ociba y Dezacor. Según relatan desde los 

gremios, las firmas recibieron el aviso del Gobierno sobre el fin de las obras y comenzaron a despedir a sus trabajadores. 

 

Este lunes se solicitó al Ministerio de Trabajo de la Nación que se convoque con urgencia de partes y encuadre de la situación en el 

marco de la ley Nº 14.786, ordenándose la aplicación de un periodo de conciliación obligatoria de 15 días, ordenándose a la 
constructora a abstenerse de tomar represalias de contra el personal representado por el sindicato ni con ninguna otra persona en 

relación con el diferendo planteado, es decir se puso un paraguas de protección sobre todo el personal de la obra”, señaló Facundo 

Ocampo, apoderado de la Unión de Empleados de la Construcción y afines e la Republica Argentina (UECARA) 

 

Las empresas que forman parte del conflicto son Vialco S.A Masoero y Asociados SRL, Montaje Interacero SA, DHN Desarrolladora SRL, 
Indigo Argentina SA, Dezacor SA, Obras Civiles Buenos Aires SA y Adeco Ese SA y la comitente de obra Nucleo eléctrica Argentina SA. 

 

 

Despidieron a 600 trabajadores del complejo nuclear Atucha III 
Fuente: www.lapoliticaonline.com  Fecha:22/02/2016 

Trabajadores de la central nuclear Atucha III, en Zárate, se encuentran en asamblea y ya anunciaron una medida de fuerza para 

rechazar 600 despidos que comenzaron a ser notificados el viernes. 

 

Los trabajadores estaban afectados a las obras de construcción de la cuarta central nuclear del país, un mega proyecto de más de 3 mil 
millones de dólares realizado con financiamiento de Canadá, Rusia, Francia y principalmente China. 

 

Los telegramas de despidos comenzaron a llegar a los domicilios el viernes pasado y se multiplicaron este lunes, con la confirmación de 

unas 600 cesantías. Se trata de obreros contratados de las empresas Vialco SA, Masuero Carmini, DHL, Indigo, Ociba y Dezacor. 

 
“Estamos organizando medidas de fuerza dentro de la obra y también afuera con caravanas de auto que marcharán desde la obra 

hasta capital federal”, dijo a LPO, Fernando Pérez, secretario general de ATE y trabajador de Atucha. 

 

Otro grupo de trabajadores se manifestó en la rotonda del complejo Zárate-Brazo Largo con un corte total de tránsito, lo que generó un 

caos vehicular en la confluencia de la Panamericana con las rutas 6 y 12. 
 

Los trabajadores afiliados al gremio Unión de Empleados de la Construcción y Afines de la República Argentina (UECARA) reclamaron 

una respuesta al Gobierno nacional que había prometido continuar con las obras en Atucha III. Sin embargo, dada la magnitud de esos 

trabajados Pérez aseguró que hay ocho gremios involucrados. 

 
Los avisos de despidos llegaron para capataces, supervisores, administrativos y técnicos. El sindicato especula que en los próximos 

días podrían llegar los despidos de unos 2.400 operarios afiliados a la UOCRA. 

 

Facundo Ocampo, abogado de la seccional Zárate del UECARA, cuestionó al ministro de Energía, Juan José Aranguren, porque en la 

reunión del pasado 16 de febrero él se había comprometido a continuar las obras: "Nos mintió en la cara. Nos aseguraron que 
mantendrían las fuentes de trabajo, pero hoy nos encontramos con esta triste realidad”. 

 

“Los contratos se renovaban desde el año pasado cada tres meses y esta era la primera vez que le tocaba renovar a Macri. Vencen el 31 

de marzo y el Estado le avisó a las empresas que no lo van a renovar, entonces empezaron a despedir la gente”, advirtió Ocampo. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

8- Estados Contables 
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COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

I.SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/07). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $14.575M versus $44.734M en el ejercicio anterior 

evidenciándose una reducción del 67%. 

• Adaptándose al menor nivel de actividad el costo directo redujo del 83% al 55% su incidencia sobre las ventas 

mientras que por el contrario los gastos de estructura incrementaron del 15% al 36% su participación.  

• Pese a la caída de los ingresos y en función de la fuerte reducción del costo directo el resultado operativo creció 

43% y fue de $1.379M (9% s/ventas) versus $966M (2% s/ventas) en 2016. 

• La carga financiera en valores absolutos no mostró una variación significativa por lo que en términos relativos a 

las ventas pasó del 2% al 5%. 

• Se registraron otros ingresos por $55M versus $311M por el mismo concepto en el ejercicio anterior. 

• De acuerdo con lo expuesto el resultado final creció 34% y alcanzó $441M versus $330M en el ejercicio anterior  

 

En resumen pese a la fuerte reducción de la facturación la performance económica del ejercicio 2017 se mantuvo dentro de 

parámetros adecuados debido especialmente a la reducción del costo directo. 

 

Financieros: 

• Debido al fuerte aumento del pasivo comercial el indicador de liquidez si bien se mantuvo dentro de parámetros 

adecuados desmejoró pasando de 269 en 2016 a 153 en 2017. 

• El capital de trabajo mostró una disminución del 39% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de 

$4.219M cifra que representó el 29% de la facturación y el 27% del activo. 

• También debido al fuerte aumento de la deuda comercial ya mencionado la exposición financiera desmejoró 

significativamente aunque se mantuvo dentro de parámetros adecuados. 

• El EBITDA del ejercicio 2017 sólo representó el 18% del pasivo corriente contra 31% en el ejercicio 2016. 

• El EBIT mantuvo una adecuada cobertura de la carga financiera. 

• La fuerte caída de los ingresos produjo que la relación deuda bancaria/ventas pase del 5% al 19%. 

 

En resumen, la situación financiera desmejoró pero se mantuvo dentro de parámetros aceptables sustentándose en una 

adecuada liquidez corriente con capital de trabajo positivo, holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT y 

razonable relación deuda bancaria/ventas. 

 

Patrimoniales:  
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• La distribución de resultados determinó que el PN a 07/2017 mostrara una reducción del 31% y fuera de $5.780M 

versus $8.429M en el ejercicio anterior.  

• Del total del PN $2.000M corresponden a capital considerándose razonable el nivel de capitalización. 

• La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

• La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo solventaba el 62% del activo siendo las obligaciones 

comerciales y en menor medida las financieras las principales fuentes de apalancamiento. 

• El aumento del pasivo y la reducción del PN determinaron que el indicador de endeudamiento pasara de 072 a 166 

ubicándose dentro de parámetros elevados. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 09/2017 se muestra un tanto debilitada en función de la reducción del saldo final del 

PN el elevado indicador de endeudamiento y el reducido grado de capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

 

C
o

n
c
e
p
t

ju
l-

1
6

ju
l-

1
7

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

1
.2

3
2

.4
2

8
   

   
   

   
   

  
2

0
.1

7
3

   
   

   
   

   
   

   
  

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
3

0
0

.0
0

0
   

   
   

   
   

   
   

-
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
3

.5
7

9
.6

3
1

   
   

   
   

   
  

8
.7

8
7

.8
3

7
   

   
   

   
   

  

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
3

.1
7

7
.9

9
0

   
   

   
   

   
  

2
.3

9
0

.9
4

4
   

   
   

   
   

  

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

3
.5

2
3

.0
3

6
   

   
   

   
   

  
3

.2
1

4
.0

8
6

   
   

   
   

   
  

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

2
.6

4
9

.1
1

1
   

   
   

   
   

  
9

4
8

.9
4

5
   

   
   

   
   

   
   

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
1

4
.4

6
2

.1
9

6
  

  
  

  
1

5
.3

6
1

.9
8

5
  

  
  

  

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

7
7

3
.0

1
9

   
   

   
   

   
   

   
3

.6
7

3
.9

4
3

   
   

   
   

   
  

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

2
5

0
.0

0
0

   
   

   
   

   
   

   
1

.0
8

2
.3

4
8

   
   

   
   

   
  

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

2
.8

8
6

.8
8

6
   

   
   

   
   

  
2

.6
4

9
.4

8
0

   
   

   
   

   
  

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

1
5

6
.8

2
9

   
   

   
   

   
   

   
5

2
6

.4
6

2
   

   
   

   
   

   
   

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
1

.9
6

6
.6

6
7

   
   

   
   

   
  

1
.6

5
0

.0
0

0
   

   
   

   
   

  

P
a

s
iv

o
6

.0
3

3
.4

0
1

  
  

  
  

  
9

.5
8

2
.2

3
3

  
  

  
  

  

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
6

9
2

.6
9

1
   

   
   

   
   

   
   

9
7

7
.6

2
6

   
   

   
   

   
   

   

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
5

.8
4

5
.2

9
9

   
   

   
   

   
  

4
.2

2
6

.6
1

1
   

   
   

   
   

  

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
7

5
3

.4
4

2
   

   
   

   
   

   
   

7
7

8
.5

0
2

   
   

   
   

   
   

   

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
-

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

-
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
1

9
3

.1
3

7
   

   
   

   
   

   
   

2
1

5
.0

2
8

   
   

   
   

   
   

   

T
o

ta
l

7
.4

8
4

.5
6

9
  

  
  

  
  

6
.1

9
7

.7
6

7
  

  
  

  
  

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
6
/2

0
1
7

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

c
ió

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

DEZACOR S.A. 

 

FIDELITAS ®            46/51 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

jul-16 jul-17

1,40 0,60

58% 38%

0,48 1,37

0,48 0,27

24% 21%

2,95 2,31

37% 29%

13% 38%

jul-16 jul-17

10.939.160$              12.147.899$              

3.523.036$                3.214.086$                

14.462.196$              15.361.985$              

4.066.735$                7.932.233$                

1.966.667$                1.650.000$                

6.033.401$                9.582.233$                

8.428.795$                5.779.752$                

Activo Corriente

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80
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1,20

1,40

1,60

2016 2017

Solvencia 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

 18.000.000

2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,05

0,10
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0,45
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

jul-16 jul-17

3,9% 7,6%

15,1% 24,8%

8,8% 9,3%

16,8% 45,2%

0,7% 3,0%

12,5% 8,1%

33,0% 22,0%

jul-16 jul-17

44.733.616$          14.575.450$          

37.230.020$          7.992.076$            

330.000$                440.957$                

0,03 0,10

1,69 1,84

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

Importes Expresados en Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

 40.000.000

 45.000.000

 50.000.000

2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

55,0%

60,0%

2016 2017

Resultado bruto sobre ventas 

8,5%

8,6%

8,7%

8,8%

8,9%

9,0%

9,1%

9,2%

9,3%

9,4%

2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos



 

 

DEZACOR S.A. 

 

FIDELITAS ®            48/51 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

jul-16 jul-17

2,69                    1,53                    

2,69                    1,53                    

90                       248                     

24                       182                     

0,02                    0,03                    

jul-16 jul-17

1.232.428          20.173               

3.579.631          8.787.837          

773.019             3.673.943          

250.000             1.082.348          

0                          0                          

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

 -

 0,20

 0,40

 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

 1,40

 1,60

 1,80

 2,00

2016 2017

Liquidez acida 
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Liquidez corriente 

 -
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Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 1.000.000

 2.000.000

 3.000.000

 4.000.000

 5.000.000

 6.000.000

 7.000.000

 8.000.000

 9.000.000

 10.000.000

2016 2017

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0,01

 0,01

 0,02

 0,02

 0,03

 0,03

 0,04

2016 2017

Efecto Palanca 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

jul-17

 $                440.957,00 

-$                                 

-$                                 

 $                440.957,00 

-5.208.206,00$                

787.046,00$                    

-$                                 

1.700.166,00$                 

2.900.924,00$                 

-745.495,00$                   

508.089,00$                    

369.633,00$                    

-$                                 

 $                753.114,00 

-4.090.000,00$                

1.000.000,00$                 

308.950,00$                    

 $            -2.027.936,00 

832.348,00$                    

-316.667,00$                   

 $            -1.512.255,00 

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

 -

 200.000

 400.000

 600.000

 800.000

 1.000.000

 1.200.000

 1.400.000

 1.600.000

 1.800.000

2016 2017

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.214.620,8          $ 201.412,8             $

305.641,5             $ 118.995,1             $

138 días 217.928,5             $

204 días 186.758,8             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,83             6 Liquidez corriente ratio 1,86               10

Endeudamiento corriente ratio 1,12             8 Liquidez acida ratio 1,86               10

Capital corriente % 33,1% 8 Rotación del pasivo corriente días días 204                 1

Activo no Cte sobre Activo % 21,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 138                 5

Financiación del activo no cte. ratio 2,49             10 Efecto Palanca ratio 0,03               4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 30,8% 8

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 31,2% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 6,6% 4 Gastos Administración sobre Ventas % 24,5% 4

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 22,1% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 34,1% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 9,2% 3 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 37,2% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,4% 4 Rotación del activo veces 1,55               1

Costo del financiamiento % 9,3% 10

Rentabilidad del capital % 25,1% 5

EBITDA/Ventas % 7,9% 4

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

69,20

Períodos Analizados 2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


