
 

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            1/42 

 

 

 

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Junio 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            2/42 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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85%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

47%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 14 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 14

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,1

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 47% 90,0% 4,2

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $36.159.752 $28.691.738 

Límite de compra $10.847.925 $8.607.521 

 

 

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. se dedica a la venta al por mayor de productos alimenticios congelados, refrigerados y 

secos, para surtir a las estaciones de servicio de Axion. Comenzó a operar en 2007 y cuenta con 5 empleados. Los 

Socios son LUCIANO FLIESS (60%) y MARIA LAURA DUSSAUT (40%), los cuales no registran antecedentes negativos a 

título personal. La sociedad se vincula a través de sus Socios a ALIANZA S.G.R. Opera en forma normal con los Bancos 

y no registra riesgos visibles de ética corporativa. La Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. indica que, en su 

rol de Agente de Recaudación, se encuentra en instancia judicial por un incumplimiento mayor al 25%. Asimismo, la 

Dirección General de rentas de la provincia de Córdoba indica una deuda en situación irregular y la Agencia de 

Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro, informa una deuda pendiente menor a $ 5 mil. El Balance 

cerrado a julio de 2018 indica que, gracias a un efecto precio pues el volumen descendió, las ventas crecieron a $ 36 

millones, 26% más que en 2017 ($ 28 millones). Obtuvo superávit operativo de $ 3.8 millones -41% superior a los $ 2.7 

millones del 2017). La utilidad final de $ 992 mil, 2% menor a la del 2017, lo cual medida en porcentaje refleja una 

disminución del 3.5% al 2.7% sobre ventas. Financieramente mantiene Liquidez de 1.15 y Capital de Trabajo de $ 1.3 

millones. Patrimonialmente registra elevado Endeudamiento (2.08) y baja Solvencia (0.48), lo cual la coloca en una 

situación de debilidad. Las ventas correspondientes a los 9 meses posteriores al cierre del último ejercicio suman $ 

28 millones, lo cual permite inferir un ritmo comercial más débil e inferior a la inflación del período. No se avisora 

una crisis de corto plazo, pero la retracción en los volúmenes de venta y la inflación podrían dañar el perfil general de 

la empresa en el ejercicio en curso. Operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

Razón Social MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 

Cuit 30710206275 

Domicilio Av. Smith 427 – San Antonio de Areco – Buenos Aires 

Teléfonos 02326453561 

CODIGO C.L.A.E. 463199 

Fecha de inicio de actividad 01/08/2007 

Actividad Venta al por mayor de productos alimenticios n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad anónima 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 17/07/2007 

Fecha Ins. R.P.C. 10/10/2007 

Duración 10/10/2106 

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/07/2018). 

Cantidad Empleados 5 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Casuarinas Cuartel II Ruta 8 - San Antonio de Areco, Buenos Aires 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Multi Food Solutions S.A fue creada en el año 2007 con el fin de ejercer la comercialización y distribución de productos 

alimenticios (principalmente congelados) a estaciones de servicio y clientes en general. Hoy contamos con un portafolio de 

más de 100 artículos entre congelados, refrigerados y secos siendo nuestro principal cliente Pan American Energy. 

 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“En Multifood nos esforzamos por satisfacer las necesidades de abastecimiento de nuestros clientes, priorizando la calidad 

de los productos y generando un vínculo cercano con todas las partes, de modo de llegar a un objetivo común: Garantizarle 

al consumidor final el mejor servicio para que elija nuestros productos cada día”. 

Fuente: Empresa.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

AFIP 
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IIBB 
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IVA 
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GANANCIAS 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

LUCIANO FLIESS Argentino, Las Casuarinas SN 20-12647577-3 60 

MARIA LAURA DUSSAUT Argentina, Las Casuarinas SN 27-12801037-3 40 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

Relacionada por socios: 

• ALIANZA S.G.R. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

LUCIANO FLIESS Argentino, Las Casuarinas SN, San Antonio de Areco 20-12647577-3 Presidente 

MARIA LAURA DUSSAUT Argentina, Las Casuarinas SN, San Antonio de Areco 27-12801037-3 Directora suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

LUCIANO FLIESS 

 

MARIA LAURA DUSSAUT 

 

No se detectó actividad financiera, comercial ni judicial, por este motivo no puede calcularse el Score. 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

 

2.8.2 Rodados 

“Rodados a nombre de la empresa:  

3 camiones IVECO DAILY con patentes: PPA 997, OTL 824 y AA498FK; 1 Chevrolet Tracker patente AA085RF”. 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2019 0 3 2 5 

2018 0 3 2 5 

2017 0 4 2 5 

 

Fuente: Empresa. “En el último ejercicio cerrado en julio 2018 se registraron dos altas de personal”. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se informó personal subcontratado para los últimos tres años. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

FACTURAS CONGELADAS 

• Medialunas · Sacramentos · Criollitos · Croissants · Palmeritas · 

Churrinches · Libritos y muchas 

 

FRUTOS DE SARTÉN 

• Berlinesas · Churros · Donuts · Pastelitos · Tortas Fritas 

 

CARNICOS 

• Milanesas · Hamburguesas · Supremas de pollo · Salchichas 

 

EMPANADAS 

• Pollo · Carne · Jamón y Queso · Cebolla y queso · Verdura · Humita 

 

ABASTECIMIENTO 

Provisión de alimentos congelados y refrigerados de manera directa en Capital Federal, Gran Buenos Aires y muchas 

localidades del interior del país. Nos enfocamos en el canal de Food Service, proveyendo a cada cliente los productos que se 

ajusten a sus necesidades, teniendo la libertad de elegir entre diferentes fabricantes para cada categoría de producto. 

 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Agosto 2787734 2590751 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2893657 2405429 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 3492129 2700040 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 3167506 2628978 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 3438675 3896024 Pesos Argentinos (ARS) 

Enero 3232139 2796355 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 3416603 3003552 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 3064993 2593648 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 3198302 2766122 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 28 691 738 25 380 899 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes Ventas Moneda 

31-07-2018 21078528 Pesos Argentinos (ARS) 

31-07-2017 18053463 Pesos Argentinos (ARS) 

31-07-2016 16412051 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/07/2018 25 171 824 ARS 

2 31/07/2017 19 363 604 ARS 

3 31/07/2016 15 265 463 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

Lagomarsino Argentina, San Martin 229, Buenos Aires 30-54171633-1 10 000 000 ARS 

Don Carmelo Congelados 
Argentina, Belgrano 50, San Antonio de 

Areco 
30-71544437-1 2 500 000 ARS 

El Sol de Galicia Argentina, Aguero 450, Villa Martelli 30-58032815-2 3 500 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

Ventas 
Moneda 

1 Pan American Energy S.L Av. Leandro N Alem 1180, CABA 30-69554247-6 22 000 000 ARS 

2 Wal Mart Argentina S.R.L. Bolivia 5831, Capital Federal 30-67813830-0 2 200 000 ARS 

3 Fundación Temaiken Ruta 25 y Miguel Cane, Escobar 30-70713618-5 2 400 000 ARS 

4 Jumbo Retail Argentina S.A Brandsen 3690, Ituzaingo 30-70877296-4 1 600 000 ARS 

5 Frio Concordia S.R.L Ruta 22 Chacra 12, Entre Rios 33-67933037-9 1 800 000 ARS 

6 Productos Alimenticios S.A Av. Roque Saenz Peña 530, Arrecifes 30-68705967-7 1 300 000 ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 225445 

Desde: 01/10/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/05/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 85363 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2019 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 4812685 

Desde: 01/06/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Integral de comercio Federación Patronal Seguros S.A. 629024 15 941 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Automotores Federación Patronal Seguros S.A. 23718505 800 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Automotores Federación Patronal Seguros S.A. 23877417 1 100 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 Automotores Federación Patronal Seguros S.A. 24755778 990 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para 

los cuatro últimos periodos. 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del 

deudor 
Entidad Periodo Situación Monto 

Días de 

atraso 
Observaciones 

MULTI FOOD SOLUTIONS S A 
BANCO DE LA PROVINCIA DE 

BUENOS AIRES 
05/19 1 2 393 000 N/A - 

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Provincia 1 070 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 08-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 

GANANCIAS SOCIEDADES 08-2007 

IVA 08-2007 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 10-2009 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2011 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

La información expuesta es la registrada al 26/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 26/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

Informe de la Dirección General de rentas de la provincia de Córdoba 

CUIT: 30710206275 

Razón Social: MULTI FOOD SOLUTIONS S A 

Ingresos Brutos: 9024577140 

Fecha de Consulta: 26/06/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE CON INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 3 

Referencias de categorías 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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¿Qué significa la Situación IRREGULAR? 
Significa que existen Impuestos u otras Acreencias registrados a tu nombre, vencidos y pendientes de pago mayores a $5,00. En el caso del 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos y Agentes, además de deuda, se verifica si existe incumplimiento en la presentación de declaraciones 

juradas. 

 

•Impuestos: Inmobiliario (Urbano y Rural), Automotor, Embarcaciones, Ingresos Brutos y Sellos. 
 

•Acreencias No Tributarias: Multas de la Policía Caminera, del Ministerio de Comercio e Industria, y de Cánones, Derechos y/o Tasas 

originadas por el uso y/o destino del agua del Ministerio de Agua, Ambiente y Energía, cuyo cobro está también a cargo de Rentas. 

 

 

 

Informe dela Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 

 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 
 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al  26/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

• Inmobiliario 

• Automotores 

• Ingresos Brutos 

• Sellos 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Resumen de situación previsional en base a muestra de empleados (Periodo 06/201 – 05/2019).  

 

Fuente: AFIP. 



 

 

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            28/42 

 

El CUIT 30710206275, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 26/06/2019 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

P.A.S.A se trasladó al Parque Industrial 
Fecha:20/05/2019  Fuente: arrecifesnoticias.com 

Desde el mes de abril, ya está funcionando la planta de productos alimenticios P.A.S.A. de la familia Pernicone con el personal 

completo en el Sector Industrial Planificado. 
 

Es un orgullo para Arrecifes contar con una empresa de esta envergadura, que abarca una superficie imponente, de más de 1500 

metros cuadrados, con un total de 24 empleados que desde hace 30 días está funcionando completamente en las instalaciones del 

Sector Industrial Planificado de nuestra ciudad. 
 

Esta empresa, de basta trayectoria comercial en todo el país, trabaja hace años con prestigiosas firmas multinacionales, como Mc 

Donnals; Central de Restaurantes SRL;  Sodexho Argentina SA;  Multi Food Solutions SA;  Accor Hospitality Argentina SA; El Porteño 

Apartaments SA; Gijón SA; Frali SA; Better Catering SA; entre muchas otras. 
 

Otra de las relaciones comerciales importantes que articulan con P.A.S.A son las empresas mayoristas de catering industrial, que 

abastecen a diario a miles de empleados de distintas firmas de todo el país. 
 

En la planta industrial se elaboran productos alimenticios como milanesas de carne; milanesa de pollo, huevo fresco lavado;  huevo 

duro pelado; entre otros. 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MULTI FOOD SOLUTIONS SA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LUCIANO FLIESS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIA LAURA DUSSAUT  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.07). Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Sustentada en un efecto precio (el consumo de productos alimenticios decreció) la facturación del ejercicio 

cerrado en julio del 2018 ascendió a $ 36.160M exhibiendo un aumento del 26% interanual ($ 28.771M en 07.2017).   

- En tanto los costos directos ($ 25.040M) crecieron un 27% determinando un margen primario de $ 11.120M ($ 

9.082M 31.6% s/ventas en 07.2017) que resultó equivalente al 30.8% s/ventas.  

- Por su parte los gastos de estructura si bien pasaron de $ 6.316M a $ 7.231M disminuyeron su incidencia relativa en 

términos de facturación del 22% al 20%. El 94% corresponde a erogaciones de índole comercial entre las cuales se destacan 

las efectuadas en sueldos cargas sociales descuentos combustibles y lubricantes.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 3.889M (41% superior al del ciclo anterior: $ 

2.766M 9.6% s/ventas) equivalente al 10.8% s/ventas. Este margen cubrió aceptablemente la carga financiera del período ($ 

2.590M 7.2% s/ventas versus $ 1.938M 6.7% s/ventas del ejercicio previo). 

- Por último deducido el cargo por el impuesto a las ganancias ($ 329M 0.9% s/ventas) la compañía alcanzó una 

utilidad final de $ 992M la cual resultó un 2% menor a la obtenida en el ciclo precedente ($ 1.010M). Mientras la rentabilidad 

en función a la facturación disminuyó del 3.5% al 2.7% en términos de patrimonio neto descendió del 31.1% al 20.8%.  

 

En resumen a pesar del menor nivel de actividad operado la compañía mantuvo una aceptable gestión económica. La 

mejora operativa derivada de la menor incidencia de los gastos de estructura en términos de ingresos no se trasladó a nivel 

final por el incremento del costo financiero.   

 

 

Financieros: 

- A julio del 2018 la liquidez descendió de 1.44 a 1.15 considerándose aceptable. En tanto  el capital de trabajo 

contrajo su monto un 42% pasando de $ 2.341M a  $ 1.369M monto que representó el 4% de la facturación y el 9% del activo. 

- El indicador de exposición financiera se mantuvo invariable en torno a 0.71. 

- El EBIT ($ 3.889M) cubrió aceptablemente la carga financiera del período ($ 2.590M) y el Ebitda (se redujo de $ 

1.930M a $ 1.793M) representó 0.20 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 9.913M).  

 

Debe mencionarse la caída exhibida por la generación de fondos (debido al menor nivel de actividad operado en el ejercicio) 

y el ajustado indicador de exposición financiera.    

 

 

Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad del ejercicio (neta del pago de honorarios) y de la remedición efectuada sobre los bienes de 

uso el patrimonio neto reflejó un aumento interanual del 47% pasando de $ 3.244M a $ 4.767M. El mismo es totalmente 
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volátil. La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente está cubierto con fondos 

propios. 

- Los recursos propios perdieron dos puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 34% en 07.2017 al 32% en 07.2018). 

- Mientras el activo total ($ 14.679M 70% corriente) aumentó un 53% interanual por mayores saldos de créditos por 

ventas y fiscales y de los bienes de uso (único rubro del activo fijo 30% del AT rodados y muebles y útiles) el pasivo total ($ 

9.913M 90% de corto plazo) creció un 55% debido fundamentalmente a las mayores deudas fiscales (27% del pasivo total) y 

bancarias (28% del PT saldos en cuenta corriente cheques diferidos y préstamos). En tanto las obligaciones comerciales 

representan el 37% del mismo.    

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento pasó de 1.97 a 2.08 descendiendo la  solvencia de 0.51 a 0.48. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a julio del 2018 se considera algo debilitado en función de un elevado nivel de 

endeudamiento y escasa capitalización del patrimonio neto. Como punto fuerte debe mencionarse la adecuada estructura 

de financiación del activo fijo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


