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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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90%
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0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

37%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 36 40

2 11 30

Resultado Final 4,2

90% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 37% 90,0% 3,3

x

Total Situación Económico-Financiero 11

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 36

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 109 678 573 $ 60 844 103 

Límite de compra $ 32 903 571 $ 18 253 230 

 

SERVICIOS ESPECIALES INSTALEX nace en sus comienzos como “INSTALEX”, empresa unipersonal de Scheffer 

Roberto. Desde 2008 se dedica al tratamiento y revestimiento de metales y trabajos de metales en general, como así 

también a brindar servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural, tendido de ductos, montajes de 

baterías, trabajos en plantas de tratamiento (tanto de petróleo como en agua y gas), construcción y reparación de 

tanques, cuadrillas de saneamiento y remediación ambiental, asistencia a la producción, alambrado de campos, 

tareas generales y obras en general.  

Informa tres accionistas sin informar la participación accionaria de cada uno: CRISTIAN SCHEFFER, ESTER BEATRIZ 

FERREYRA y HORACIO ROBERTO SCHEFFE . Éste último integrante , indicado también como socio gerente 

Cuentan con Certificaciones: CALIFICACIÓN DE SOLDADOR (INTI) y CALIF. SOLD. ASME IX (DANIEL MOLINARI INSP. 

SOLD III). Declaran 80 empleados y no informan subcontratistas. En cuanto al cumplimiento de sus obligaciones 

previsionales, se detectan varios períodos impagos en concepto de aportes a la seguridad social que podrían estar 

incluidos en planes de facilidades pero no se cuenta con la documentación que lo confirme. No registra contratos de 

Seguro de Riesgos del Trabajo extinguidos por falta de pago no sanciones laborales según REPSAL. 

Su operatoria bancaria es normal. Registra un cheque rechazado por falta de fondos si observarse aún su pago.  

Desde el punto de vista fiscal, no se informaron incumplimientos. No se detectan eventos negativos de prensa ni 

compliance. 

Según Estados Contables a 31-03-2018 los ingresos por servicios ascendieron a $ 109.679M exhibiendo un leve 

descenso interanual del 4% ($ 114.464M en 03.2017).   Las ventas post balance indicarían una tendencia en alza ($60 

844 M en 5 meses) 

Alcanzó un superávit operativo de $ 6.455M (38% menor al del ciclo anterior: $ 10.442M. La liquidez descendió 

levemente pasando de 1.31 a 1.26. Por su parte el capital de trabajo aumentó su monto un 20% (de $ 5.099M a $ 

6.101M). 

El nivel de endeudamiento creció de 1.99 a 2.32 disminuyendo la solvencia de 0.50 a 0.43. 

En síntesis, la compañía mantuvo una aceptable gestión económica aunque con inferiores márgenes operativos y 

finales debido a la menor facturación alcanzada en el ejercicio, la posición financiera, aceptable en términos de 

liquidez y capital de trabajo. Patrimonialmente, la compañía se encuentra con un perfil un tanto debilitado por el 

nivel de endeudamiento (aunque el de índole bancaria es reducido) y la escasa capitalización del patrimonio neto.  

Si bien no se detectan impedimentos para operar, recomendamos tener en consideración el riesgo que implica el 

incumplimiento del pago de los aportes a la Seguridad social, que de no estar regularizados generarían importantes 

reclamos. Operar con cautela y las garantías que se consideren adecuadas al tenor de los acuerdos comerciales 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social SERVICIOS ESPECIALES INSTALEX S.R.L. 

CUIT 30-71053477-9. 

Domicilio AVDA. INDEPENDENCIA 123 PB, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, 

ARGENTINA 

Actividad 259200 - TRATAMIENTO Y REVESTIMIENTO DE METALES Y TRABAJOS DE 

METALES EN GENERAL  

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS 

NATURAL  

711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN. 

Fecha de Inscripción 07/05/2008 

Fecha de Contrato Social 04/04/2008 

Patrimonio neto al 2018 $ 13 433 607 

Cantidad Empleados 80 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal AVDA. INDEPENDENCIA 123 PB, (9011), CALETA OLIVIA, SANTA CRUZ, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, o 
eventuales. 

LOTE 40 LEGUA B SECC A2 40 Piso: PB, CAÑADON SECO, SANTA CRUZ, 

ARGENTINA 

PASAJE ARAUCANO 589 Piso: PB, (9011), SANTA CRUZ, ARGENTINA  

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág.1 de 10) 
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 6) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

SERVICIOS ESPECIALES INSTALEX nace en sus comienzos como “INSTALEX”, empresa unipersonal de Scheffer Roberto. 

Fundada en 1978 con una acotada cartera de servicios conformados por pequeñas cuadrillas de mantenimiento en campo 

en yacimientos. Cerca de los años noventa, incorpora servicios tales como distribución de productos químicos en pozos 

petroleros, adjudicándoles además tareas como tapado y recupero de piletas, y la aparición de las primeras cuadrillas de 

soldadores, tanto en campo como en taller. El avance de los servicios aumenta en su escala y calidad, accediendo a diversos 

contratos para tendido de ductos, montajes de baterías, trabajos en plantas de tratamiento (tanto de petróleo como en 

agua y gas), construcción y reparación de tanques, cuadrillas de saneamiento y remediación ambiental, asistencia a la 

producción, alambrado de campos, tareas generales y obras en general. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

Proporcionar servicios de alta calidad de desarrollo de obras petroleras, servicios de mantenimiento y asistencia a la 

producción y la contratación de personal calificado, superando los requerimientos y expectativas de sus clientes, con la 

mejor capacidad humana, y comprometidos con el medio ambiente y desarrollo de la comunidad. 

 

Visión 

Convertirse en una Empresa modelo en servicios petroleros, exitosa y reconocida por sus logros y valores en el rubro 

 

Valores 

• Dialogo 

• Apuntan al desarrollo del equipo, por medio de comunicaciones abiertas y diálogo directo. 

• Mantienen una fuerza laboral motivada, entusiasta y con buenas relaciones, tanto con sus clientes como  

con la comunidad. 

• Honestidad 

• Trabajo con alto nivel de responsabilidad personal y la aspiración a la excelencia del desempeño. 

• Respetar opiniones y creencias individuales. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Porc. Part. 

HORACIO ROBERTO SCHEFFER ARGENTINA 20-08188617-3 N/I 

CRISTIAN SCHEFFER ARGENTINA 20-25192925-5 N/I 

ESTER BEATRIZ FERREYRA ARGENTINA 27-11177773-5 N/I 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

HORACIO ROBERTO SCHEFFER ARGENTINA 20-08188617-3 SOCIO GERENTE 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

La falta de Manifestación de Bienes o Estados Contables del titular, junto al registro de un cheque rechazado (Octubre 2018) 

motivan el score expuesto.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 CALIFICACIÓN DE SOLDADOR INTI 06/06/2018 31/07/2018 

2 CALIF. SOLD. ASME IX DANIEL MOLINARI INSP. SOLD III 13/05/2019 13/09/2019 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 81 0 7 88 

2018 79 0 7 86 

2019 73 0 7 80 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  

 

 

 
 

 

 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

 

• Construcción y montaje de Plantas de Tratamiento de Crudo 

• Construcción y montaje de Plantas de Tratamiento de Gas 

• Construcción y montaje de Plantas de Inyección de Agua 

• Tendido, reemplazo y mantenimiento de líneas de conducción de gas y petróleo 

• Tendido, reemplazo y mantenimiento de redes de captación de gas de baja presión 

• Tendido, reemplazo y mantenimiento de líneas de inyección de agua para recuperación secundaria 

• Tendido de oleoductos, gasoductos y acueductos 

• Construcción y montaje de colectores de campo (petróleo, gas) 

• Construcción y montaje de satélites de inyección (agua y gas) 

• Maquinaria vial para servicio de movimiento de suelos, remediación y mantenimiento de campos 

• Reparación de Tanques de Almacenamiento de agua, petróleo y gas 

• Cuadrilla para limpieza de derrames y locaciones 

• Equipos de soldar para mantenimiento y asistencia en campo (obras y producción) 

• Personal Calificado con API Std 1104 Apéndice B homologado por el INTI. 

 

EQUIPOS 

• Retroexcavadora  

• Retro sobre orugas  

• Equipos de soldar (campo)  

• Equipos soldadura en taller 

• Hidro grúa  

• Flota pesada  

• Semirremolque  

• Batea  

• Flota liviana (camionetas) 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes  Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

DICIEMBRE 2018 $ 16 004 166 $ 4 229 357 PESOS 

2018 $16 004 166 $ 4 229 357  PESOS 

ENERO 2019 $ 11 994 154 $ 2 159 293 PESOS 

FEBRERO 2019 $ 12 109 548 $ 2 007 391 PESOS 

MARZO 2019 $ 12 589 483 $ 2 052 827 PESOS 

ABRIL 2019 $ 10 284 821 $ 2 625 957 PESOS 

MAYO 2019 $ 13 866 097 $ 1 969 776 PESOS 

TOTAL  2019 $ 60 844 103  $ 10 775 244 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 VERTAS SA ARGENTINA 30-67373909-8 $ 8 804 629 PESOS 

2 AUSTRAL GOMAS ARGENTINA 33-67025008-9 $ 1 543 242 PESOS 

3 RUTA 3 REPUESTOS ARGENTINA 20-07331973-1 $ 1 894 030 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 SINOPEC ARGENTINA ARGENTINA 30-64265139-7 $ 178 358 966 PESOS ARG. 

2 CAMUZZI GAS DEL SUR SA ARGENTINA 30-65786442-7 $ 345 818 PESOS ARG 

3 WELDING SERVICE SRL ARGENTINA 30-71084044-6 $ 497 310 PESOS ARG 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 121509 

Desde: 31/07/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RIESGO DE TRABAJO PROVINCIA ART 2569134 0 PESOS 

2 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO MERCANTIL ANDINA 231250417 $ 68 750 PESOS 

3 DE AUTOMOVILES SURA 5381518 0 PESOS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se detectó información.  

 

 

 

 

 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

    1 18 150.00   

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA BANCO FRANCES 0 PESOS ARGENTINOS (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-05 

30 IVA ACTIVO 2008-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2008-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2008-05 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 

 

 

SERVICIOS ESPECIALES INSTALEX SRL, con CUIT 30710534779, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 13/08/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.03). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Los ingresos por servicios del ejercicio cerrado en marzo del 2018 ascendieron a            $ 109.679M exhibiendo un 

leve descenso interanual del 4% ($ 114.464M en 03.2017).   

- En tanto los costos directos ($ 94.548M) disminuyeron un 2% generando un margen primario de $ 15.131M ($ 

18.364M en el período precedente) equivalente al 13.8% s/ingresos (16% en 03.2017).  

- Por su parte los gastos de estructura (gastos administrativos e impuestos) aumentaron un 10% pasando de $ 

7.922M (6.9% s/ingresos) a $ 8.675M (7.9% s/ventas).   

- En consecuencia la compañía alcanzó un superávit operativo de $ 6.455M (38% menor al del ciclo anterior: $ 

10.442M 9.1% s/ingresos) equivalente al 5.9% s/ingresos monto que cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 

1.364M 1.2% s/ingresos). 

- Por último luego de deducir el cargo por el impuesto a las ganancias: $ 1.766M 1.6% s/ingresos) la compañía 

alcanzó una utilidad final de $ 3.428M (41% inferior a la de 03.2017: $ 5.782M). Mientras el retorno en función a la facturación 

descendió del 5.1% al 3.1% en términos de patrimonio neto se redujo del 50.3% al 25.5%.  

En resumen la compañía mantuvo una aceptable gestión económica aunque con inferiores márgenes operativos y finales 

debido a la menor facturación alcanzada en el ejercicio.   

 

Financieros: 

- A marzo del 2018 la liquidez descendió levemente pasando de 1.31 a 1.26. Por su parte el capital de trabajo 

aumentó su monto un 20% (de $ 5.099M a $ 6.101M).  

- En tanto el indicador de exposición financiera se redujo de 7.80 a 6.86 considerándose holgado. 

- En tanto el EBIT ($ 6.455M) cubrió holgadamente la carga financiera del período               ($ 1.364M) y el Ebitda (se 

contrajo de $ 11.503M a $ 7.461M) representó 0.31 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo ($ 23.718M).  

 

En resumen la posición financiera a 03.2018 se considera aceptable en términos de liquidez y capital de trabajo con holgada 

cobertura de los intereses del ejercicio e indicador de exposición financiera.   

 

 

Patrimoniales:  

- Debido a la ganancia del ejercicio (neta de la distribución de resultados: $ 1.500M) el patrimonio neto ($ 13.434M) 

reflejó un importante aumento interanual del 17%. El mismo presenta una volatilidad del 96%.  
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- Los fondos propios financian el 91% del activo no corriente cubriendo el restante 9% con recursos de terceros de 

largo plazo. 

- Los recursos propios perdieron tres puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de la 

inversión total (del 33% en 03.2017 al 30% en 03.2018). 

- Mientras el activo total ($ 44.631M 67% corriente) aumentó un 30% interanual debido principalmente a las 

mayores disponibilidades (33% del AT) y saldos de las cuentas particulares de los socios (24% del AT) el pasivo total ($ 

31.197M 76% de corto plazo) creció un 36% impulsado fundamentalmente por crecientes deudas sociales (60% del PT). Las 

obligaciones fiscales representan otro 29% del mismo.     

- Como consecuencia de las variaciones comentadas el nivel de endeudamiento creció de 1.99 a 2.32 disminuyendo 

la solvencia de 0.50 a 0.43. Si bien el valor del primer indicador se considera elevado debe mencionarse que el de naturaleza 

bancaria (0.08) es reducido dada la elevada participación de las obligaciones sociales y fiscales dentro de la composición del 

pasivo total (entre ambas 89%). 

 

En resumen el cuadro patrimonial a marzo del 2018 se considera debilitado por el elevado nivel de endeudamiento (aunque 

el de índole bancaria es reducido) y la escasa capitalización del patrimonio neto. Como aspecto positivo debe mencionarse 

la adecuada estructura de financiación del activo fijo.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


