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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 8 30

Resultado Final 3,3

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 27% 90,0% 2,4

Total Situación Económico-Financiero 8

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado
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No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales
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Como es su situación salarial y social respecto de:
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POSTBALANCE 

Ventas $ 209 544 000 $ 133 177 782 

Límite de compra $ 62 863 200 $  39 953 334 

 

POLAR FOODS S.A. se dedica desde 2015 a la venta al por mayor de pan, productos de confitería y pastas frescas. Es 

una empresa productora y comercializadora de pastelería y panificados con gran experiencia en el mercado. 

Abastece a tiendas de cafés, grandes cadenas de hipermercados y empresas de catering, entre otro tipo de clientes. 

Se caracteriza por la elaboración, a escala industrial, de productos estándares de calidad, conservando su aspecto 

artesanal y distintivo. 

Sus accionistas son Zapata Gustavo Carlos (90%) y Milano Sergio Alejandro (10%). Sus directivos no registran 

antecedentes comerciales negativos. 

Declaran 83 empleados (87 al 07/2019). En relación al cumplimiento de obligaciones previsionales surgen impagos 

Aportes a la Seguridad Social por periodos 05 a 08/2019 inclusive, sin registro de planes de pago que lo regularicen. 

No registra sanciones laborales según REPSAL.Su operatoria bancaria es normal. No se reflejan eventos negativos de 

prensa ni compliance. 

Desde el punto de vista fiscal, las Agencia de Recaudación Tributaria de las Pcia de Bs. As. informa incumplimientos. 

Al cierre del ejercicio económico 31/12/2018 la compañía mostró una ajustada situación económica caracterizada 

por una pesada carga de gastos financieros y una exigua ganancia final obtenida merced a los ingresos financieros y 

por tenencia. Alcanzó ventas por $209.544M. monto que permite inferir que logró incrementar las cantidades 

vendidas. La sociedad mostraba aceptables indicadores de liquidez (1.19) y capital de trabajo ($14.285M) 

Patrimonialmente, las ganancias acumuladas eran el principal componente del PN. Si bien la empresa exhibía 

significativas inversiones en activos fijos su estructura patrimonial se veía debilitada por el elevado nivel de 

endeudamiento (8.09) 

En línea de los expuesto si bien no existen impedimentos para operar, recomendamos cautela, sobre todo 

monitoreando los aspectos previsionales y si la tendencia del endeudamiento elevado se mantiene. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social POLAR FOODS S.A. 

CUIT 30-71492979-4. 

Domicilio ITAPIRU 3161, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 42409156 - (FIJO) / 42422525 - (FIJO) 

Actividad 463151 - VENTA AL POR MAYOR DE PAN, PRODUCTOS DE CONFITERÍA Y 
PASTAS FRESCAS 
107121 - ELABORACIÓN INDUSTRIAL DE PRODUCTOS DE PANADERÍA, 
EXCEPTO GALLETITAS Y BIZCOCHOS 

Fecha de Inscripción 15/07/2015 

Fecha de Contrato Social 09/02/2015 

Patrimonio neto al 2018 $ 13 658 929 

Cantidad Empleados 83 (Fuente: Empresa) 87 (Fuente: 931 – 07/2019) 

Domicilio Legal ITAPIRU 3161, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 
o eventuales. 

CARLOS CASARES 1683, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 15) 



 

 

POLAR FOODS S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/46 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

POLAR FOODS S.A. es una empresa productora y comercializadora de pastelería y panificados con gran experiencia en el 

mercado. Abastece a prestigiosas y afamadas tiendas de cafés, grandes cadenas de hipermercados y empresas de catering, 

entre otro tipo de clientes. 

Se caracteriza por la elaboración, a escala industrial, de productos que cumplen con altos estándares de calidad, 

conservando su aspecto artesanal y distintivo. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

MISIÓN: 

 

“Generar valor para sus clientes y colaboradores apuntando a que confíen en POLAR FOODS SA para la elaboración de sus 

productos, reduciendo así sus costos, siendo reconocidos por el alto compromiso, trayectoria y calidad de sus productos.” 

 

VISIÓN: 

“Transformar el mercado de los alimentos, aportando soluciones innovadoras y a medida. Ser referentes y líderes en el 

mercado de alimentos congelados transformándolo mediante investigación, desarrollo y calidad.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa.  
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Fuente: Empresa.  
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Fuente: Empresa.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Se adjunta en plataforma 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

ZAPATA GUSTAVO CARLOS Argentino 23060812 90 

MILANO SERGIO ALEJANDRO Argentino 22922973 10 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

CEJAS MARINA AURELIA Argentina 25612682 Presidente 

FARIAS SERGIO GUSTAVO Argentina 21494276 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CEJAS MARINA AURELIA 

 

 

FARIAS SERGIO GUSTAVO 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

 

2.8.2 Rodados 

• ELEVADOR APILADOR TOYOTA 1  

• IVECO DAILY LNA356 AÑO 2012  

• MERCEDEZ SPRINTER LXB130 AÑO 2012  

• MERCEDEZ SPRINTER JYZ184 AÑO 2011  

• MERCEDEZ 710 MRX098 AÑO 2013  

• ELEVADOR APILADOR TOYOTA 2  

 

Fuente: Empresa.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES   Fecha: 27/02/2015 

POLAR FOODS S.A. POR 1 DIA - Const. Inst. Pub. 9/02/2015. “POLAR FOODS S.A”. dom. Soc. Carlos Casares 1683 Cdad. y Pdo. Lanús, Pcia. 

Bs. As. Durac. 99 anos. Cap. Soc. $ 100.000; 1) Sergio Gustavo Farias, 44 años, DNI 21.494.276, solt. y dom. Posadas 2249 Cdad. y Pdo. de 

Lanús y María Liliana Rodríguez, 48 años, DNI 18.179.040, div. y dom. Kloosterman 2860 Cdad. y Pdo. Lanús, ambos Arg y empleados. 

Objeto: fabricación, elaboración, compra, venta, distribución, representación, envasado y fraccionamiento de todo tipo de productos de 

panificación, pastas, confitería y pastelería en general, así como sus materias primas, derivados, accesorios, comidas frescas, refrigeradas 
y congeladas y todo tipo de producto derivado de cualquier tipo de harina. Adm. Directorio: Preso Sergio Gustavo Dir. Sup.: María Liliana 

Rodríguez, 1 a 5 D. tit. e igual o menor Nº de D. Sup. 3 ejercicios. Repres. Presi. o Vice en su caso. Fisc. los accionistas (Arts. 55 y 284 Ley 

19.550). Cierre de ejerc. 31/12 c/ano. Soc. no comprendida en Art. 299 Ley 19.550. Rodolfo Luis Carvallo, Escribano. L.P. 15.655 

 

 

 

 
 

Se adjunta documentación. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 70 2 14 86 

2018 67 2 19 88 

2019 62 2 19 83 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

No declara.  
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Se adjunta documentación.  

Fuente: Empresa 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

PRODUCTOS: 

 

SALTED: 

 

 

 

PASTRY: 

 

 

BAKERY: 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 2019 $ 13 080 454 $ 8 577 906 Pesos 

FEBRERO 2019 $ 11 231 370 $ 14 660 384 Pesos 

MARZO 2019 $ 18 037 233 $ 13 823 760 Pesos 

ABRIL 2019 $ 15 066 940 $ 14 916 008 Pesos 

MAYO 2019 $ 12 826 130 $ 15 942 590 Pesos 

JUNIO 2019 $ 13 918 540 $ 10 874 928 Pesos 

JULIO 2019 $ 18 836 744 $ 17 080 602 Pesos 

AGOSTO 2019 $ 18 370 954 $ 16 054 214 Pesos 

AL 24-09-09 $ 11 809 417 $ 6 725 937 Pesos 

Total $ 133 177 782 $ 118 656 329 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

JULIO 2019 $ 208 185 Pesos 

AGOSTO 2019 $ 152 558 Pesos 

AL 24-09 $ 258 400 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

31/12/2018 $ 89 888 922.90 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 KRAFT LINER S.A. 30-64398923-5 Argentina $ 10 317 340 Pesos 

2 SIXCOM S.A. 30-66111898-5 Argentina $ 7 664 250 Pesos 

3 MOLINOS CABODI HNOS. S.A. 30-53641230-8 Argentina $ 12 869 663 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 
 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 STARBUCKS COFEE ARGENTINA SRL 30710040520 Argentina $ 96 534 940 Pesos 

2 ARCOS DORADOS ARGENTINA S.A. 30610252334 Argentina $ 30 131 315 Pesos 

3 WAL-MART ARGENTINA S.R.L. 30678138300 Argentina $ 7 054 741 Pesos 

4 AXIS LOGISTICA S.A. 30677762345 Argentina $ 6 313 628 Pesos 

5 PANINO 33-687473189 Argentina $ 3 593 085 Pesos 

6 FREDDO S.A. 30701965554 Argentina $ 3 425 381 Pesos 

7 BE LARCH 30715570870 Argentina $ 1 181 818 Pesos 

8 MOLINOS CAÑUELAS SACIFIA 30507950848 Argentina $ 1 110 991 Pesos 

9 FAST FOOD SUDAMERICANA S.A. 30654936419 Argentina $ 1 002 078 Pesos 

10 MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 30710206275 Argentina $ 959 750 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 185756 

Desde: 08/07/2016 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SEGURO FLOTA VEHICULOS 
FEDERACION PATRONAL SEGUROS 

SA 
25293540 $ 3 217 000 Pesos 

2 SEGURO AUTOMOTOR 1 
FEDERACION PATRONAL SEGUROS 

SA 
24432797 $ 324 500 Pesos 

3 SESURO AUTOMOTOR 2 
FEDERACION PATRONAL SEGUROS 

SA 
24749763 $ 262 200 Pesos 

4 SEGURO TECNICO 
FEDERACION PATRONAL SEGUROS 

SA 
364135 $ 27 784 700 Pesos 

5 

SEGURO INTEGRAL DE 

COMERCIO 

FEDERACION PATRONAL SEGUROS 

SA 
676233 $ 62 210 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

06/2018 $ 10 039 0 0 0 $ 10 039 

12/2018 $ 11 882 0 0 0 $ 11 882 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ALEMANIA 54.20 $ 11 882 

CANADÁ 45.80 $ 10 039 

Totales  $ 21 921 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

MÁQUINAS Y APARATOS, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA 

PARTE DE ESTE CAPÍTULO, PARA LA PREPARACIÓN O FABRICACIÓN 

INDUSTRIAL DE ALIMENTOS O BEBIDAS, EXCEPTO LAS MÁQUINAS Y 

APARATOS PARA EXTRACCIÓN O PREPARACIÓN DE ACEITES O GRASAS, 

ANIMALES O VEGETALE 

8438 54.20 $ 11 882 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 

INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 
8413 45.80 $ 10 039 

Totales   $ 21 921 

 

Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC ARGENTINA 0 Pesos 

2 BANCO PATAGONIA 0 Pesos 

3 BANCO CIUDAD 0 Pesos 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-07 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2017-05 

30 IVA ACTIVO 2015-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2016-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-07 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A, BYC ACTIVO 2016-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 08/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

La información expuesta es la registrada al 08/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 
como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 

. 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

Situación actual: Categoría 4 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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POLAR FOODS S.A., con CUIT 30714929794, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

09/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 



 

 

POLAR FOODS S.A. 

 

FIDELITAS ®            34/46 

 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En su ejercicio número 4 la empresa alcanzó ventas por $209.544M. Si bien no resultan comparables cabe señalar 

que las mismas se incrementaron un 148% en relación a la facturación a valores históricos del ejercicio anterior ($84.594M) 

infiriéndose que logró incrementar las cantidades vendidas. 

- No obstante operó con un menor margen primario sobre el costo de sus insumos y afrontó el crecimiento de otros 

rubros de gastos.  

- Esto se reflejó en una contracción del margen operativo del 14.6% al 7.3% s/ventas. 

- La ganancia operativa totalizó $15.287M siendo absorbida en su totalidad por los gastos financieros. Estos últimos 

ascendieron a $15.796M (incluyen el RECPAM).  

- Finalmente la imputación de ingresos financieros por $1.843M le permitió a la compañía cerrar con un excedente 

final de $966M (vs. una ganancia de $5.032M a valores históricos del ejercicio anterior). 

- El margen final resultó exiguo (0.5% s/ventas vs. 5.9% a Dic/17). 

 

La compañía mostró una ajustada situación económica caracterizada por una pesada carga de gastos financieros y una 

exigua ganancia final obtenida merced a los ingresos financieros y por tenencia.  

 

Financieros: 

- La sociedad mostraba aceptables indicadores de liquidez (1.19) liquidez ácida (1.08) y capital de trabajo 

($14.285M) 

- Este último representaba el 7% de las ventas y el 11% del activo. 

- La generación de fondos ascendió a $3.581M (ganancia final + amortizaciones). 

- La misma no lucía suficiente para afrontar sus pasivos financieros. 

- Estos últimos totalizaban $45.801M corrientes y $36.023M no corrientes representando el 74% del pasivo total y el 

39% de las ventas. 
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- Estos pasivos podrían ser en gran parte con personas relacionadas lo que relativizaría su exigibilidad. No obstante 

esto no fue informado en los EECC. 

 

La empresa presentaba  una aceptable situación financiera de corto plazo según reflejaron los indicadores de liquidez y 

capital de trabajo. No obstante cabe señalar que afronta una carga financiera muy pesada y que la generación de fondos del 

último ejercicio no luce suficiente para afrontar el pago de los préstamos contraídos. 

 

Patrimoniales:  

- La sociedad mostraba significativas inversiones en bienes de uso ($31.095M 25% s/Activo Total). 

- El PN representaba sólo el 11% de la estructura de financiamiento lo que redundaba en un elevado nivel de 

endeudamiento (8.09). 

- Las ganancias acumuladas eran el principal componente del PN. 

 

Si bien la empresa exhibía significativas inversiones en activos fijos su estructura patrimonial se veía debilitada por el 

elevado nivel de endeudamiento.
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


