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POLAR FOODS S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Con irregularidades
No cumple / No / sin planes de No aplica por que

Estéan inscriptos en S
moratorias, planes € detectan caso No se detectan

de atraso -
de pagos, etc. y desvios
puntuales
paga ®)

® @)

posee / No cedio regularizacion / contrata
informacién cedi6 informacién  monotributistas.
) parcial )
1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 1)

No Aplica

1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1{Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X

1.1.3[Presentacién y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 85% 34
po de presa e 0 o cedio6 0 Reg Bueno Bueno elente
0 Ap a
0 6
6 onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
1 1to
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 2% 8

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (% Resultado
1 [Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40 85% 10,0% 0,9
2 |Situacion Econémico-Financiera 8 30 27% 90,0% 2,4
Resultado Final 3,3

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r POLAR FOODS S.A.

1.2. CONCLUSION

POLAR FOODS S.A. se dedica desde 2015 a la venta al por mayor de pan, productos de confiteria y pastas frescas. Es
una empresa productora y comercializadora de pasteleria y panificados con gran experiencia en el mercado.
Abastece a tiendas de cafés, grandes cadenas de hipermercados y empresas de catering, entre otro tipo de clientes.
Se caracteriza por la elaboracidn, a escala industrial, de productos estandares de calidad, conservando su aspecto
artesanal y distintivo.

Sus accionistas son Zapata Gustavo Carlos (90%) y Milano Sergio Alejandro (10%). Sus directivos no registran
antecedentes comerciales negativos.

Declaran 83 empleados (87 al 07/2019). En relacion al cumplimiento de obligaciones previsionales surgen impagos
Aportes a la Seguridad Social por periodos 05 a 08/2019 inclusive, sin registro de planes de pago que lo regularicen.
No registra sanciones laborales segin REPSAL.Su operatoria bancaria es normal. No se reflejan eventos negativos de
prensa ni compliance.

Desde el punto de vista fiscal, las Agencia de Recaudacion Tributaria de las Pcia de Bs. As. informa incumplimientos.
Al cierre del ejercicio econdémico 31/12/2018 la compafiia mostré una ajustada situacién econémica caracterizada
por una pesada carga de gastos financieros y una exigua ganancia final obtenida merced a los ingresos financieros y
por tenencia. Alcanz6 ventas por $209.544M. monto que permite inferir que logrd incrementar las cantidades
vendidas. La sociedad mostraba aceptables indicadores de liquidez (1.19) y capital de trabajo ($14.285M)
Patrimonialmente, las ganancias acumuladas eran el principal componente del PN. Si bien la empresa exhibia
significativas inversiones en activos fijos su estructura patrimonial se veia debilitada por el elevado nivel de
endeudamiento (8.09)

En linea de los expuesto si bien no existen impedimentos para operar, recomendamos cautela, sobre todo

monitoreando los aspectos previsionales y si la tendencia del endeudamiento elevado se mantiene.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POSTBALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $209 544 000 $133177782

Limite de compra $ 62863200 $ 39953334
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POLAR FOODS S.A.

2- Datos Organizacionales

Razon Social

CUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Fecha de Inscripcion

Fecha de Contrato Social

Patrimonio neto al 2018

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

MNBACKEN

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

POLAR FOODS S.A.

30-71492979-4.

ITAPIRU 3161, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA

42409156 - (FIJO) / 42422525 - (FIJO)

463151 - VENTA AL POR MAYOR DE PAN, PRODUCTOS DE CONFITERIA Y
PASTAS FRESCAS

107121 - ELABORACION INDUSTRIAL DE PRODUCTOS DE PANADERIA,
EXCEPTO GALLETITAS Y BIZCOCHOS

15/07/2015

09/02/2015

$ 13658929

83 (Fuente: Empresa) 87 (Fuente: 931 — 07/2019)

ITAPIRU 3161, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, CARLOS CASARES 1683, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA

o eventuales.
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POLAR FOODS S.A.

2 | En la ciudad de Banfield, partido de Lomas de Zamora,
3 | provincia de Buenos Aires, reptblica Argentina, a nueve de
4 febrero de dos mil quince ante mi, escribano autorizante,
5 | COMPARECEN: Sergio Gustavo FARIAS, argentino, nacido el 6 de
6 marzo de 1970, de 44 afios de edad, Documento Nacional de
7 Identidad 21.494.276, CUIT 20-21494276-4, enpléado, dice ser
8 soltero e hijo de Carlos Rodolfo Farias y Gloria Yolanda
9 Farias 'y domiciliarse en la calle Posadas 2249 de la ciudad y
10| partido de Lants y Maria Liliana RODRIGUEZ, argentina, nacida
1 el 2 de agosto del 1966, de 48 afios de edad, Documento
12 | Nacional de Identidad 18.179.040, CUIL é7-18179040—2,
13 | empleada, dice ser divorciada de sus primeras nupcias de
14 | Daniel Riczrt-io Sanchez y domiciliarse en la calle Kloosterman
15| 2860 de la cfudad y partido de Lanls, considero a los
16 | comparecientes capaces para este otorgamiento y doy fe de
17.| conocimiento en los témminos del art.iculo 1002 inciso ¢) del
18| Cb&digo Civil, asi .. cono de que vienen por este acto a
19 | constituir una Sociedad Anénima que se regird por la presente

20 | acta constitutiva y estatuto: ACTA CONSTITUTIVA I. l1a Sociedad

n

se denominard “POLAR FOODS S.A." y tendrd su domicilio social
22| en la Carlos Casares-1683 de la ciudad y partido de Lans,
23 | provincia de Buenos Aires, el cual podrd ser trasladado por
24 | Resolucién del Directorio ¢ de la Asamblea Ordinaria de

25| Accionistas y se comunicard a la autoridad de contralor y se

Se adjunta documentacion (Pagina 1 de 15)
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H POLAR FOODS S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

POLAR FOODS S.A. es una empresa productora y comercializadora de pasteleria y panificados con gran experiencia en el
mercado. Abastece a prestigiosas y afamadas tiendas de cafés, grandes cadenas de hipermercados y empresas de catering,
entre otro tipo de clientes.

Se caracteriza por la elaboracién, a escala industrial, de productos que cumplen con altos estdndares de calidad,

conservando su aspecto artesanal y distintivo.

PRODUCTO CONGELADO - HORNO -> PRODUCTO FINAL

2.3 MISION, VISION Y VALORES

MISION:

“Generar valor para sus clientes y colaboradores apuntando a que confien en POLAR FOODS SA para la elaboracién de sus

productos, reduciendo asi sus costos, siendo reconocidos por el alto compromiso, trayectoria y calidad de sus productos.”

VISION:
“Transformar el mercado de los alimentos, aportando soluciones innovadoras y a medida. Ser referentes y lideres en el

mercado de alimentos congelados transformandolo mediante investigacion, desarrollo y calidad.”
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. POLAR FOODS S.A.
2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

- LIRECCION PROVINCIAL f
1| L) wsniTuTo sioideico suenosames s | 13 A
Dr. Tomés Perdn C

eed

CERTIFICADO DE INSCRIPCION

REGISTRO NACIONAL DE ESTABLECIMIENTOS
VALIDO POR CINCO ANOS
Fecha de vencimiento: 07/04/2021

La Plata, 7 de abril de 2016
Expediente N° 2906-6528/16

LA SUBSECRETARIA DE GESTION Y CONTRALOR DEL CONOCIMIENTO, REDES Y TECNOLOGIAS SANITARIAS,

3

CERTIFICA:
Que se ha registrado bajo el nlimero 02-035.051
Ei establecimiento Elaboracion de productes panificados y pastas frescas
De la firma POLAR FOODS S.A.
Domicilio en Itapird 3149
Localidad Lanls Ceste  Partido Lanus
Como Elaborador, fraccionador, distribuidor y deposite
De productos Panificados, de confiteria, pasteleria y reposteria,

congelados y secos
Habilitacion otorgada por Municipalidad de Lanus

La inscripcién en el Registro Nacional de Establecimientos no autoriza |a elaboracién y/o fraccionamiento y/o depdsito de productos que no se
/] Ccuenh'en debidamen:;z g}:‘robados por la autoridad sanitaria competente, seglin fo normado por el Cédigo Alimentario Argentino.

/' ;
./'
f

t. Lia

Fuente: Empresa.

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

No se detectd informacion.
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. POLAR FOODS S.A.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/I11BB/Ganancias

I_VD' I / ADMINISTRAGION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 30-71492979-4

POLAR FOODS S.A.

Forma Juridica: SOC. ANONIMA
Fecha Contrato Social: 09-02-2015

=) S
g IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA o
Q] SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 05-2016 %
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2016
RET ART 79 LEY GCIAS INC A,ByC - 160 11-2016)
VA 07-2015|
GANANCIAS SOCIEDADES 07-2015)
P REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 07-2015) b
— [REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 07-2015) =
I+ [REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2013|
Q EBP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2016|

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

NYOV
A7

NVOV
400U

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan
=, solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), ), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681.

=
)
)

4040V

% ividad principal: 463151 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE PAN, PRODUCTOS DE CONFITERIA Y PASTAS FRESCAS  Mes de inicio: 032076 b
3:| cundaria(s): 107121 (F-883) ELABORACION INDUSTRIAL DE PRODUCTOS DE PANADERIA, EXCEPTO GALLETITAS Mes de inicio: 082016

¥ BIZCOCHOS

Q Mes de cierre ejercicio comercial: 12

404

Domicilio Fiscal

ITAPIRU 3161
LANUS
1824-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 08-10-2019 a 07-11-2019 Hora 13:15:44 verificador 104735623345

AFOF NFOTF yanjany AFOF AFOF

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http:/iwww.afip.gob.ar.

Fuente: Empresa
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POLAR FOODS S.A.

iEp

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

N° de Formulario
‘D—] Convenio Multilateral
. 5866
Si.Fe.Re.
STetema Faserar 5a Reseuoetion N° Verificador
Presentacion y Pago
[ CMO3 442674
| CUIT  30-71492979-4 | Contribuyente: POLAR FOODS S.A. 902
Anticipa: 201908 Secuencia: Original Resto
Datos Presentacién

Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracién Jurada

T Anticipo Impuesto A favor .
Valores Restan Valores Suman A favor Fisco
Jurisdiccion Determinado Contribuyente
._ a1 CAPITAL FEDERAL 57047275 5001802 89 50.00 $822420.14 50.00
. o2 BUENOS AIR $236. $1.000.800.37 $0,00

I Totales

$315.300.88 |

$2.001.792.28 |

$0.00 | $1.686.491.58

$0.00 $0.00 ]

Fuente: Empresa.

AUV

JN FEDERAL
PUBLICOS

ADMINISTR.
DE INGRE:

Si.Fe.Re.

Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de reqgistros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccion:
Cddigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

SIFERE CONVENIO MULTILATERAL
5866 v500 - CM PRESENTACION Y PAGO
30-71492979-4

5826 -CM PCIABS AS

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2019-08

442674

293

2019-09-16 Hora: 10:56:54
685114944

exMU5a

AFIP (ClaveFiscal)
306586892718

[F5866.307 14929794 txt]

Verificador de integridad (algoritmo MD5)
[dad183d28cfcB893befafa33d23c3610c]
nserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion
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. POLAR FOODS S.A.

CULT.o

Mes de Cierre Periodo cLL.
12 2018 30714809754

Fima 0 Original 13 Rect. Cod. Activ. Nro. Verificador

IMPUESTO A LAS 1-PRMER RECTFICATIVA. No Disponible 920520
GANANCIAS Caracter Ejercicio Fiscal 0-REGULAR
F.713 Apellido y Nombre o Razén Social: POLAR FOODS S.A
Declaracién Jurada Cantidad proyectos promovidos: | ¢ ) 7/¢.u.1L. contador: 20-26181881-2 | Entidad Exenta:-NO

DOMICILIO FISCAL: Ne Dispenible

R1 - Balance Contable R2 - Del. Resuiltado Nefo F. Argentina F. Extranjera
a | Total Activo 124.223.650,73 | a | Result. del Ejercicio (contable) 965.914,89 0,00
b | Total Pasivo 110.564.721,.29 | b | Ajustes 260.607,13 0,00
¢ | Total Pair. Neto 13.658.929,44 | ¢ | Donaciones 0,00
d | Resultado mpositivo 1.226.522,02 0,00
e | Queb. por Va. de Acc. (Ejerc.) 0.00 0,00
t | Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) 0.00
g | Quebrantos computables 0,00 0,00
n | Régimen de Promocién 0,00
i | Resultado Neto 1.226.622,02 0,00
j | Resultado atrib. a los Socios 0,00 0,00
k | Quebrantos de Fuente Argentina 0,00
| | Resultado Neto Final 1.226.522,02 0,00
R3 - Determinacion del Impuesto R4 - Det. del Saldo del Imp A Favor Contrib. AFavor AFIP
a | Alicuota % 30,00 | a | Imp. Determinado F Exiranjera 0,00
b | Impuesto Determinado 367.956,61 | b | Imp. Analogo Pagados en el Ext 0,00
¢ [ Impuesto Liberado 0,00 | c | Subtotal Fuente Exiranjera 0,00
d [ Impuesio No Liberado 0,00 | d | Imp. Determinado F. Argentina 367.956,61
e | Saldo a Favor Per. ant. en Bonos 0,00
1 | Anticipos canc. mediante F.515 0,00
g | Total Bonos F.515 0,00
h | Saido a favor del resp. en Bonos 0,00
i | Sdo.Favor per.ant.Bones CF Dio. 135/06 0,00
] | Anticipos canc. F.515 BCF DTO 135/06 0,00
k | Total bonos CF Dio. 135/06 0,00
| | Sdofavor resp ant bonos CF Dto.135/06 0,00
m | Subfotal Fuente Argentina 367.956,61
n | Diferimiento F. 518 0,00
i | Subtotal General 367.956,61
o [ Pago a Cta. Imp.Gan.Min. Presunta 0,00
p | Pago a Cia. Ley Prom. a la inv. 0,00
q | Pago a Cta Imp.Comb Liquidos 0,00
r_| Page a Cia. imp. Comb. Lig. Dec. 802 0,00
s | Otros pagos a Cuenta 0,00
1 | Saldo previo al Computo Credeb 367.956.61
u | Anticipos Cancelados Credeb 0,00
v_| Saido por Anticipos Cancelados Credeh 0,00
w | Saldo a Cancelar 367.956,61
x | Cémputo Credeb para cancelacion DJ 367 956,61
y | Saldo a ngresar 0,00
aa | Ant.Canc.c/Camp.de Bonos y CrFisc 0,00
ab | Sdo.a Fav.Contrib.x Ant canc_c/Bones o Cert Fisc. 0,00
ac | Retenciones yio Percepciones 3.165.571,00
ad | Total Anticipos ingresados excepto F515 0,00
ae | Saldo a Favor Periodo Anterior 59.810,43
af | Saldo a Favor 3.225.381,43 0,00
RS - Forma de Ingreso R6 - Plan de Facilidades de Pago
@ | Saldo a Ingresar 0,00 | a | Salde a Pagar en Cuolas 0,00
b | Imp. ingresado en DD.JJ. orig. o it. rect. 0,00 | b | Cantidad de Cuotas que solicita 0,00
¢ | Suma ingresada en forma no bancaria 0,00 | ¢ | Monto del Pago a Cuenta 0,00
Total a Pagar 0,00

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ
Organisme Recaudador. AFIP
Formulario: 713 v1600 - GANANCIAS SOCIEDADES
UIT: 30-71402070-4
Impuesto: 10 - GANANCIAS SOCIEDADES
Conceplo: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Periodo: 2018
Nro. rectificativa:
No. verificador: 920529
Cantidad de regisiros: 85

LEYENDA PFP. DJ SINPLAN

Fecha de Presentacion: 2019-09-26 Hora: 10:14:34
Nro_ de Transaccion: 687388946
Cbdigo de Control: uVERLUO
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuarior 27256126821

[920529F 0713 abeebf#3caddd458/b2586a11168479¢.bG4]
Verificador de integridad (algeritmo MD5)
[abeebfa3caddd4 58M2586a11768479c]

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa.
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POLAR FOODS S.A.

CUIT N° 30714929794

PO

OIS TRASION RS R

Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razén Social: POLAR FOODS S.A.
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacion: 19/09/2019 Hora: 10:22
y Nro. de Transaccion: 686093918 MD5: e7ba2db2f135ffaa78b3682fe317a825
F. 2002 |Version 100 - -
Periodo: 201908 Secuencia: ORIGINAL

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal $4329808.82
Total del Crédito Fiscal $3472028.98
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable $0.00
Saldo Téecnico a Favor del Responsable del Periodo antenior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Tecnico a Favor de la AFIP del Periodo $857779.84
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacion de la Declaracion Jurada mensual
Saldo técnico a favor AFIP $857779.84
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $291459.21
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $592316.90
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $ 25996 27
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00
Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracién Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02

/AU

ADMINIETRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismeo Recaudador;
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Mro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaceion:
Cédigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

2002 w110 - IVA POR ACTIVIDAD
30-71492979-4

30-IVA

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2019-08

82598

/0

2018-09-19 Hora: 10:22:50
AA09391E

maN5X

AFIP (ClaveFiscal)
27256126821

[0&2596F2002 eTha2db2i135faaT8b3682fe 3178825 b64]

Fuente: Empresa.

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[e7ba2db2f135faa78b3682fe317a825]

nserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion

FIDELITAS ®
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n POLAR FOODS S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES/ LICENCIAS

FU DY MNOMBRE: FUDY

TIPO: Denominativa
CLASE: 30

ACTA: 3807433

BOLETIN:

PUBLICACION: 01/01/1500

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Se adjunta en plataforma

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido Nacionalidad -

ZAPATA GUSTAVO CARLOS Argentino 23060812

MILANO SERGIO ALEJANDRO Argentino 22922973 10

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

2.7.3 Directivos
CEJAS MARINA AURELIA Argentina 25612682 Presidente

FARIAS SERGIO GUSTAVO Argentina 21494276 Director Suplente

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 14/46



2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

POLAR FOODS S.A.

CEJAS MARINA AURELIA
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
88.3 P\
CEJAS MARINA AURELIA
FECHA NACIMIENTO: 15/10/1976
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO l
SEXO: F
TOTAL 63 000
BCRA no informa cheques rechazados
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 1212010
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE ZAPATA GUSTAVO CARLOS
BUCAREST 1153, (1832), LOMAS DE ZAMORA, (05/2019)
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,
BUCAREST 1155, (1828), LOMAS DE ZAMORA, DIREQCION LGESTION
BUENOS AIRES, ARGENTINA AN RoALZADOS l
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O ARt
2 no se detectd actividad judicial
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/08/2016
Armannan
FARIAS SERGIO GUSTAVO
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
84.8
FARIAS SERGIO GUSTAVO
FECHA NACIMIENTO: 06/03/1970
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: M
TOTAL 4000
BCRA no informa cheques recharados
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0212017
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE POLAR FODDS S.A.
ARIAS 3545, MONTE CHINGOLO, BUENOS AIRES, 05/2019)
ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,
POSADAS 2249, {1824), LANUS, BUENOS AIRES, DIRECCION Y GESTION
p— EMPRESARIAL REALIZADOS l
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION /O NP —
FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/07/2015
Aemnnan
FIDELITAS © 15/46



n POLAR FOODS S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No declara.

2.8.2 Rodados

e ELEVADORAPILADORTOYOTA1

e IVECO DAILY LNA356 ANO 2012

e  MERCEDEZ SPRINTER LXB130 ANO 2012
e  MERCEDEZ SPRINTER JYZ184 ANO 2011
e  MERCEDEZ 710 MRX098 ANO 2013

e ELEVADORAPILADOR TOYOTA 2

Fuente: Empresa.
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POLAR FOODS S.A.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

incia: :27/02/2015 : :
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 27/ _ S—
0ODS S.A. POR 1 DIA - Const. Inst. Pub. 9/02/2015. “POLAR FOOD§ S.A”. dom. Soc. CarlolstCasda;if 1|360853;§:S 222/19 et e
s he Du 99' a.nos Cap. Soc. $ 100.000; 1) Sergio Gustavo Farias, 44 afios, DNI 21.494.272, ZO .l))/do Léngs ios Ay emleados
Bs. 65' D;rag Liliana ‘Rodr;'guez 48 afios, DNI 18.179.040, div. y dom. Kl??sterman 2860 Cda . y mie.nto P ,tOdo o o
(L)i?uts yfal;jrrilcaacic'm elaboraciénycompra venta, distribucién, representacion, envasajoyfr;:scu;:iesorios s fesens ottaradas
e : ’ i i sus materias primas, derivados, X 4 , refrigera
ificacié iteri asteleria en general, asi como : : /ac . s frescas, reffigeradas
pamﬁcalagn’ patStj(s)’tciggflitsrpl)?gd’ijcto derivado de cualquier tipo de harina. Adm. Directorio: Preso'?erg;ZSG:cscti;/;Stas (Ar;:S ey 284 1oy
Rodrisacs, 125 ¢ ° 3 ejercicios. Repres. Presi. o Vice en su caso. Fisc. .
i . tit. e igual o menor N° de D. Sup. 3 €] . . os acclonistas [Arts
?g(;g(g))ueczi’eir: jeDejerc 3lg/12 c/ano. Soc. no comprendida en Art. 299 Ley 19.550. Rodolfo Luis Carvallo, Es

ACTA DE ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA N°8: En la ciudad de
Lanus, Prov. de Buenos Aires. alos 31 dias del mes de mayo de 2019. siendo las 16:00
horas en la sede social se retnen en Asamblea General Extraordinaria los sefores
accionistas de Polar Foods SAL Conearren o la asambley los Sres. Milano Sergio
Alejandro DNI 22,922,973 ¥ Zapata Gustavo Carlos DN 23.060.812. Todos por si. Se
hallan representadas 100.000 acciones ordinarias nominativas no endosables, por un
capital total de $ 100.000.- con derecho a 100.000 votos. Preside la Asamblea e] Sr
Zapata Gustavo Carlos. qQuien informa que no se han publicado los edictos de
convocatoria por tratarse de una asamblea unanime. Acto seguido el Sr. Zapata declara
validamente constituida [a Asamblea y pone a consideracion de la misma e primer
punto del Orden del Dia, que dice: “1°) Designacion de dos accionistas para aprobar y
firmar el acta de Asamblea”, Por unanimidad se resuelve que todos los presentes firmen
el acta. A continuacion se considera el segundo punto del Orden del dia que dice: 29
Designacion de autoridades, luego de un breve intercambio de opiniones se decide
ratificar a la Sra. Cejas. Marina Aurelia como presidente y al Sr. Farias Sergio Gustavo
como Director Suplente. Sin otros temas que considerar. se levanta la sesion siendo a

las 17:00 horas.
<y
A2 /7

Se adjunta documentacion.

17/46
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. POLAR FOODS S.A.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

INtertek

Buenos Aires, 24 de Septiembre de 2019

POLAR FOODS S.A.
At: Andrea Corneli

A través de la presente, informamos que |la empresa Polar Foods S.A. ha sido auditada y ha superado
con éxito la Etapa | los dias 18 y 19 de Septiembre de 2019, en el marco del proceso de certificacién
segun norma FSSC22000 en su planta ubicada en Itapiru 3149, Lands, Buenos Aires, Argentina.

El alcance de esta Certificacion es:

“Manufacturing process off fermented or non-fermented frozen bakery and pastry products (bread,
muffins, croissants, cakes, rolls, scones and frozen jam and cheese sandwiches”.

La documentacién de dicha auditoria no ha registrado hallazgos que comprometan la inocuidad de los
productos elaborados dentro del alcance mencionado. El reporte estd en proceso de revisién por el
organismo competente, quien lo expedird a la brevedad. La planta podréa obtener la certificacion luego
de haber realizado la Etapa Il

Saludos cordiales,

usiness Assurance & Food Services Manager
Argentina, Bolivia, Paraguay and Uruguay

Fuente: Empresa.
2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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POLAR FOODS S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
70 2 14 86

2017
2018 67 2 19 88
2019 62 2 19 83

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.

(ALY

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ
Organismo Recaudador: AFIP

Formulario:
CUIT:
Impuesto:
Concepto:

Subconcepto

931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-714929794

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

Periodo: 2019-07
Nro. verificador: 762895
Cantidad de registros: 293

Fecha de Presentacion: 2019-08-06 Hora: 11:.32:10
Nro, de Transaccion: 678440152
Caodigo de Control: cOdeHT
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 27256126821

[F931.cuit.30714929794.fecha.20190806.txt)

Verificador de integridad (algoritmo MD5)
[3f216695a94020355¢2b0c110f4cc385)
Codlﬂo de barras para fagar en entidades habilitadas

LR TR
19313071492979400030107197

rve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion

FIDELITAS © 19/46



POLAR FOODS S.A.

= = C.U.LT. 30-71492979-4

L ﬁ \ EF L'_“ 7 Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/9): 0

= - - 07/2019 Servicios Eventuales: No
Declaro que los datos consignados en este e = -
93 1 formulario son correctos y completos y que  (uma de rem. 1: 3.484.349,05
no se ha omitido ni falseado informacion |guma de rem. 2 4,484.349,05
Declaracién Juradall  que deba contener esta declaracion, siendo  |Buma de rem. 3: 4.484.349,05
B o fiel expresion de la verdad. Suma de Rem. 4: 2,489, 349,05
centavos puma de Rem. 5 4.484.349,05
S.U.S.S. Suma de Rem. 6 0,00
Apellido y Nombre o Razon Social: Nro,  [Suma de Rem, 7 0,00

Verificador:

POLAR FOQDS S.A. 762895 [Suma de Rem. 8: 4.484.349,05]
5uma de Rem. 9: 4.484.391,19
ISuma de Rem, 10: 3.882_032[ 57

Domicilio Fiscal: ITAPIRU 3161 LANUS

V 4100

[I- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL

II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]

al - Total de aportes 648.582,77 al - Total de aportes 111,971,34
a2 - Aportes a favor 0,00{ a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes S.S. a pagar 648.582,77|a3 - Aportes 0.S. a pagar 111.971,34
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00 b1 - Total de contribuciones 222.609,85
bl - Total de contribuciones 740.058,29 b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones O.S. 222.609,85
[ Retenciones 8.243,24
Subtotal contribuciones S.S. 740.058,29 Contribuciones 0.S. a pagar 214.366,61
Retenciones 27.405,10¢
Contribuciones S.S. a pagar 712.653,1
[ II1 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de calculo 0,00
Retenciones del periodo 35.648,34 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 35.648,34 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 27.405,10
Retenciones aplicadas a Obra Social 8.243,24] V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 87 52,20 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 87 -
1.225,83
Remun. con ART 4.484.391,19 313.010,50 Costo Emision: 0,00
L.R.T. total a pagar 313.062,70 S.C.V.0. a Pagar: 1.225,83
L ]
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 602.316,48
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social 712.653,19 302 - Aportes de Obra Social 111.971,34
301 - Aportes de Seguridad Social 648.582,77 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LR.T. 313.062,70
352 - Contribuciones de Obra Social 214.366,61 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 1.225,83
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efectivo

Fuente: Empresa

Se adjunta documentacién.

FIDELITAS ®
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POLAR FOODS S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
PRODUCTOS:

SALTED:

BAKERY:

FIDELITAS ® 21/46



n POLAR FOODS S.A.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

ENERO 2019 $ 13 080 454 $ 8577906 Pesos
FEBRERO 2019 $11231370 $ 14 660 384 Pesos
MARZO 2019 $18 037233 $13823760 Pesos
ABRIL 2019 $ 15066 940 $14916 008 Pesos
MAYO 2019 $12826130 $15942 590 Pesos
JUNIO 2019 $13918540 $10874928 Pesos
JULIO 2019 $18 836 744 $17 080 602 Pesos
AGOSTO 2019 $18370954 $16 054214 Pesos
AL 24-09-09 $11809417 $6725937 Pesos
Total $133177782 $118 656 329 Pesos

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Ventas (montos sin impuestos)
JULIO 2019 $208 185 Pesos
AGOSTO 2019 $ 152558 Pesos
AL 24-09 $258400 Pesos

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES
31/12/2018 $ 89888 922.90 Pesos

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 22/46



n POLAR FOODS S.A.

3.5 PROVEEDORES

KRAFT LINER S.A. 30-64398923-5 Argentina $10317 340 Pesos
2 SIXCOM S.A. 30-66111898-5 Argentina $ 7664250 Pesos
3 MOLINOS CABODI HNOS. S.A. 30-53641230-8 Argentina $12 869 663 Pesos

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
Razén Social Tax ID Nacionalidad Moneda
Ventas

STARBUCKS COFEE ARGENTINA SRL 30710040520 Argentina $96 534 940 Pesos
2 ARCOS DORADOS ARGENTINA S.A. 30610252334 Argentina $30131315 Pesos
3 WAL-MART ARGENTINA S.R.L. 30678138300 Argentina $ 7054 741 Pesos
4 AXIS LOGISTICA S.A. 30677762345 Argentina $6313628 Pesos
5 PANINO 33-687473189 Argentina $3593 085 Pesos
6 FREDDO S.A. 30701965554 Argentina $3425381 Pesos
7 BE LARCH 30715570870 Argentina $1181818 Pesos
8 MOLINOS CANUELAS SACIFIA 30507950848 Argentina $1110991 Pesos
9 FAST FOOD SUDAMERICANA S.A. 30654936419 Argentina $1002078 Pesos
10 MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. 30710206275 Argentina $959 750 Pesos

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 185756
Desde: 08/07/2016 - Alta de afiliacidn
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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n POLAR FOODS S.A.

3.7.3 Otros Seguros contratados

. . Suma
. & 0 pll:
ﬂ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Poliza Asegurada Moneda

FEDERACION PATRONAL SEGUROS

1 SEGURO FLOTA VEHICULOS 25293540 $3217000 Pesos
SA
FEDERACION PATRONAL SEGUROS
2 SEGURO AUTOMOTOR 1 24432797 $ 324500 Pesos
SA
FEDERACION PATRONAL SEGUROS
3 SESURO AUTOMOTOR 2 24749763 $262 200 Pesos
SA

FEDERACION PATRONAL SEGUROS

4 SEGURO TECNICO 364135 $27 784700 Pesos
SA
SEGURO INTEGRAL DE FEDERACION PATRONAL SEGUROS
5 676233 $62210 000 Pesos
COMERCIO SA

Fuente: Empresa.
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POLAR FOODS S.A.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Importaciones (dltimos 24 meses)

12000

10000

2000

6000

4000

2000

618 12118

[—1 consumo [ Temporal [ Zona Franca [____] Deposito

Periodo S (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Temporal Deposito Zona Franca Total
06/2018 $10039 $10039

12/2018 $11882 0 0 0 $11882

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

CANADA.
- ALEMAMIA.
(F.0.B. U$S)
0
ALEMANIA 54.20 $11882
CANADA 45.80 $10039
Totales $21921

Valores estadisticos aproximados
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n POLAR FOODS S.A.

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

BOMBAS PAR.. ,
- MADUINAS Y.

(F.0.B. U$S)
0
ombre [ posn |
MAQUINAS Y APARATOS, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA
PARTE DE ESTE CAPITULO, PARA LA PREPARACION O FABRICACION
INDUSTRIAL DE ALIMENTOS O BEBIDAS, EXCEPTO LAS MAQUINAS Y 8438 54.20 $11882
APARATOS PARA EXTRACCION O PREPARACION DE ACEITES O GRASAS,
ANIMALES O VEGETALE
BOMBAS PARA LIQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR
) 8413 45.80 $10039
INCORPORADO; ELEVADORES DE LiQUIDOS.

Totales $21921

Valores estadisticos aproximados

4.4 EXPORTACIONES (ULTIMOS 12 MESES)

No se registraron operaciones de exportacion vinculadas a la empresa analizada.

FIDELITAS ® 26/46



POLAR FOODS S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacién del deudor® Entidad?® Periodo® Situacion® Monto® de Observaciones’
atraso®
BANCO DE INVERSION ¥ COMERCIO
POLAR FOODS S.A. 08/19 1 11671 N/A -
EXTERIOR 5.A.
POLAR FOODS S.A. AMERICAN EXPRESS ARGENTINA S.A. 08/19 1 355 N/A -
POLAR FOODS S.A. BANCO PATAGONIA S.A. 08/19 1 21 N/A -
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO
POLAR FOODS S.A. 08/19 1 1 NJA -

LIMITADO

CREDICOOF COOP LIMITADO 0.008%
patacoNlA 0.174%
AMERICAN EXPRESS ARG SA2.047%

BICE l.&?i %
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. POLAR FOODS S.A.

09/2017 10/2017 11/2017 12/2017 01/2018 02/2018 03/2018 042018

AMERICAN EXFRESS ARG SA

CREDICOCP COOP LIMITADOD 1,00
INDUSTRIAL 760,00 936,00
HEEC BANK 465,00

BICE 1002,00 6042,00
PATAGONIA 2,00

TOTAL PERIODO 2,00 222700 697900

05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018 10/2018 11/2018 12/2018

AMERICAN EXFRESS ARG 54

CRECICOOP COOP LIMITADD 2,00 3,00 2,00
INDUSTRIAL 1757,00 936,00 466,00
HS5C BANK
BICE 12 101,00 12101,00 12 101,00 12101,00 12 101,00 12101,00 12101,00 12 101,00
PATAGONIA 12,00 103,00 34,00 1,00
TOTAL PERIODO 1210100 12 103,00 13 90100 12113,00 13 140,00 12 101,00 12 601,00 12 104,00
AMERICAN EXPRESS ARG SA 24,00 55,00 35,00 22,00 225,00 355,00
CREDICCOP COOP LIMITADO 2,00 1,00
INDUSTRIAL
HSEC BANK
BICE 12101,00 12 101,00 12018,00 11934,00 11 847,00 11760,00 11671,00
PATAGOMIA 7,00 12,00 19,00 21,00
TOTAL PERIODO 12 108,00 1212500 12073,00 119659,00 11 883.00 12 004,00 12048,00

Situaciones dltimos 24 meses

LGS 36 BACUBALAEN Exprelased &n miles d

w
w
g
m
w
1
=]
]
m
o
-]

DT 1047 AT 12MT MHE 02ME  DINE

Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)

B w N =

Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma
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Garantias Ultimos 24 meses

*Los maontos se encuentran expresados en miles de pesos.
16,000

14,000

12,000

10,000

,000

5,000

4,000

2,000

o
08917 1017 1MT 1247 0148 02118 0318 04/18 05/18 06/18 07/18 0818 0918 10/18 11118 12118 0119 02/19 0319 0419 051% 06/19 0719 0819

[E] Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Ofros Reales [0 Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

L B O | L B

HSBC ARGENTINA Pesos
2 BANCO PATAGONIA 0 Pesos
3 BANCO CIUDAD 0 Pesos

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-07
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2017-05
30 IVA ACTIVO 2015-07
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2015-07
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2016-01
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2016-07
787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A, BYC ACTIVO 2016-11

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacién actual: Categoria 3

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL
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La informacién expuesta es la registrada al 08/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Agente de Recaudacion
Identificacion: AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL
Situacién actual: Categoria 4

Referencias de categorias

Categoria 0 Agente sin incumplimiento.

Categoria 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%
Categoria 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25%
Categoria 3 Incumplimiento mayor 25%

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 08/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacidon de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacion de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacion
como agentes de recaudacion en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion.

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte 5Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

PAGC PARCIAL

09-2012

10-2018

11-2018

12-2018

01-2019

02-2015

03-2015

04-2019

05-2015

06-2015

07-2019

I [ em [ mm ]
“ | e [ mem ]
I T
E— L em [ me |
“ | e [ mem |
I
EE— L em [ me |
“ | e [ mem ]
| e [ mm
E— I .
“ N -
I B

08-2015
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POLAR FOODS S.A., con CUIT 30714929794, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
09/10/2019

POLAR FOODS S.A.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, POLAR FOODS S A. CUIT 30714929794 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 09/10/2019 (valido unicamente por el dia de emisién)

Sello Electronico: 506a76%e-fb12-4ba6-9c03-4d444dc16d38

o o -y i (7]
é:.'::::::;:z ANWIW  SCT Seengre  SRTT

Trabajo e —— Conaeio Foderal del Trabajo

Superintendencla de

e REGESTED) NACHOAAL B TRABAMIORTS FURALES F MPLLABCRTS Riesgos del Trabajo
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POLAR FOODS S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: POLAR FOODS S.A. - 30714929794

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CEJAS MARINA AURELIA - 27256126821

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FARIAS SERGIO GUSTAVO - 20214942764

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of
persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement
List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial

Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacion de prensa negativa.
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POLAR FOODS S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Caja y Banco 113 4079 25513
Inversion Corriente 0 0 [4]
Anc Creditos Por Ventas 7803 16511 28440
Otros Créditos 1367 5481 25198
Bienes Cambic 4610 6923 BE7T
Bienes Intangibles [+] 4] [+]
Otros Actives Corrientes o 0 o
Total Activo Corriente 13895 321994 B8 827
Credito Por Venta 1] 0 4]
Otros Créditos Ne Corrientes 10 27 [4]
Otras Inversiones No Corrientes 2 4] 501
Bienes De Uso Valor De Origen 8520 16 873 36135
Depreciacién Acumulada 213 1624 5035
Bienes De Uso 8307 15245 31095
Activos Intangibles [} 4] 3400
Otros Actives Mo Corrientes 4] 0 o
Total Active No Corrients 8319 15275 35397
Total Active 22218 48 270 124 224
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
90,000 140,000 0.12
80,000
120,000 010
70,000
100,000
50,000 0.08
50.000 80,000
0.05
40,000 50,000
30,000 0.04
40,000
20,000
20,000 0.02
10,000
O [ 1
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
B Activo Corriente [l Pasivo Corriente B Actve [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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. POLAR FOODS S.A.
Pasive / Patrimonio Neto
Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) Q968 3132 10 061
Prestamos {Deudas Bancarias) 8 262 18 832 45 801
Remuneracionss ¥ Cargas Sociales 3872 3305 13 685
Cargas Fiscales 57 42559 4955
Anticipos Clientes [+] 4] [+]
Otros Pasivos o 0 4]
Total Pasiva Corriznte 22158 28529 74542
Cuentas Por Pagar o 0 4]
Prestamos o 13650 36023
Deudas Fiscales 0 0 0
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 0 0 o]
Previsiones 4] 0 4]
Total Pasiva No Corriente o 13 650 36023
Total Pasivo 22158 43179 110365
Capital Sccial 100 100 100
Resultados Mo Asignados -40 438932 13 281
Patrimonio Neto 60 5092 13659
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
12 400 0.12
350
10 0.10
300
0.08
VE:]
250
0.06
0.5 200
0.04
150
0.4
0.02
100
0.2
50 0
0. i] | | I, -0.02
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 311242018
Ventas 25008 84584 208 544
Compras Del Ejercicio 13079 23 243 89 B89
Costos de |las mercaderias, productos, servicios vendidos 21147 59051 155 960
Resultado Bruto 3861 25543 53583
Arnortizaciones 213 1411 2615
Gastos de Comercializacion 1621 7220 24177
Gastos de Administracidn 1775 5938 14119
Gastos Financieras 506 4 645 15756
Otros Ingresos a a 1843
Otros Egresos a a a
Resultados financieros v por tenencia {incluyendo result.por exposicion a inflacion) a a a
Impuesto A Las Ganancias a 2709 368
Resultado -40 5032 o966

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
250,000 30 6
25 5
200,000
4
20
150,000
3
15
100,000 2
10

-

50,000 5 .

=

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
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Indices de Gestion

3L12MmE 3y1xamy 3112 0mE
063 1132 119
LIQUIDEL SECA {Axida) 042 02 108
et Covrmerie - BoCambac| [ P Covnmerie
Endeudamismo 369,31 E48 &09
Endzudamiznto Activo Fjs 0o 030 116
Praciros Pl Cow vianitae ) 2. cbe Lhi
Spheencia Patrimanial 000 012 012
Patramcesn R /
Capital De Trabajo -E 2580 146527 14 268508
Fetini Covrizela - Fasv Corrmnts
Irmversiones D Bienes Do Uso 001 033 044
Palr / B e U
1544 19 557
-0L1G 535 046
Raetorno Schre Patrimanio -06T k=1 0a7
Lnilicked Patrimenis Mgl
Fotacion De Activos 112 135 160
Wl [ Aotivn Telal
Ratacion Activa Fijo 301 555 674
ek /B tha Lkin
RENTARILIDAD S/ACTIVD -018 042 07
Jutiled M s
EBITDM | BASIVD 003 012 017
¥ Garsbars Finarmiencs o impueto &l garar
Fatacion De Credites 120 511 711
Wb/ Criaditan e ek
Rotacion De Inventarias 4,58 851 1787
Crdes Mhwr e § B s Carndi
137,70 038 549
PRESTAMOS [ (VENTAS 12} 033 038 039

Prisiamen, § (simlis 12}

miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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. SITUACION ECONOMICA FINANCIERA'Y PATRIMONIAL
Para el analisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacién establecido por la RT N° 6 utilizando la opcién de no
determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sélo los Estados de Situacion
Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma
comparativa.

A efectos del analisis se volcaron los EECC 2016y 2017 a valores histdricos y el correspondiente al afio 2018 tal como fue
publicado. En consecuencia el analisis de la situacién econdmica se realiza mayormente en forma vertical y focalizandose

en los porcentajes sobre ventas.

Principales indicadores

Econdmicos:

- En su ejercicio nimero 4 la empresa alcanzé ventas por $209.544M. Si bien no resultan comparables cabe sefialar
que las mismas se incrementaron un 148% en relacion a la facturacién a valores histéricos del ejercicio anterior ($84.594M)
infiriéndose que logré incrementar las cantidades vendidas.

- No obstante operd con un menor margen primario sobre el costo de sus insumos y afronté el crecimiento de otros
rubros de gastos.

- Esto se reflej6 en una contraccion del margen operativo del 14.6% al 7.3% s/ventas.

- La ganancia operativa totalizé $15.287M siendo absorbida en su totalidad por los gastos financieros. Estos ultimos
ascendieron a $15.796M (incluyen el RECPAM).

- Finalmente la imputacidn de ingresos financieros por $1.843M le permitié a la compafiia cerrar con un excedente
final de $966M (vs. una ganancia de $5.032M a valores histdricos del ejercicio anterior).

- El margen final resulté exiguo (0.5% s/ventas vs. 5.9% a Dic/17).

La compafiia mostré una ajustada situacion econdmica caracterizada por una pesada carga de gastos financieros y una

exigua ganancia final obtenida merced a los ingresos financieros y por tenencia.

Financieros:

- La sociedad mostraba aceptables indicadores de liquidez (1.19) liquidez acida (1.08) y capital de trabajo
($14.285M)

- Este Ultimo representaba el 7% de las ventas y el 11% del activo.

- La generacion de fondos ascendid a $3.581M (ganancia final + amortizaciones).

- La misma no lucia suficiente para afrontar sus pasivos financieros.

- Estos Ultimos totalizaban $45.801M corrientes y $36.023M no corrientes representando el 74% del pasivo total y el

39% de las ventas.
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- Estos pasivos podrian ser en gran parte con personas relacionadas lo que relativizaria su exigibilidad. No obstante

esto no fue informado en los EECC.

La empresa presentaba una aceptable situacion financiera de corto plazo segln reflejaron los indicadores de liquidez y
capital de trabajo. No obstante cabe sefialar que afronta una carga financiera muy pesaday que la generacion de fondos del

ultimo ejercicio no luce suficiente para afrontar el pago de los préstamos contraidos.

Patrimoniales:

- La sociedad mostraba significativas inversiones en bienes de uso ($31.095M 25% s/Activo Total).

- ELPN representaba sélo el 11% de la estructura de financiamiento lo que redundaba en un elevado nivel de
endeudamiento (8.09).

- Las ganancias acumuladas eran el principal componente del PN.

Si bien la empresa exhibia significativas inversiones en activos fijos su estructura patrimonial se veia debilitada por el

elevado nivel de endeudamiento.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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. POLAR FOODS S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Solvencia 0,00 012 0,12 90.000.000 |
80.000.000
Patrimonio Meto sobre Activo 0% 1% 1% 70.000.000
Endeudamiento corriente 369.31 5.80 546 60.000.000
50.000.000
Capital corriente 037 0.07 0,11 A0.000000
Activo no Cte sobre Activo 37 2 28% 30.000000 i |
20.000.000 -
Financiacion del activo no cte. 0,01 1,23 1,40 10.000000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo T Th T4R 2016 2017 S0ia
Deudas Comerciales sobre Pasivo 45% T 9 u Activo Corriente u Pasivo Corriente
E structura Patrimonial
140.000.000
Activo Corriente S 13.898.971|S 32994124 | ¢ 88.826.879 | 450 non ooo M
Activo no Corriente ¢ 8318892 | ¢ 15276252 | % 35396772 || 100.000.000
) 80.000.000
Activo § 22217863 |5 48.270.376 | § 124223651
60.000.000
Pasivo Corrients § 22157864 |$ 29528853 |5 74541504
40.000000 |
Pasivo no Corriente i3 -| % 13650000 | & 36022518 50.000.000 -
Pasivo § 22157864 |5 43.178.853 | 5 110564721 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto s 59998 | § 5091518 § 13658.929 u Activo  Pasivo u Patrimonio Neto
Trends
Solvenda Endeudamiento commiente 0.3 . Capital comiente
016 400,00 .
0.4 350,00 1 020
300,00 -
o oo . .:
0,10
200.00 000 . .
0.08 150,00 1 2 2018
010
0.06 - 100,00 4
0.04 | 50,00 -020 4
' 0,00 . . .
02 00 2017 “g018 030 |
0.00 4 -100.00 -040
2016 2017 2018

Importes Exprezados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Analizadc

POLAR FOODS S.A.

Rentabilidad de la inversién total B6.7% 98.8% 7.1% 30.00%
25.00%
Rentabilidad ordinaria de la inversidn T77.0% 243.3% 1254% I
20.00%
Rentabilidad ordinaria sobre el active 21% 25,7% 13.8% 15.00% -
Reszultado bruto scbre ventas 15,4% 30,2% 25,6% 10.00% -
L 5.00% -
Rentabilidad sobre Ventas -0.2% 59% 0.5%
0.00% -
Costo del financiamiento 23% 10.8% 14,3% 2016 2017 208
Rentabilidad del capital -40.0% 5031,5% 965,9% Esfructura de Resultados
250.000.000
200.000.000 1|
150.000.000
Ventas $  25.008.455 84.594.254 | §  209.543.521
100.000.000
Costo de Ventas § 21146973 50.051.466 | $  155.060.360
50.000.000
Resultado del sjercicio ) -40.002 5031520 | § 0965.915
2016 20017 208
EBITDANentas 0.03 0,16 0.09 (50.000.000)
EBITDAIntereses 134 297 125 W Ventas w CostodsVentas w Resutadodel gercicio
Trends
Rentabilidad dela Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinarnia s/Activos
120,0% 7.0% 30.0%
100.0% 5.0%
25,0%
80.0%
5.0%
60.0%
20.0%
00 4.0
200% 30% 15,0%
0.0% . e -~
27 28 ! 100%
-20.0%
1.0%
-40.0%
50%
0.0% ~
-80.0% 2017 2018
-80,0% -1.0% 0.0
2016 my 208
Importes Expresados en Miles de Pesas
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

POLAR FOODS S.A.

450
400
Liquidez corriente 0.63 112 119 350
300
Liquidez acida 0.42 0,88 1,08 %
150
Rotacidn del pasivo corriente dias 394 217 156 || 100
50
Rotacidn de las cuentas a cobrar 94 59 42 -
2016 2M7 208
Efecto Palanca -0,00 0,10 0,01 w Rotacidn del pasivo corriente dias  w Rotacion de las cuentas a cobrar
dic-18 £0.000000 Exposiaén Finanaera

50.000.000
Caja y Bancos 118.286 4.079.044 25.512.625 || 40 00 nog
Creditos por ventas 7.802.979 16.511.203 29.439.885 || 30.000.000
20.000000
Deudas Comerciales 9.967.685 3132427 10.060.588 10.000.000 4
Deudas bancarias 8.261.627 18.832.336 45.800.912 - 4
206 2m7 2ms8
Deuda Financiera s/ P Neto 138 6 6 wCajay Créditos wDeudas Comerciales y Bancarias
Trends
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

del Flujo de fondos

sultado del ejercicio

POLAR FOODS S.A.

Amortizaciones de Bienes de Uso

1.410.584,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 210400/ $  3.581.089.00
Variacidn de créditos por ventas -8.708.224,00 -12 528 682,00
Variacién de otros créditos -4.130.825,00 -19.685.546,00
Variacién de Bienes de Cambio -2.312.986.00 -1.754.066.00
Variacidn de otros activos corrientes 1.972,00 -4.301.352,00
Variacion de cuentas a pagar -6.835.258 00 6.928 161,00
Variacién de deudas sociales -566.679.00 10.380.458.00
Variacidn de deudas fiscales 4202.222,00 735.751,00

Variacion de otras deudas

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

-11.907.674.00

-17.048.227.00

7.323.932.00

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de |a financiacién

-3.353.273,00

2026095200

-18.461.180,00
-28.185.475.00

Aumento o disminucion de caja

Variacion de deudas financieras corrientes 10.570.709,00 26968 576,00
Variacion de deudas financieras no comrientes 13.650.000,00 2237291800

21.156.019.00
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. POLAR FOODS S.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisficos Niveles de Crédito tedricos s/Balance
Wentas Mensuales 17.461.960,1 § S/Patrimonio Neto 475.086.4 $
Compras Mensuales 7490.7436 5 SiCapital de Trabajo 403.223.1 $
Maodo de Cobro s/Balance 54 dias S/Activos Liquidos 1.359.639.4 $
Modo de Pago s/Balance 207 dias SNarniables Combinadas 906.275.7 §
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. POLAR FOODS S.A.

8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Grade Expresado
po
Analisis Financiero
Solvencia ratio 0.10 1 Liquidez corriente ratio 1.09 4
Endeudamiento corriente ratic 50,12 1 Liquidez acida ratic 0,93 10
Capital corriente % 31% 2 Rotacién del pasivo cormriente dias dias 207 1
Activo no Cte sobre Active % 30,6% 10 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 54 10
Financiacidn del activo no cte. ratio 115 10 Efecto Palanca ratio 0.03 5
Deuda bancaria sobre Pasivo %% 68.8% 3
Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas
Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 10.0% 10
Rentabilidad de |z inversidn total % 18.9% 9 Gastos Administracidn sobre Ventas % 6.9% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 252.6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 23.1% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15.0% 5 Vida restante de Bienes de Uso afios 16 10
Resultado bruto sobre ventas % 25.2% 4 Rotacién de bienes de cambio dias 68 10
Rentabilidad sobre Ventas %% 1.7% 3 Rotacion del activo 1,62 1
Costo del financiamiento % 11.6% 10 Total
Rentabilidad del capital % 1831.4% 10
EBITDAMNentas % 101% 5
EBITDA/Intereses % 1.69 6
i} 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4 | 4 4 4 4 I 4 4
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Endeudamiento carriente | | | | ‘ | |
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