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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

90%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 27 30

Resultado Final 9,1

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 90% 90,0% 8,1

x

Total Situación Económico-Financiero 27

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,500

2,000 0,500

x

0,800

x

0,080

x

0,100

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

x

0,900

0,300

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 22 008 231 ARS 23 743 731 

Límite de compra ARS 6 602 469 ARS 7 123 119 

 

FILTOMAT WATER SYSTEMS S.R.L. es una empresa dedicada al diseño, fabricación, instalación y puesta en 

marcha de equipamiento para Tratamiento de Agua, iniciando sus actividades en el año 1991 en la Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: MURADEP RAQUEL ALICIA (50.00%), CONSTANTE ALEJO 

(25.00%) y CONSTANTE AGUSTINA SHARON (25.00%). No declaran trabajar bajo certificaciones de calidad. 

De acuerdo con el Form.931 06/2022 cuentan con 1 empleado registrado. No presentan sanciones laborales 

publicadas en el listado REPSAL, pero presenta deuda de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. 

Tienen afiliación vigente con GALENO ART. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, eventos de integridad o 

Prensa Negativa. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. Indica que es un 

contribuyente Sin Deuda.  

El ejercicio cerrado a 04/2021 mostró una apropiada performance económica, con una marcada caída de 

Ventas (-75.65% de variación interanual) pero con una eficiente gestión de Costos y Gastos, lo que le permitió 

obtener un satisfactorio resultado positivo de 17.5% s/ventas vs el 16.5% s/ventas en el ejercicio anterior. Su 

situación Financiera acompañó este panorama, con una alta Liquidez Corriente en 1.93 (1.70 en su anterior 

periodo) y un adecuado Capital de Trabajo (40.7% s/activo). Patrimonialmente, la situación también se 

observó adecuada, con una Solvencia que aumentó de 0.77 al actual 1.27 y un bajo Endeudamiento en 0.79 

(1.29 del ejercicio pasado), aunque con una débil conformación de su PN. La empresa presentó 12 meses de 

ventas post balance con IVA incluido por lo que el numero expresado en este informe no podría ser el 

correcto. Similar situación se presenta en los cuadros de Ventas a PAE, Proveedores y Clientes, con números 

que muestran una clara inconsistencia, imposibilitando hacer un análisis adecuado.  

De acuerdo con los datos formales analizados, la compañía no presentaría mayores inconvenientes como 

para operar con normalidad. Sugerimos pedir aclaración formal por las inconsistencias detectadas (el 

analizado prestó poca colaboración a los reiterados pedidos de aclaración).  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social FILTOMAT WATER SYSTEMS S.R.L. 

CUIT 30-64404639-3 

Domicilio MIGUELETES 726 Piso:10, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 47750407  

Actividad 465390 - VENTA AL POR MAYOR DE MÁQUINAS, EQUIPOS E 

IMPLEMENTOS DE USO ESPECIAL N.C.P. 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 19/06/1991 

Fecha de Contrato Social 06/05/1991 

Patrimonio neto al 2021 $ 8 848 793 

Cantidad Empleados 1 (Fuente: 931 06/2022). 

Domicilio Legal MIGUELETES 726 Piso:10, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

RIVADAVIA 178 DEPTO M. GRANDE 

MATIENZO BENJAMIN 1607, (1426), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA 

NORTE 

MIGUELETES 726 Piso:10, (1426), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Pág. 1 de 10) 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

FILTOMAT WATER SYSTEMS S.R.L., líder en Equipamiento para Tratamiento de Agua desde 1991. Satisfaciendo al 

mercado de Argentina y Latinoamérica, con experiencia en el diseño, fabricación, instalación y puesta en marcha de 

plantas de tratamiento de agua. Asegurando la calidad del agua de pozo, río, lago y efluentes que usted necesita. 

Seriedad, trayectoria y confiabilidad son los atributos que nos diferencian y por los cuales somos elegidos. Porque 

nos importa el agua, el medio ambiente y la salud de nuestra gente, ofrecemos equipamiento de última generación, 

innovando nuestros sistemas con las últimas tendencias internacionales de avanzada. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

✓ Comercial Jorge Constante, 

✓ Financiero Raquel Muradep  

✓ Técnico Alejo Constante  

✓ Contaduría Miriam Mintzer 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MURADEP RAQUEL ALICIA Argentina 27-10202446-5 50.00 

CONSTANTE ALEJO Argentina 20-36529021-1 25.00 

CONSTANTE AGUSTINA SHARON Argentina 27-33901666-1 25.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declaró. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

MURADEP RAQUEL ALICIA Argentina 27-10202446-5 Socia Gerente 

CONSTANTE ALEJO Argentina 20-36529021-1 Socio 

CONSTANTE AGUSTINA SHARON Argentina 27-33901666-1 Socio 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

✓ HONDA FIT PATENTE AB481ZU 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 25/11/2021 

FILTOMAT WATER SYSTEMS SRL 30644046393 por escritura del 19/10/21 se ratifica gerente Jorge Alberto CONSTANTE por 
todo el plazo social domicilio especial Migueletes 726 piso 10 depto D CABA Autorizado segun instrumento publico Esc N 188 
de fecha 19/10/2021 Reg N 2150 Viviana Adelina Cabuli Matricula: 4496 CECBA e 25/11/2021 N 90633/21 v 25/11/2021 

 
Provincia: Fecha: 23/04/2001 

FILTOMAT WATER SYSTEMSSOCIEDAD DE RESPONSABILIDADLIMITADAIGJ 6-5-91 - N° 2049. T° 94. SRL. Inst. Priv. del11-4-01 
se prorrogo plazo duracion a 20 anos desu inscripcion originaria. Raquel Alicia Muradeprenuncia al cargo de gerente y se 
designa a JorgeAlberto Constante arg. cas. 30-4-46 DNI584.863 Migueletes 726 Capital. Se modifican art.2 y 6 del Estatuto 
Social.Autorizada - Viviana CabuliN° 8178 
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OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  

 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 0 1 1 2 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 2 2 3 7 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Mayo 2021 $ 2 179 118  $ 394 677 ARS 

Junio 2021 $ 0 $ 197 775 ARS 

Julio 2021 $ 2 014 831 $ 580 621 ARS 

Agosto 2021 $ 0 $ 839 825  ARS 

Septiembre 2021 $ 5 247 797 $ 849 488 ARS 

Octubre 2021 $ 0 $ 1 612 173 ARS 

Noviembre 2021 $ 5 519 432 $ 1 551 424 ARS 

Diciembre 2021 $ 4 684 456 $ 887 459 ARS 

Enero 2022 $ 823 483 $ 3 597 381 ARS 

Febrero 2022 $ 2 836 819 $ 2 836 819 ARS 

Marzo 2022 $ 50 001 $ 1 043 717 ARS 

Abril 2022 $ 387 434 $ 0 ARS 

Total $ 23 743 731 $ 14 391 359 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2022 $ 229 000 000 ARS 
Fuente: Empresa 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 ODIS FILTERING LTD Israel 511009961 $ 250 USD 

2 STF España B22256549 $ 25 USD 

Fuente: Empresa.  
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TERNIUM ARGENTINA S.A. Argentina  30-51688824-1 $ 32 000 USD 

2 PB LEINER ARGENTINA S.A.  Argentina  33-61263952-9 $ 25 000 USD 

3 CEMENTOS AVELLANEDA S.A. Argentina  30-52604779-2 $ 24 000 USD 

4 
ACINDAR INDUSTRIA ARGENTINA DE 

ACEROS S.A. 
Argentina  30-50119925-3 $ 20 000 USD 

5 TUBOSCOPE VETCO DE ARGENTINA S.A.  Argentina  33-61600863-9 $ 546 USD 

6 YPF ENERGIA ELECTRICA S.A.  Argentina  30-71412830-9 $ 150 USD 

7 CONSULTATIO S.A. Argentina  30-58748035-9 $ 43 USD 

8 ARCOR S.A.I.C. Argentina  30-50279317-5  $ 25 USD 

9 ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A. Argentina  30-69320927-3 $ 24 USD 

10 
LEDESMA SOCIEDAD ANONIMA 

AGRICOLA INDUSTRIAL 
Argentina  30-50125030-5 $ 10 USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 418192 

Desde: 01/12/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 
Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 329186 

Desde: 01/11/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2014 - Cambio de Aseguradora 
 
Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 190574 

Desde: 01/09/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/10/2013 - Cambio de Aseguradora 
 
Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 28649 

Desde: 26/07/2005 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ACIDENTES PERSONALES BATTAGLIERO 8910561 $ 2 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: $ 39 645 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total:  

$ 39 645 

01/2022 $ 19 022 $ 0 $ 0 $ 0 $ 19 022 

11/2021 $ 1 716 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 716 

09/2021 $ 502 $ 0 $ 0 $ 0 $ 502 

03/2021 $ 2 360 $ 0 $ 0 $ 0 $ 2 360 

02/2021 $ 436 $ 0 $ 0 $ 0 $ 436 

08/2020 $ 13 516 $ 0 $ 0 $ 0 $ 13 516 

07/2020 $ 2 093 $ 0 $ 0 $ 0 $ 2 093 
 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ISRAEL 61.84 $ 24 516 

ESPAÑA 38.16 $ 15 129 

Totales  $ 39 645 
Valores estadísticos aproximados 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRÍFUGAS; 
APARATOS DE FILTRAR O DEPURAR LÍQUIDOS O GASES. 

8421 88.74 $ 35 182 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 
INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 

8413 9.82 $ 3 893 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL 
CAUDAL, N IVEL, PRESIÓN U OTRAS CARACTERÍSTICAS 
VARIABLES DE LÍQUIDOS O GASES (POR EJEMPLO: 
CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, MANÓMETROS, 
CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS INSTRUMENTOS Y 
APARATOS DE LA 

9026 1.44 $ 570 

Totales   $ 39 645 
Valores estadísticos aproximados 

 
 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1991-06 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-09 

30 IVA ACTIVO 1991-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1991-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2013-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 09/08/2022en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

FILTOMAT WATER SYSTEMS S.R.L., CUIT 30644046393, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 09/08/2022. 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021(fecha de cierre 30/04). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores. 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 04/2021 fueron de $22.0 Millones vs $90.4 Millones en el ejercicio 

anterior, evidenciándose una reducción interanual del 75.65%. 

− Los Costos Directos redujeron su incidencia sobre las Ventas del 53.3% al 48.6%, mientras que los Gastos 

de Estructura también disminuyeron su participación pasando del 26.3% al 17.7%. 

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $525.7 Mil (2.4% s/ventas) 

compuesto por Intereses Ganados, Diferencia de Cambio y Condonación de Deuda. Además, contabilizaron 

Egresos por $2.2 Millones (9.9% s/ventas) atribuidos a Resultados Financieros y por Tenencia incluido 

RECPAM. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $3.8 Millones, 

cifra que representó el 17.5% de las Ventas vs una Ganancia de $14.9 Millones (16.5% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2021 importante caída de ventas, con reducción de Costos Directos y 

Gastos de Estructura, obteniendo un buen Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.70 a 1.93, manteniendo valores elevados. 

− El Capital de Trabajo fue $6.4 Millones (40.7% s/activo) siendo muy adecuada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con buenos niveles de Liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 04/2021 fue $8.8 Millones vs. $23.9 Millones en el Ejercicio anterior. Del total del PN 

$71.1 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo extremadamente débil la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 44.0% del Activo vs 56.4% en el 

ejercicio anterior, siendo los Otros Pasivos exigibles a corto plazo (Dividendos a pagar) el rubro de mayor 

incidencia. 

− La Solvencia Patrimonial pasó de 0.77 a 1.27 logrando niveles satisfacotrios. El Endeudamiento Corriente 

pasó de 1.29 a 0.79, mejorando, logrando parámetros adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con adecuados niveles de Solvencia y Endeudamiento, pero muy 

débil conformación de Patrimonio Neto. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

  

C
o

n
c
e
p
t

a
b
r-

1
9

a
b
r-

2
0

a
b
r-

2
1

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

1
.9

9
3

.2
8

0
   

   
   

 
2

8
8

.0
9

9
   

   
   

   
 

6
.5

3
4

.7
1

7
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
2

.1
0

9
.0

6
0

   
   

   
 

4
5

.3
9

8
.1

0
8

   
   

  
-

   
   

   
   

   
   

   
 

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
3

.6
3

6
.1

3
8

   
   

   
 

7
.0

1
1

.2
8

9
   

   
   

 
5

.2
4

0
.3

5
9

   
   

   
 

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

1
.6

1
1

.5
9

0
   

   
   

 

B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

1
.5

6
1

.6
3

1
   

   
   

 
2

.2
5

1
.9

7
3

   
   

   
 

2
.4

1
5

.0
3

2
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
9

.3
0

0
.1

0
9

  
  

 
5

4
.9

4
9

.4
6

9
  

 
1

5
.8

0
1

.6
9

8
  

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

3
6

.2
2

0
   

   
   

   
   

 
6

2
8

.2
0

4
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

2
.5

1
7

.2
8

7
   

   
   

 
7

.4
8

7
.9

3
3

   
   

   
 

1
.8

4
8

.4
0

4
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

5
6

4
.9

6
9

   
   

   
   

 
2

2
.8

5
6

.2
7

4
   

   
  

5
.1

0
4

.5
0

0
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
3

.1
1

8
.4

7
5

  
  

 
3

0
.9

7
2

.4
1

0
  

 
6

.9
5

2
.9

0
4

  
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
1

.7
9

4
.2

3
7

   
   

   
 

1
3

.9
7

6
.0

3
0

   
   

  
1

.6
9

6
.8

0
4

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
1

.8
6

2
.2

6
8

   
   

   
 

9
.7

9
3

.7
9

2
   

   
   

 
2

.1
9

6
.4

2
2

   
   

   
 

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
5

2
.4

9
9

   
   

   
   

   
 

3
6

4
.0

8
8

   
   

   
   

 
2

6
8

.5
0

8
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
9

0
6

.1
4

2
   

   
   

   
 

3
.8

2
1

.6
8

1
   

   
   

 
2

.1
9

3
.8

7
7

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
2

.1
6

7
.7

0
6

   
   

   
 

7
.3

4
3

.7
2

5
   

   
   

 
1

.6
3

0
.5

8
1

   
   

   
 

T
o

ta
l

6
.7

8
2

.8
5

2
  

  
 

3
5

.2
9

9
.3

1
6

  
 

7
.9

8
6

.1
9

2
  

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
9
/2

0
2
0
/2

0
2
1

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

P
a

si
vo

s
 P

a
s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 U

s
o

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

 FILTOMAT WATER SYSTEMS S. R. L. 

 

FIDELITAS ®            36/41 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

1,98 0,77 1,27

66% 44% 56%

0,50 1,29 0,79

0,50 0,40 0,41

17% 4% 15%

3,96 10,65 3,66

0% 0% 0%

1% 2% 0%

abr-19 abr-20 abr-21

7.738.478$       52.697.495$     13.386.665$     

1.561.631$       2.251.973$       2.415.032$       

9.300.109$       54.949.468$     15.801.698$     

3.118.475$       30.972.410$     6.952.904$       

-$                      -$                      -$                      

3.118.475$       30.972.410$     6.952.904$       

6.181.634$       23.977.058$     8.848.793$       

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2019 2020 2021

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2019 2020 2021

Solvencia 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2019 2020 2021

Endeudamiento corriente 

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

2019 2020 2021

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

0,90

1,00

2019 2020 2021

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

63,2% 62,3% 43,5%

99,1% 94,4% 65,0%

65,9% 41,2% 36,4%

45,5% 46,7% 51,4%

16,6% 16,5% 17,5%

1,7% 1,2% 3,9%

20,5% 11,9% 25,1%

abr-19 abr-20 abr-21

23.492.389$          90.376.102$          22.008.231$          

12.804.307$          48.181.927$          10.699.095$          

3.905.228$            14.934.023$          3.848.660$            

0,27 0,25 0,27

118,66 62,64 21,93

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

15,8%

16,0%

16,2%

16,4%

16,6%

16,8%

17,0%

17,2%

17,4%

17,6%

2019 2020 2021

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Operativa

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

 100.000.000

2019 2020 2021

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

40,00%

42,00%

44,00%

46,00%

48,00%

50,00%

52,00%

2019 2020 2021

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

2019 2020 2021

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

abr-19 abr-20 abr-21

2,48                    1,70                    1,93                    

2,48                    1,70                    1,69                    

209                     271                     402                     

27                        152                     -                      

0,42                    0,27                    0,24                    

abr-19 abr-20 abr-21

1.993.280          288.099             6.534.717          

2.109.060          45.398.108        -                      

36.220                628.204             -                      

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2019/2020/2021

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

2019 2020 2021

Liquidez acida 

 -
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Liquidez corriente 

 -
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

abr-20 abr-21

 $          14.934.023,00  $             3.848.660,00 

165.567,00$                    141.899,00$                    

-$                                 -$                                 

 $          15.099.590,00  $             3.990.559,00 

-43.289.048,00$              45.398.108,00$               

-3.375.151,00$                1.770.930,00$                 

-$                                 -1.611.590,00$                

-$                                 -$                                 

591.984,00$                    -628.204,00$                   

14.378,00$                      -36.672,00$                     

4.956.268,00$                 -5.602.857,00$                

22.291.305,00$               -17.751.774,00$              

-$                                 -$                                 

 $           -3.710.674,00  $          25.528.500,00 

2.838.269,00$                 -18.976.925,00$              

23.132,00$                      -$                                 

-855.909,00$                   -304.958,00$                   

 $           -1.705.182,00  $             6.246.617,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           -1.705.182,00  $             6.246.617,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

1.834.019             $ 545.090                $

87.429                  $ 321.022                $

33 días 285.805                $

357 días 350.115                $

15 30 45 60 90 120

90%
948.692                1.897.385             2.846.077             3.794.769             5.692.154             7.589.538             

80%
843.282                1.686.564             2.529.846             3.373.128             5.059.692             6.746.256             

65%
685.167                1.370.333             2.055.500             2.740.667             4.111.000             5.481.333             

50%
527.051                1.054.103             1.581.154             2.108.205             3.162.308             4.216.410             

40%
421.641                843.282                1.264.923             1.686.564             2.529.846             3.373.128             

30%
316.231                632.462                948.692                1.264.923             1.897.385             2.529.846             

20%
210.821                421.641                632.462                843.282                1.264.923             1.686.564             

10%
105.410                210.821                316.231                421.641                632.462                843.282                

2%
21.082                  42.164                  63.246                  84.328                  126.492                168.656                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,24             10 Liquidez corriente ratio 1,94               10

Endeudamiento corriente ratio 0,86             9 Liquidez acida ratio 1,77               10

Capital corriente % 41,4% 10 Rotación del pasivo corriente días días 357                 1

Activo no Cte sobre Activo % 13,2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 33                   10

Financiación del activo no cte. ratio 5,09             10 Efecto Palanca ratio 0,27               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 0,5% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 49,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 9,9% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 74,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 20,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 40,3% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 16                   10

Resultado bruto sobre ventas % 49,9% 5 Rotación de bienes de cambio días 365                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 17,2% 10 Rotación del activo veces 1,63               8

Costo del financiamiento % 3,1% 10

Rentabilidad Operativa % 22,0% 10

EBITDA/Ventas % 26,4% 10

EBITDA/Intereses % 39,75           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

92,85

Períodos Analizados 2019/2020/2021

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento
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 EBITDA/Intereses
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 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso
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 Rotación del activo

Average Trend


