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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

60%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 18 30

Resultado Final 6,4

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 4 534 000  $ 9 732 369 

Límite de compra $ 1 360 200 $ 2 919 710 

 

MASOERO Y ASOCIADOS SRL es una Sociedad que inició sus actividades en mayo de 1968, con el nombre de 

MASOERO CARMINE SRL, con el objetivo de abocarse a la construcción en general, ampliándose a distintas 

especialidades, apuntando a la ejecución de obras en el campo de la Obra Pública y Privada. 

Sus accionistas son: Raúl Ernesto Faggiani (25%), Juan Pablo Fernando Masoero (25%), Diego Martin Álvarez, 

Argentino, (50%). Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos.  

Su operatoria bancaria es normal. No registra cheques rechazados ni se han detectado juicios en su contra. 

Poseen certificación, ISO 9001:2015, TUV RHEINLAND PRECISELY RIGHT, vigencia 2021. Declara 7 empleados en 

relación de dependencia (4 según F931 a 07/2019) y 5 subcontratados. Cumple con las obligaciones laborales y 

previsionales según la información aportada. No registra sanciones laborales según REPSAL. cuenta con cobertura 

de riesgos del trabajo vigente a la fecha y cuenta con tres contratos extinguidos por falta de pago en su historial, el 

último en 2005. 

No registra eventos negativos de compliance, pero existirían cuestiones de Ética corporativa a evaluar con el área 

Gestión de Proveedores. 

Desde el punto de vista fiscal, las Agencias de Recaudación Tributaria d e las provincias de Corrientes y Córdoba 

informan incumplimientos. 

Al 31/05/2018 las ventas alcanzaron $4.534M. Si bien esto representó un crecimiento del 61% en relación al ejercicio 

anterior ($2.810M) dicho monto mostró una contracción del 98% en relación a la facturación del ejercicio cerrado en 

May/16 ($255.307M). De la composición de los créditos por ventas del ejercicio 2016 (100% con Nucleoléctrica 

Argentina SA) se infiere que perdió a su principal (o único) cliente. Esta situación le generó significativas pérdidas por 

segundo ejercicio consecutivo. 

Si bien la sociedad mostró aceptables indicadores de liquidez (3.17) y capital de trabajo ($8.445M) los mismos se 

sustentaban prácticamente en su totalidad en saldos a favor impositivos. La empresa presentaba una insuficiente 

capacidad para afrontar sus pasivos. 

La compañía presentaba una satisfactoria solvencia patrimonial pero sustentada en créditos fiscales y con los socios.  

En líneas de lo expuesto, la compañía presenta un perfil débil, por lo que se recomienda operar con suma cautela, 

con garantías acordes a los contratos a efectuar y analizar ni bien sea posible el ejercicio cerrado a 05/2019. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

CUIT 30-51774439-1. 

Domicilio AV. ITALIA 1214 - PISO 1 - OF. A, (5800), RIO CUARTO, CORDOBA, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos (058) 63-8080/9090 - (OTRO) 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Contrato Social 30/05/1968 

Capital $ 150 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 23 065 897 

Cantidad Empleados 7 (Fuente: Empresa) 4 (Fuente: 931 08/2019) 

Domicilio Legal AV. ITALIA 1214 - PISO 1 - OF. A, (5800), RIO CUARTO, CORDOBA, 
ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 5 de 31) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

MASOERO Y ASOCIADOS SRL es una Sociedad que inició sus actividades 

en mayo de 1968, con el nombre de MASOERO CARMINE SRL, con el 

objetivo de abocarse a la construcción en general y que con el transcurso 

de los años se amplió a distintas especialidades. Fue desarrollándose, 

incorporando equipamiento y acrecentando en forma constante su 

plantel de recursos humanos; posibilitando de esta manera que la 

empresa cuente en la actualidad con el perfil que la distingue: una 

Constructora asentada sobre una experiencia de más de 50 años y con 

una gran Capacidad de Ejecución en el campo de la Obra Pública y 

Privada.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

FILOSOFÍA EMPRESARIA. 

“Una de las características básicas que definen a esta empresa, es la posibilidad que tiene – gracias a la cultura de 

organización y cuerpo profesional- , de encarar los diferentes emprendimientos en forma integral, resolviendo no sólo 

aspectos que hacen específicamente a su actividad constructora, sino también los problemas atinentes a estudios 

preliminares: diseño total y completo del proyecto (ingeniería de detalle), cálculos, especificaciones, documentos 

contractuales, estudios y análisis alternativos de inversión. Esta forma de trabajo es consecuencia de la búsqueda constante 

de una mayor eficiencia, que se inició en MASOERO CARMINE SRL y hoy continua en traduciéndose en términos de rapidez y 

economía.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 



 

 

MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            14/44 

 

 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

Raúl Ernesto Faggiani Argentino 23119327679 25 

Juan Pablo Fernando Masoero Argentino 20205706314 25 

Diego Martin Álvarez Argentino 20263382480 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

Víctor Osvaldo Imberti Argentino 20122457533 Gerente General 

Ricardo Daniel Moas Argentino 20121341310 Sud Gerente Administrativo 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TUV RHEINLAND PRECISELY RIGHT 19/10/2018 18/10/2021 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017  0 0 3 3 

2018 0 0 3 3 

2019  4 0 3 7 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 2 0 3 5 

Fuente: Empresa. 
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MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            20/44 

 

 
 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS:  

Provisión de mano de obra, equipos y herramientas para ejecución de servicios a la industria de la construcción, energía y 

O&G. 

 TELECOMUNICACIONES: Obras de planta externa, edificios para centrales, redes de fibra óptica.  

 PROYECTOS INDUSTRIALES: Construcción de naves industriales con standard 

nuclear, porterías para ingreso a plantas, playas de estacionamiento. 

 ENERGÍAS CONVENCIONALES: Ejecución EPC de centrales de generación térmica 

en centrales nucleares. 

 INFRAESTRUCTURA VIAL: Construcción de proyectos de Infraestructura vial. 

 ARQUITECTURA: Diseño y Construcción de edificios, barrios de viviendas, 

instalaciones deportivas y educacionales. 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2018 $ 327 793 $ 33 620 Pesos 

Julio 2018 0 $ 121 750 Pesos 

Agosto 2018 0 $ 43 804 Pesos 

Septiembre 0 $ 2 727 532 Pesos 

Octubre 2018 0 $ 78 936 Pesos 

Noviembre 2018 0 $ 103 869 Pesos 

Diciembre 2018 0 $ 95 843 Pesos 

Enero 2019 0 $ 92 402 Pesos 

Febrero 2019 0 $ 45 936 Pesos 

Marzo 2019 $ 1 881 750 $ 1 428 549 Pesos 

Abril 2019 $ 3 133 286 $ 1 914 640 Pesos 

Mayo 2019 $ 4 389 540 $ 1 655 640 Pesos 

Total $ 9 732 369 $ 8 342 521 Pesos 

 
Fuente: Empresa.  

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ING LUNARDI SRL 30-60687320-0 Argentina 0 Pesos 

2 ORSO MARCELO A 20-17310232-2 Argentina $ 284 074 Pesos 

3 RICHETTA Y CIA SA 30-57613383-5 Argentina $ 76 784 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 
 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 NUCLEOELECTRICA ARG S.A. 33-68005999-9 Argentina 0 Pesos 

2 ACEITERA GRAL DEHEZA SA 30-50287435-3 Argentina $ 11 795 040 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

Clientes 

 
 

 

Fuente: Empresa 

  
 

 

  



 

 

MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            23/44 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 158716 

Desde: 01/11/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2010 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 229057 

Desde: 01/09/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 187899 

Desde: 01/12/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 102900 

Desde: 01/12/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 204926 

Desde: 01/09/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 26/09/1997 

Regularización: 26/09/1998 - Por el transcurso de un año 

 

Extinción: 11/08/1998 

Regularización: 11/08/1999 - Por el transcurso de un año 

 

Extinción: 23/07/2004 

Regularización: 23/07/2005 - Por el transcurso de un año 

 

  



 

 

MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/44 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 GARANTIA DE CONTRACAUTELA SMG 636571 $ 2 150 000 Pesos 

2 GTIA DE CONTRATO SMG 649835 $ 606 342 Pesos 

3 FONDO DE REPARO SMG 650397 $ 301 777 Pesos 

4 GTIA DE CONTRATO SMG 650507 $ 169 202 Pesos 

5 FONDO DE REPARO SMG 651311 $ 303 200 Pesos 

6 GTIA DE CONTRATO INTEGRITY 46941 $ 673 246 Pesos 

7 GTIA DE CONTRATO INTEGRITY 47283 $ 1 526 026 Pesos 

8 GTIA DE CONTRATO SMG 654572 $ 756 654 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO 0 Pesos - Dólares 

2 BANCO BBVA FRANCES 0 Pesos - Dólares 

3 BANCO DE CORDOBA SA BANCOR 0 Pesos - Dólares 

 
 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2018-11 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2007-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 03/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 30517744391 9042468574 03/10/2019 IRREGULAR 
 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 

 
CUIT: 30517744391 

Razón Social: MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 03/10/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la 
deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la 
misma. La categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo 
y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

MASOERO Y ASOCIADOS S.R.L., con CUIT 30517744391, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 03/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Ver con Área Gestión de Proveedores.  

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/05).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. Los EECC se encuentran expresados en moneda histórica. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $4.534M. Si bien esto representó un crecimiento del 61% en relación al 

ejercicio anterior ($2.810M) dicho monto mostró una contracción del 98% en relación a la facturación del ejercicio cerrado 

en May/16 ($255.307M).  

- De la composición de los créditos por ventas del ejercicio 2016 (100% con Nucleoléctrica Argentina SA) se infiere 

que perdió a su principal (o único) cliente.  

- En este escenario la compañía volvió a sufrir una importante pérdida operativa.  

- La misma ascendió a $3.552M 78% de las ventas (vs. $5.989M 213% s/ventas a May/17). 

- Luego de imputar otros resultados menores el quebranto final totalizó $4.211M 93% s/ventas (vs. una pérdida de 

$3.901M 139% s/ventas a May/17). 

- En relación al PN al cierre de cada período estas pérdidas representaron el 14% y el 18% s/ventas en 2017 y 2018 

respectivamente. 

 

Habiendo perdido a su principal (o único) cliente la empresa quedó prácticamente sin actividad sufriendo significativas 

pérdidas. 

 

Financieros: 

- Si bien la sociedad mostró aceptables indicadores de liquidez (3.17) liquidez ácida (3.16) y capital de trabajo 

($8.445M) los mismos se sustentaban prácticamente en su totalidad en saldos a favor impositivos. 

- Estos últimos y otras cuentas menores representaban el 98% del activo corriente. 

- Su pasivo se componía en un 68% de una deuda con una UTE que conformaba con DHN Desarrolladora y en un 

27% por obligaciones fiscales. 

- El déficit de fondos generado en el último ejercicio totalizó $4.013M (resultado final + amortizaciones). 

 

La empresa presentaba una insuficiente capacidad para afrontar sus pasivos.  

 

Patrimoniales:  

- Los bienes de uso de la sociedad eran insignificantes ($492M 2% s/Activo Total). 

- El 54% del activo ($15.181M) correspondía a créditos con los socios (fueron reclasificados al activo no corriente) y 

el 43% a otros créditos (mayormente fiscales). 

- En el ejercicio 2017 la empresa distribuyó ganancias por $12.000M.  
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- Asimismo el PN se vio disminuido también por la absorción de las pérdidas de  los dos últimos ejercicios.  

- Si bien la solvencia se ubicó en un valor satisfactorio (4.66) la misma se sustentaba en activos compuestos por 

cuentas particulares y créditos fiscales. 

- El PN se componía mayormente de ganancias distribuibles. 

 

La compañía presentaba una satisfactoria solvencia patrimonial pero sustentada en créditos fiscales y con los socios. Sus 

activos fijos eran insignificantes. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

may-16 may-17 may-18

1,12 2,60 4,66

53% 72% 82%

0,90 0,34 0,17

0,41 0,35 0,30

12% 41% 56%

4,47 1,85 1,54

38% 82% 2%

12% 3% 2%

may-16 may-17 may-18

72.175.535$     22.263.474$     12.343.949$     

9.660.068$       15.493.504$     15.672.638$     

81.835.603$     37.756.979$     28.016.588$     

38.658.077$     9.167.890$       3.899.167$       

-$                      1.312.590$       1.051.523$       

38.658.077$     10.480.480$     4.950.691$       

43.177.526$     27.276.498$     23.065.897$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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 30.000.000
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

may-16 may-17 may-18

0,3% -14,3% -18,3%

20,7% -14,3% -18,3%

10,9% -10,3% -15,0%

6,8% -71,5% -11,0%

0,1% -138,8% -92,9%

6,6% 0,0% 0,0%

9,5% -260,1% -280,7%

may-16 may-17 may-18

255.307.370$        2.809.542$            4.533.969$            

238.069.375$        4.818.869$            5.032.360$            

143.092$                -3.901.028$           -4.210.601$           

0,04 -1,30 -0,88

3,70 ############## ##############

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

may-16 may-17 may-18

1,87                    2,43                    3,17                    

1,87                    2,42                    3,16                    

136                     573                     266                     

38                       -                      -                      

0,00                    -0,10                   -0,15                   

may-16 may-17 may-18

3.049.052          442.772             263.507             

31.891.874       -                      -                      

4.790.341          266.150             122.449             

14.771.029       8.639.971          89.070               

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias
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Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info
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Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

may-17 may-18

 $            -3.901.028,00  $            -4.210.601,00 

234.695,00$                    198.061,00$                    

-$                                 -$                                 

 $            -3.666.333,00  $            -4.012.540,00 

31.891.874,00$               -$                                 

-11.206.187,00$              5.553.091,00$                 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

-4.524.191,00$                -143.701,00$                   

-9.392.228,00$                31.089,00$                      

-8.130.119,00$                -215.315,00$                   

-$                                 3.349.037,00$                 

-$                                 -$                                 

 $            -5.027.184,00  $             4.561.661,00 

-12.000.001,00$              -$                                 

-$                                 -$                                 

217.869,00$                    -281.196,00$                   

 $         -16.809.316,00  $             4.280.465,00 

-6.131.058,00$                -8.550.901,00$                

-$                                 -$                                 

 $         -22.940.374,00  $            -4.270.436,00 
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Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 3,61             10 Liquidez corriente ratio 2,79               10

Endeudamiento corriente ratio 0,32             10 Liquidez acida ratio 2,78               10

Capital corriente % 32,9% 8 Rotación del pasivo corriente días días 324                 1

Activo no Cte sobre Activo % 45,6% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 6                      10

Financiación del activo no cte. ratio 2,06             10 Efecto Palanca ratio 0,12-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 27,4% 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 4,0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 16,5% 8

Rentabilidad de la inversión total % -14,5% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 59,7% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -11,4% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 76,4% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -10,0% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % -23,5% 1 Rotación de bienes de cambio días 10                   10

Rentabilidad sobre Ventas % -90,4% 1 Rotación del activo veces 0,58               1

Costo del financiamiento % 1,0% 10

Rentabilidad del capital % -232,0% 1

EBITDA/Ventas % -85,2% 1

EBITDA/Intereses % -               10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

56,35

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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