
 

FINANMONT S.A. 

 

FIDELITAS ®            1/36 

 

 

 

FINANMONT S.A. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Octubre 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

FINANMONT S.A. 

 

FIDELITAS ®            2/36 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

13%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

60%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 5 40

2 18 30

Resultado Final 5,5

13% 10,0% 0,1

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

x

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 5

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 62 866 000 Sin Información 

Límite de compra $ 18 859 800 ------------------ 

 

FINANMONT S.A. es una empresa dedicada desde 2017 a la construcción, reforma y reparación de edificios 

residenciales, fabricación de productos metálicos de tornería y/o matricería, fabricación de productos elaborados de 

metal y reparación y mantenimiento de productos de metal, excepto maquinaria y equipo. Es un grupo empresario 

dedicado plenamente a la metalúrgica y la construcción. Su planta se ubica en Pablo Nogues, Buenos Aires. Cuenta 

con profesionales. 

Sus accionistas son: Alejandro Fabian Martino (10%), Norberto Miguel Grigioni (35%), Ricardo Gustavo Cocconi (35%), 

Néstor Hugo Fochi (10%), Sergio Fabian Montero (10%). 

No declara empleados en relación de dependencia e informa un subcontratado. 

Opera con los bancos con normalidad, sin tener cheques rechazados. Desde el punto de vista fiscal no se han 

informado incumplimientos. No existen eventos negativos de prensa ni compliance. 

Es importante destacar que la compañía no ha provisto la totalidad de la información requerida para la elaboración 

del presente informe (Declaraciones Juradas de IVA y Ganancias, entre otros). 

Los Estados Contables cerrados a diciembre 2018, auditados sin salvedades, no poseen la certificación de la firma del 

profesional interviniente.  

La facturación del ejercicio cerrado en diciembre del 2018 alcanzó los $ 62.866M -Las principales erogaciones fueron 

realizadas en comunicaciones y combustible. La compañía logró un superávit operativo de $ 1.946M (3.1% 

s/ingresos).  Contabilizó pérdidas financieras y por tenencia (incluyen el resultado por la exposición a los cambios en 

el poder adquisitivo de la moneda) haciendo que la utilidad final ascendiera a $ 1.764M. 

Los principales indicadores financieros reflejaron valores holgados: la liquidez corriente se ubicó en 3.98 el monto 

del capital de trabajo alcanzó los $ 2.757M monto equivalente al 4% de la facturación. 

FINANMONT S.A.  presentó un satisfactorio cuadro patrimonial con reducido nivel de endeudamiento, 0.31, (en su 

mayor parte de índole comercial) muy buena solvencia 3.21 Como aspecto débil debe mencionarse la elevada 

volatilidad del patrimonio neto (aunque en los últimos dos ejercicios no se distribuyeron ni adelantaron resultados 

entre los accionistas).    

En línea de lo expuesto, no se observan impedimentos para operar. Anta la falta de información post balance, 

recomendamos hacerlo con cautela y analizar al cierre del ejercicio actual ni bien sea posible. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social FINANMONT S.A. 

CUIT 30-71581728-0. 

Domicilio ESMERALDA 517 Piso:5 Dpto: A, (1007), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 42818100 - (FIJO) 

Actividad 410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
259993 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS DE TORNERÍA Y/O 
MATRICERÍA 
259999 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL N.C.P. 
331101 - REPARACIÓN Y MANTENIMIENTO DE PRODUCTOS DE METAL, 
EXCEPTO MAQUINARIA Y EQUIPO 

Fecha de Inscripción 15/11/2017 

Fecha de Contrato Social 12/12/2012 

Patrimonio neto al 2018 $ 2 963 179 

Domicilio Legal ESMERALDA 517 Piso:5 Dpto: A, (1007), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

BOULEVARD BUENOS AIRES 232 Piso:1 Dpto:5-6, (1842), MONTE 
GRANDE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 
LA PAMPA 2037 Piso:7 Dpto: A, (1428), CIUDAD AUTONOMA BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

FINANMONT S.A. es un grupo empresario dedicado plenamente a la metalúrgica y la construcción. Su planta se ubica en 

Pablo Nogues, Buenos Aires. Cuenta con profesionales e instalaciones para atender diversas actividades: industria 

metalúrgica, industria petrolera y gasoductos construcción, dedicados a la fabricación de paneles galvanizados para STEEL 

FRAMING (construcción en seco) con oficinas en Canning y Ezeiza Bs.As.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Nuestro principal objetivo es prestar un servicio con especial atención a las necesidades de cada uno de nuestros clientes.” 

 

POLITICA DE CALIDAD: 

• Preparación y protección de superficies 

• Certificación de soldadores calificados 

• Certificación y control de soldaduras 

• Ajustadores experimentados 

• Prearmados de equipos.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

ALEJANDRO FABIAN MARTINO Argentino 22767634 10 

NORBERTO MIGUEL GRIGIONI Argentino 12231578 35 

RICARDO GUSTAVO COCCONI Argentino 16972418 35 

NÉSTOR HUGO FOCHI Argentino 11017772 10 

SERGIO FABIAN MONTERO Argentino 16994225 10 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  
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2.7.3 Directivos  

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ALEJANDRO FABIAN MARTINO Argentino 20-22767634-6 Presidente 

RICARDO GUSTAVO COCCONI Argentino 20-16972418-1 Director suplente 

NÉSTOR HUGO FOCCHI Argentino 20-11017772-1 Gerente 

SERGIO FABIAN MONTERO Argentino 16994225 Gerente 

NORBERTO MIGUEL GRIGIONI Argentino 23-12231578-9 Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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De acuerdo a la última información suministrada por el B.C.R.A. a la fecha (Agosto 2019) presenta una situación en “estado 

irrecuperable” (atraso de más de 365 días). Durante el período abarcado entre los meses de Abril y Mayo de 2017 registró 8 

cheques rechazados por “Sin Fondos”, sin registro de pago de los mismos. Por otra parte, la AFIP informa lo siguiente: “La 

CUIT del contribuyente fue limitada en los términos de la RG AFIP 3832/16. Motivo: CUIT LIMITADA - Incluido en Base 

Contribuyentes NO Confiable.” Todo lo expuesto impide determinar su score.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES    Fecha: 21/05/2019 

FINANMONT S.A. Por Asamblea General Ordinaria del 2/5/19 se aprobó cambio de sede social a calle Esmeralda 517 Piso 5 Dto. “A”, 

CABA y se reformo Art. 3 que quedo redactado de la siguiente manera: Artículo Tercero: La Sociedad tiene por objeto dedicarse ya sea 

por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, en cualquier lugar del país o en el extranjero, a las siguientes actividades: (a) 

Conceder créditos para la financiación de la compra o venta de bienes pagaderos en cuotas o a término y préstamos personales con o 
sin garantía; realizar operaciones de créditos hipotecarios mediante recursos propios, inversiones o aportes de capital a sociedades por 

acciones constituidas o a constituirse, para operaciones realizadas, en curso de realización o a realizarse; préstamos a interés y 

financiaciones; créditos en general, con cualquiera de las garantías previstas en la legislación vigente, o sin ellas, con fondos propios; 

comprar, vender y todo tipo de operaciones con títulos, cheques, acciones, obligaciones, debentures y cualquier otro valor mobiliario 

en general, sean nacionales o extranjeros, por cuenta propia o de terceros. Quedan excluidas las operaciones de la ley de entidades 
financieras y toda aquella que requiera el concurso público.(b) Dedicarse al estudio, proyecto, dirección, dirección ejecutiva y ejecución 

de obras de ingeniería y arquitectura, ya sea civiles y/o redes viales, energética y de saneamiento, con la debida intervención de 

profesionales con título habilitante, según el caso, comprendiendo todo tipo de obras, públicas o privadas, sea a través de 

contrataciones directas o de licitaciones, pudiendo, para el cumplimiento de su objeto social, dedicarse a la fabricación, compra, venta, 

permuta, importación, explotación, fraccionamiento, consignación, distribución, envasado al por mayor y menor de materiales de 
construcción y la compra, venta, permuta, construcción, arrendamiento, administración y explotación de toda clases de bienes 

inmuebles, urbanos, suburbanos o rurales, inclusive las operaciones comprendidas en las leyes y reglamentaciones sobre la propiedad 

horizontal, pudiendo actuar como agente fiduciario en contratos de fideicomiso.(c) Dedicarse a la compra, venta, permuta, 

importación y exportación de elementos y artículos metalúrgicos para la industria en general, sus partes y componentes; explotación 

de marcas de fábrica, patentes de invención, licencias y procedimientos de fabricación nacionales o extranjeros, relacionados con la 
actividad industrial adoptada; fabricación, reparación de artículos, elementos o equipos metalúrgicos; proyecto, fabricación e 

instalación de aparatos y equipos metalúrgicos para la industria en general. A tal fin la sociedad tiene plena capacidad jurídica para 

adquirir derechos y contraer obligaciones, ejerciendo los actos que se relacionen directa o indirectamente con su objeto y que no sean 

prohibidos por las leyes o por este estatuto. Autorizado según instrumento privado acta de asamblea de fecha 02/05/2019 Ivana 

Alejandra Izzo - T°: 69 F°: 112 C.P.A.C.F. e. 21/05/2019 N° 34913/19 v. 21/05/2019 Fecha de publicación 21/05/2019 

 

Fuente: Boletín Oficial de la República Argentina     Fecha: 15/05/2019 

Por Asamblea General Ordinaria 2/5/18 se designó a Alejandro Fabián Martino como Presidente y a Ricardo Gustavo Cocconi como 

Director Suplente, quienes aceptaron los cargos y constituyeron domicilio especial en Esmeralda 517, 5 A, CABA. Autorizado según 

instrumento privado acta de asamblea de fecha 02/05/2019 Autorizado según instrumento privado acta de asamblea de fecha 

02/05/2019 Ivana Alejandra Izzo - T°: 69 F°: 112 C.P.A.C.F. 
e. 15/05/2019 N° 32859/19 v. 15/05/2019 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara.  

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal de Producción Personal Comercial Personal de Administración Total 

2019 0 1 1 1 

Fuente: Empresa.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS: 

▪ Industria Metalúrgica 

▪  Industria Petrolera  

▪  Gasoductos Construcción 

▪  Fabricación De Paneles galvanizados para STEEL FRAMING (construcción en seco) 

 

Se adjunta documentación en plataforma 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No declara.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 ACEITERA GENERAL DEHEZA 1 Argentina $ 3 000 000 Pesos 

2 LUIS DREYFUS ARGENTINA S. A 1 LUIS DREYFUS ARGENTINA S. A $ 2 000 000 Pesos 

3 MASTECH S. A 1 Argentina $ 500 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 LUIS DREYFUS ARGENTINA S. A . Argentina 0 Pesos 

2 TERMINAL 6 INDUSTRIAL . Argentina 0 Pesos 

3 KRK LATINOAMERICANA S. A . Argentina 0 Pesos 

4 BULKTECH ARGENTINA S. A . Argentina 0 Pesos 

5 ACEITERA GENERAL DEHEZA . Argentina 0 Pesos 

6 H.F GRANT Y CIA DE CONSTRUCCIONES . Argentina 0 Pesos 

7 ROMMEL TALLERES METALURGICOS . Argentina 0 Pesos 

8 NIKRON S. A . Argentina 0 Pesos 

9 CONTRERAS S. A . Argentina 0 Pesos 

10 MASTECH S. A . Argentina 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

No se encuentran datos sobre afiliaciones. 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara.   
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 
 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Agosto de 2019 (última posición informada 

por el B.C.R.A. a la fecha).  

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Supervielle  0 Pesos 

Fuente Empresa. 

 

 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-11 

30 IVA ACTIVO 2017-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización – Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 24/10/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

FINANMONT S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 24/10/2019 

 

 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación:  CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA    

No se detectó información.  
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades. No consta la certificación de la firma del profesional interviniente.  

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 pero no 

presenta en forma comparativa todos los Estados que conforman los mismos. Por este motivo los Estados Contables 

cerrados en diciembre del 2017 y del 2018 fueron cargados en la moneda de cada una de esas fechas causa por la cual no se 

efectúa un análisis horizontal de los indicadores (ya sean los económicos financieros ni patrimoniales). 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras la facturación del ejercicio cerrado en diciembre del 2018 alcanzó los                       $ 62.866M los costos 

directos ($ 56.775M) representaron el 90.3% s/ingresos determinando un margen primario de $ 6.091M equivalente al 9.7% 

s/ingresos.    

- En tanto la carga estructural del período alcanzó los $ 4.145M monto equivalente al 6.6% s/ingresos. Las 

principales erogaciones fueron realizadas en comunicaciones y combustibles.   

- De esta manera la compañía logró un superávit operativo de $ 1.946M (3.1% s/ingresos).   

- Por último luego de contabilizar las pérdidas financieras y por tenencia (incluyen el resultado por la exposición a 

los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) por            $ 182M (0.3% s/ingresos) la utilidad final ascendió a $ 1.764M.  

- Mientras la rentabilidad en términos de ingresos fue del 2.8% en función al patrimonio neto alcanzó el 59.5%.   

En resumen en función de las tasas de retorno operativo y final alcanzadas a diciembre del 2018 (entre las cuales se destaca 

la obtenida en términos de patrimonio neto) la compañía exhibió una aceptable gestión económica.    

 

Financieros: 

- A diciembre del 2018 los indicadores financieros reflejaron holgados valores.  Mientras la liquidez corriente se 

ubicó en 3.98 el monto del capital de trabajo alcanzó los $ 2.757M monto equivalente al 4% de la facturación y al 71% de la 

inversión total.  

- Por su parte el indicador de exposición financiera exhibió un valor de 3.44. 

- La escasa carga financiera (la compañía no informa pasivos bancarios a la fecha de cierre) exime evaluar su 

cobertura con el Ebit. 

- En tanto el Ebitda reflejó un valor de $ 1.867M monto que representó 2.02 veces el total del pasivo exigible en el 

corto plazo (en este caso también es el monto del pasivo total: $ 924M).     

 

En resumen en función de los valores de los indicadores de liquidez capital de trabajo y de exposición financiera la posición 

financiera se considera holgada.      

 

Patrimoniales:  
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- A diciembre del 2018 contabilizada la ganancia del período el patrimonio neto mostró un valor de $ 2.963M. 

Presenta una volatilidad del 97%.   

- Los fondos propios cubren la totalidad del activo fijo (5% del AT) y el 76% de la inversión total.   

- En tanto el activo total alcanzó los $ 3.887M siendo el 95% del mismo de naturaleza corriente. Los créditos diversos 

y las disponibilidades son sus principales componentes (38% y 34% del AT respectivamente). El activo fijo está formado sólo 

por bienes de uso (muebles y útiles equipos y telefonía).     

- Por su parte el pasivo total ascendió a $ 924M (de corto plazo en su totalidad). Las obligaciones comerciales 

representan el 69% del mismo y las fiscales otro 18% del mismo.       

- El nivel de endeudamiento y la solvencia exhibieron satisfactorios valores (0.31 y 3.21 respectivamente). 

 

A diciembre del 2018 la compañía presentó un satisfactorio cuadro patrimonial con reducido nivel de endeudamiento (en su 

mayor parte de índole comercial) y una adecuada estructura de financiación del activo fijo (de poca significatividad dentro 

de la inversión total).  Como aspecto débil debe mencionarse la elevada volatilidad del patrimonio neto (aunque en los 

últimos dos ejercicios no se distribuyeron ni adelantaron resultados entre los accionistas).       
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

  

dic-17 dic-18

0,66 3,21

40% 76%

1,51 0,31

0,30 0,71

10% 5%

3,88 14,37

0% 0%

63% 69%

dic-17 dic-18

2.703.436$                3.680.642$                

309.302$                   206.202$                   

3.012.739$                3.886.844$                

1.813.406$                923.665$                   

-$                               -$                               

1.813.406$                923.665$                   

1.199.333$                2.963.179$                

Activo Corriente

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2017 2018

Solvencia 

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

0,80

2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-17 dic-18

45,8% 59,5%

45,8% 59,5%

18,3% 45,4%

6,8% 9,7%

1,0% 2,8%

0,0% 0,1%

549,9% 1763,8%

dic-17 dic-18

56.630.821$          62.866.413$          

52.763.402$          56.775.337$          

549.854$                1.763.846$            

0,01 0,03

0,00 3.647,38

Períodos Analizados 2017/2018

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2017 2018

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

50,0%

2017 2018

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

dic-17 dic-18

1,49                    3,98                    

1,49                    3,98                    

27                       12                       

4                          4                          

0,18                    0,45                    

dic-17 dic-18

831.312             1.324.738          

744.513             876.203             

1.142.582          640.622             

-                      -                      

-                      -                      

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

 3,50

 4,00

 4,50

2017 2018

Liquidez acida 

 -

 0,50

 1,00

 1,50

 2,00

 2,50

 3,00

 3,50

 4,00

 4,50

2017 2018

Liquidez corriente 

 -
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2017 2018

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

2017 2018

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0,05

 0,10

 0,15

 0,20

 0,25

 0,30

 0,35

 0,40

 0,45

 0,50

2017 2018

Efecto Palanca 

53.000.000

54.000.000

55.000.000

56.000.000

57.000.000

58.000.000

59.000.000

60.000.000

61.000.000

62.000.000

63.000.000

64.000.000
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Ventas

16.000.000

16.500.000

17.000.000

17.500.000

18.000.000

18.500.000

19.000.000

19.500.000
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Compras
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-18

 $             1.763.846,00 

103.101,00$                    

-$                                 

 $             1.866.947,00 

-131.690,00$                   

-352.090,00$                   

-$                                 

-$                                 

-501.960,00$                   

-19.823,00$                     

-83.311,00$                     

-284.646,00$                   

-$                                 

 $                493.427,00 

-$                                 

-$                                 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,49             10 Liquidez corriente ratio 3,29               10

Endeudamiento corriente ratio 0,65             10 Liquidez acida ratio 3,29               10

Capital corriente % 59,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 16                   10

Activo no Cte sobre Activo % 6,7% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 4                      10

Financiación del activo no cte. ratio 11,43          10 Efecto Palanca ratio 0,38               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 67,6% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,6% 10

Rentabilidad de la inversión total % 55,7% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,8% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 55,7% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 6,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37,8% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 8,9% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,3% 4 Rotación del activo veces 16,91             10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad del capital % 0,0% 10

EBITDA/Ventas % 2,5% 2

EBITDA/Intereses % -               11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

84,60
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