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Según políticas de calificación de  DANONE ARGENTINA S.A. 

 

 

 

 

 

  

La empresa inicio sus actividades como unipersonal en el año 1989, dedicándose a la venta de medicamentos y 

productos descartables, siendo sus principales clientes hospitales y clínicas 

En 2005 se inscribe en el Registro Público de Comercio donde inicia como una Sociedad de Responsabilidad 

Limitada, orientándose a la comercialización de alimentaciones especiales, siendo sus principales clientes, 

hospitales y clínicas. 

Declara 2 empleados y no informa personal subcontratado. DROGUERIA PIMA SRL aclara que es una empresa que 

“no tiene racionista de personal permanente, salvo la dirección técnica que se renovó este mes en curso.” Tiene un 

contrato de ART vigente a la fecha del presente informe y un historial de dos rescisiones por falta de pago en 2007 y 

2013. De las consultas en bases públicas (AFIP) se observan periodos impagos en relación a aportes y contribuciones 

a la seguridad social y obra social en los últimos doce meses .  

En la Justicia Federal de Salta se registran juicios de índole fiscal que tienen a DROGUERIA PIMA SRL como 

demandada, cuyos montos no pueden determinarse . 

No se detectan eventos negativos de Compliance pero si la analizada apareció en una nota de prensa, vinculada con 

la comercialización de lecha destinada a instituciones, en 2006. Se sugiere contemplar la antigüedad de la 

información y la fuente de la misma. 

Desde el punto de vista contable.  en el ejercicio 2017 las ventas de la empresa fueron prácticamente iguales a las del 

año anterior totalizando $7.660M. Teniendo en cuenta que la inflación del período rondó el 25% las cantidades 

vendidas habrían experimentado una merma. Muestra una exigua ganancia final y una débil situación financiera con 

una ajustada liquidez y un escaso capital de trabajo. 

En línea de lo expuesto sugerimos operar con cautela y observar el desempeño del último año  

 

 

 

 

Resumen Ejecutivo 
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DROGUERIA PIMA S.R.L. 
 

CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS 

Razón Social DROGUERIA PIMA S.R.L. 

Cuit 30-70949725-8. 

Domicilio Rivadavia 950 – Salta – Salta. 

Teléfonos 0387-4314340. 

CODIGO C.L.A.E. 464310. 

Fecha de inicio de actividad 01/01/2006. 

Actividad Venta al por mayor de productos farmacéuticos. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/12/2004. 

Fecha Ins. R.P.C. 16/03/2005. 

Duración 99 años. 

Capital $ 45 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 31/12/2017) 

Cantidad Empleados 2 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Rivadavia 950 – Salta – Salta. 

 

 
  

Datos Principales 

 



 

 

FIDELITAS ®            6/32 

DROGUERIA PIMA S.R.L. 

 

RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

“La empresa inicio sus actividades como unipersonal en el año 1989, dedicándose a la venta de medicamentos y productos 

descartables, siendo sus principales clientes hospitales y clínicas, en este lapso la unipersonal adquirió el inmueble ubicado 

en Rivadavia 950 en donde hasta la fecha realiza sus actividades. 

 

En 2005 se inscribe en el Registro Público de Comercio donde inicia como una Sociedad de Responsabilidad Limitada, a 

partir de aquí nos inclinamos a la comercialización de alimentaciones especiales, siendo nuestros principales clientes, 

hospitales y clínicas. 

 

Somos una empresa reconocida en nuestra provincia de salta y así también en provincia de Jujuy”. 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 

MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  
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ACTIVOS 

Inmuebles 

La empresa seria propietaria de inmuebles, sin contarse con el detalle de los mismos. 

 

 

Rodados 

También se le adjudica la posible titularidad de vehículos. 
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PUBLICACIONES OFICIALES 

CONSTITUCIONES DE SOCIEDAD      

O.P. Nº 6660 

F. Nº 156709  

Publicado en el Boletín Oficial de Salta Nº 17089 el día 14/03/2005 

DROGUERÍA PIMA S.R.L.  
En la ciudad de Salta, Provincia de Salta, República Argentina, entre Magda Delfa del Valle Naser, de nacionalidad Argentina, fecha de 

nacimiento 28 de Abril de 1958, estado civil casada con Miguel Angel Aleman, de profesión Ingeniera Civil, D.N.I. Nº 12.553.219, CUIT Nº 

27-12553219-0, con domicilio en calle Los Lapachos esquina Los Sauces, de la Localidad de Vaqueros, Departamento La Caldera, 

Provincia de Salta, y Ruth Lucci Naser, de nacionalidad Argentina, fecha de nacimiento 3 de Octubre 1982, estado civil soltera, de 

profesión Estudiante, D.N.I. Nº 29.737.103, CUIL Nº 27-29737103-2, con domicilio en calle Esquel de Chubut Nº 2582, Bº El Tribuno, de la 
Ciudad de Salta, quienes constituyen una Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

 

Denominación: DROGUERIA PIMA Sociedad de Responsabilidad Limitada y/o Droguería PIMA S.R.L. 

 

Domicilio: Tendrá su domicilio legal en la Ciudad de Salta, pudiendo trasladarlo o establecer sucursales, representaciones o agencias, 
locales de venta, depósitos en cualquier parte del país o del exterior, asignándoseles o no capital para su giro comercial. Sede Social: 

Rivadavia Nº 950, de la Ciudad de Salta. Provincia de Salta. 

 

Duración: El plazo se fija en 10 años, contados desde su inscripción en el Registro Público de Comercio, pudiendo ser prorrogado por 

igual o mayor término mediante resolución unánime de los socios, cuya inscripción se solicitará antes de su vencimiento. 
 

Objeto: La sociedad tendrá por objeto realizar por cuenta propia o asociada a otra empresa o a terceros, tanto en el territorio nacional 

como en el extranjero, las siguientes actividades: compra venta, permuta, distribución, consignación, representación, comisión, 

fraccionamiento y envasado de toda clase de productos químicos, farmacéuticos, medicinales, drogas, veterinarios, cosméticos, de 

perfumería y en general todo cuanto se relacione directa o indirectamente con los mismos o sean sus anexos, accesorios, derivados y/o 
afines; pudiendo realizar también la fabricación y/o la importación y/o exportación de los artículos comprendidos dentro de tales 

ramos. 

 

Capital Social: El capital social se fija en la suma de Pesos Cuarenta y Cinco Mil ($ 45.000), dividido en cuatrocientas cincuenta cuotas de 

pesos cien cada una, que los socios suscriben e integran totalmente en éste acto, en especie, consistente en bienes de uso y bienes de 
capital, conforme el inventario practicado al 1 de Diciembre de 2004, que se adjunta debidamente firmado por los socios, como parte 

integrante del presente contrato. La valuación de los bienes de uso se fija considerando su valor neto de realización en el estado en que 

se encuentran y los bienes de cambio se fija considerando su valor de reposición al momento de su integración, los cuales no superan 

los valores vigentes de plaza. Se atribuye a la socia Magda Delfa del Valle Naser, el 90 % del capital aportado o sea la suma de $ 40.500, 

equivalente a 405 cuotas sociales y a la socia Ruth Lucci Naser, el 10 % del capital aportado, o sea la suma de $ 4.500, equivalente a 45 
cuotas sociales. 

 

Administración y Representación Legal: La administración y representación legal de la Sociedad estará a cargo de un socio, la Sra. 

Magda Delfa del Valle Naser, quien revestirá el cargo de Gerente. La nombrada en su carácter de Gerente constituye domicilio especial 

en calle Rivadavia Nº 950, Salta. 
 

Cierre de Ejercicio: 31 de Diciembre de cada año. 

 

Fecha del Contrato de Constitución: 6 de Diciembre del año 2004. 

 
 

CERTIFICO que por Orden del Señor Juez de Primera Instancia en lo Comercial de Registro, Autorizo la publicación del presente Edicto. 

Secretaría: Salta, 11/03/05. Dra. Martha González Diez de Boden, Secretaria. 
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CERTIFICACIONES 

Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

“DROGUERIA PIMA no tiene boca de expendió al público, su facturación de ventas se realiza a través de un sistema 

contratado, facturante que está autorizado por el organismo AFIP”. 

 

Fuente: Empresa. 
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ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 - - 2 2 

2017 - - 2 2 

2018 - - 2 2 
 

Fuente: Empresa. No se informó personal subcontratado. DROGUERIA PIMA SRL es una empresa que no tiene racionista de personal 

permanente, salvo la dirección técnica que se renovó este mes en curso. 
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SOCIOS / ACCIONISTAS 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

MAGDA DELFA DEL VALLE NASER ARGENTINA-LOS LAPACHOS ESQUINA LOS SAUCES -VAQUE 27-12553219-0 90 

RUTH LUCCI NASER ARGENTINA-CALLE ESQUEL CHUBUT 2582-SALTA CAPITAL 27-29737103-2 10 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 

  

Estructura Societaria y Vinculaciones 
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VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS 

No se detectó información. 

 

 

DIRECTIVOS 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

MAGDA DELFA DEL VALLE NASER ARGENTINA-LOS LAPACHOS ESQUINA SAUCES-VAQUEROS 12.553.219 SOCIO GERENTE 

RUTH LUCCI NASER AREGNTINA-CALLE ESQUEL DE CHUBUTN°2582 -SALTA CAPI 29.737.103 SOCIO 
 

Fuente: Empresa. 

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS 

MAGDA DELFA DEL VALLE NASER 

 

RUTH LUCCI NASER 
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SEGUROS 

Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 88155 

Desde: 26/04/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 07/05/2007 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 200419 

Desde: 30/07/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: 24/03/2013 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 194736 

Desde: 16/08/2013 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 08/05/2007 

Regularización: 08/05/2008 - Por el transcurso de un año 

 

Extinción: 25/03/2013 

Regularización: 03/09/2013 - Pago de la deuda 

 

Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART GALENO 194736 2 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 AUTOMOVILES SEGURCOOP 4902696 1 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
INTEGRAL DE COMERCIO E 

INDUSTRIA 
SAN CRISTOBAL 08-07-01090698-1 100 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

4 RIESGO DE PERSONA Y EDIFICIO ASSURANCES 5761404006971003 100 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 AUTOMOVILES-MOTOCICLETAS RIO URUGUAY  2 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

  

Situación Comercial 
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PROVEEDORES 

 

N° 
Nombre y Apellido / 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 ROFINA ARGENTINA 30/53847485/8 587 678 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 FARMANET SA ARGENTINA 30/68251941/6 628 184 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 NUTRICIA BAGO ARGENTINA 30/70701343/1 1 767 890 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido / Razón 

Social 

Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 HOSPITAL MATERNO INFANTIL ARGENTINA 30/61525719/9 899 874 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 
HOSPITAL PUBLICO MATERNO 

INFANTIL 
ARGENTINA 30/71156009/9 221 749 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 HOSPITAL SAN BERNARDO ARGENTINA 30/99925547/4 777 198 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

4 HOSPITAL SEÑOR DEL MILAGRO ARGENTINA 30/65324688/5 318 577 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 
INSTITUTO PROVINCIAL DE 

SALUD 
ARGENTINA 30/70751309/4 122 654 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes 
Ventas ( montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Unidad Moneda 

ENERO 18 1 238 732 272 414 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

FEBRERO 18 650 202 672 299 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

MARZO 18 628 196 637 366 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

ABRIL 18 567 301 539 275 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

MAYO 18 655 959 764 250 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

JUNIO 18 1 047 588 152 422 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

JULIO 18 687 388 547  347 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

AGOSTO 18 909 056 822 629 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

SEPTIEMBRE 18 795 827 991 613 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

Totales  7.180.249 5.399.615 PESOS 
Pesos Argentinos 

(ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2017 6 150 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 5 973 118 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2015 3 150 000 Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

VENTAS A DANONE SA 

No se informaron. 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

  

Comercio Exterior 
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CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Observaciones 

DROGUERIA PIMA SRL BANCO MACRO S.A. 09/18 1 266 000 N/A - 

DROGUERIA PIMA SRL 
BANCO CREDICOOP 

COOPERATIVO LIMITADO 
09/18 1 147 000 N/A - 

 

 

Situaciones Últimos 24 meses 

 

 

Situación Bancaria 
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO MACRO 266 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO CREDICOOP 147 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

JUSTICIA FEDERAL DE SALTA 

Expediente Dependencia Carátula Situación Últ. Act. 

FSA 

15956/2018 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 2 - SECRETARIA 

EJECUCIONES FISCALES 

AFIP C/ DROGUERIA PIMA SRL 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
EN LETRA 4/10/2018 

FSA 

019804/2017 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 1 - SECRETARIA 

EJECUCIONES FISCALES 

AFIP - DGI C/ DROGUERIA PIMA SRL 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
EN LETRA 4/12/2017 

FSA 
025535/2015 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 2 - SECRETARIA 
EJECUCIONES FISCALES 

AFIP - DGI C/ DROGUERIA PIMA SRL 
S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 

EN LETRA 1/02/2016 

FSA 

022027/2015 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 1 - SECRETARIA 

EJECUCIONES FISCALES 

AFIP - DGI C/ DROGUERIA PIMA SRL 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
EN LETRA 31/05/2016 

FSA 

008871/2015 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 2 - SECRETARIA 

EJECUCIONES FISCALES 

AFIP-DGI C/ DROGUERIA PIMA SRL 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
EN LETRA 29/10/2015 

FSA 

002823/2015 

JUZGADO FEDERAL DE SALTA 1 - SECRETARIA 

EJECUCIONES FISCALES 

AFIP C/ DROGUERIA PIMA SRL 

S/EJECUCION FISCAL – A.F.I.P. 
PRÉSTAMO 25/10/2016 

 

 

CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

  

Situación Judicial 
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FISCALES Y PREVISIONALES 

Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2009 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2008 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO 

PDF 
12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 

GANANCIAS SOCIEDADES 01-2006 

IVA 01-2006 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
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Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

 
 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

DROGUERIA PIMA SRL, con CUIT 30709497258, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 03/12/2018 

 

Fuente: REPSAL. 
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ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

  

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RUTH LUCCI NASER  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MAGDA DELFA DEL VALLE NASER  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DROGUERIA PIMA SRL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

Compliance 
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INFORMACIÓN DE PRENSA 

Farmacia y un comercio de un Diputado y Concejal comercializaban leche de uso exclusivo para instituciones 
Fuente: http://www.copenoa.com.ar/fecha:06/07/2006 

Un prolijo trabajo periodístico del noticiero de VIDEO TAR dejo al descubierto la comercialización en una farmacia y comercios de la 
ciudad de Tartagal de la leche vital 1 del laboratorio bago, de uso exclusivo en Hospitales y Centros de Salud. 

6 de julio de 2006| Marco Antonio Díaz Muñoz. Director Agencia de Noticias Copenoa | 

La leche mencionada es destinada para la distribuida en instituciones, la misma esta identificada con la inscripción “DE USO 

EXCLUSIVO PARA INSTITUCIONES “. La denuncia e investigación periodística genero un nuevo escándalo en esta ciudad. 

 
Una denuncia judicial realizada por una particular y refrendada por el Director del Hospital Dr. Luís Martínez Negri, quien confirmo este 

grave hecho, por tratarse de leche que supuestamente se entrega en hospitales e instituciones como obras sociales. 

 

La comercialización masiva del producto, según farmacéuticos consultados, solo se hace en latas y nunca en cajas de cartón y mucho 
menos, lógicamente, con la inscripción señalada. 

 

Las farmacias involucradas: Avenida y Monserrat, justificaron su accionar, exhibiendo facturas de una distribuidora identificada como 

Droguería PIMA S.R.L, con domicilio en Salta Capital en calle Rivadavia 950, a través de un escueto comunicado donde no hacen alusión 

alguna a la inscripción de las cajas. 
 

El otro comercio mencionado en la denuncia, es de propiedad del Diputado provincial, Armando Leguizamon y de su señora la Concejal 

Sandra Daiub, quienes negaron el hecho. La Concejal hablo de una supuesta campaña política en su contra; y en una nota con la 

periodista Mabel Carrizo, cuestiono que la prensa hiciera el reportaje a la denunciante, en lo que pareció una sorprendente pretensión 

de censura sobre la labor de la prensa. 
 

Lo concreto es que lo expresado por la denunciante se confirmo en el caso de las farmacias y quedo instalada la duda sobre los 

caminos que recorren productos que están destinados con un objetivo particularizado como es evitar la desnutrición con porcentajes 

altísimos en el Departamento San Martín. 
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EJERCICIOS 2015/2016/2017 

 

Activo 

 

 

 

 

 

 

  

Estados Contables 
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Pasivo / Patrimonio Neto 
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Estado de Resultados 
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Índices de Gestión 
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COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

I.SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada con salvedad indeterminada debido a limitaciones en las tareas de auditoría. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• En el ejercicio 2017 las ventas de la empresa fueron prácticamente iguales a las del año anterior totalizando 

$7.660M. Teniendo en cuenta que la inflación del período rondó el 25% las cantidades vendidas habrían 

experimentado una merma. 

• El menor nivel de actividad alcanzado se reflejó en una caída del margen operativo del 6% al 48% s/ventas 

totalizando el mismo $369M (vs. $463M a Dic/16). 

• Los gastos financieros se redujeron sensiblemente alcanzando un monto muy poco relevante ($3M). 

• La ganancia final obtenida alcanzó $238M mostrando una contracción del 9% en relación al ejercicio 2016 ($261M). 

En términos de ventas se redujo del 34% al 31%. 

 

La empresa presentó un pobre desempeño económico en el ejercicio 2017 con caída de las cantidades vendidas erosión de 

sus márgenes y una exigua ganancia final.  

 

Financieros: 

• Como los socios retiraron vía cuentas particulares $360M (expuestos como activos no corrientes) monto que es 

superior a la ganancia del ejercicio los indicadores de liquidez corriente (112) y capital de trabajo ($361M) se 

deterioraron mostrando valores ajustados.  

• La liquidez ácida (021) continuó reflejando una alta dependencia de la compañía de la realización de stocks. 

• El capital de trabajo representó sólo el 5% de las ventas y el 9% de los activos lo cual se considera insuficiente. 

• Por su parte la deuda bancaria no es significativa en términos de ventas (2%).  

• Los indicadores de cobertura Ebit/Intereses y Ebitda/Deuda Bancaria resultan aceptables. 

 

En resumen la empresa presenta una débil situación financiera con una ajustada liquidez y un escaso capital de trabajo. 

 

Patrimoniales:  

• El 81% del activo corresponde a rubros corrientes los cuales se componen principalmente de inventarios (66%) y 

créditos por ventas (10%).  

• Los activos no corrientes corresponden mayormente a créditos con los socios siendo los bienes de uso de escasa 

significación (2%). 
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• La estructura de financiamiento se compone en un 72% de Pasivos y en un 22% de PN por lo que la solvencia 

muestra un nivel bajo (0,39). 

• Por último cabe mencionar que el PN muestra un muy bajo nivel de capitalización.  

 

En resumen la compañía presenta una débil situación patrimonial con escasa relevancia de activos fijos baja solvencia y un 

PN compuesto prácticamente en su totalidad por resultados distribuibles. 


