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Resumen Ejecutivo I%J

Segun politicas de calificacion de DANONE ARGENTINA S.A.

La analizada inicié actividades en el afio 1996. Se dedica a la venta al por mayor de productos farmacéuticos
productos cosméticos, de tocador y de perfumeria, instrumental médico, odontoldgico, articulos ortopédicos y
productos veterinarios

A la fecha contaria con un total de 46 empleados registrados en relacion de dependencia, nimero que se mantuvo
estable en los Ultimos tres afios, seglin lo expresado por la misma empresa .

En relacion a sus socios, administradores no existen observaciones que realizar.

Posee cobertura de Riesgos del trabajo vigente a la fecha del presente informe. No se registran conceptos impagos
relacionados con la seguridad social en los Ultimos doce meses segun lo consultado en las fuentes publicas de AFIP.
Su operatoria bancaria es normal y no se detectaron eventos negativos de prensa y compliance.

De analisis de sus estados contables, la compafila mantuvo al 2017, una aceptable performance econdmica
destacandose el incremento del nivel de actividad y que se mantuvieron margenes de rentabilidad positivos aunque
reducido a nivel final en relacidn con las ventas. La liquidez corriente pasé de 1,13 a 1,16 manteniéndose dentro de
parametros adecuados.

Un factor a considerar es el reducido capital de trabajo en relacion con las ventas. El indicador de solvencia registra
un valor reducido demostrando la elevada participacion de recursos de terceros en la estructura patrimonial.

En linea con lo analizado, no se identificaron aspectos comerciales, fiscales o judiciales que impidan la normal

operatoria con la empresa analizada.
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Datos Principales

Drogueria
Compania Farmacéutica S.R.L

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social COMPANIA FARMACEUTICA S.R.L.

Cuit 30-68471893-9.

Domicilio Alvarez Condarco 327 Bis Rosario Norte - Santa Fe.
Teléfonos 03414517878

CODIGO C.L.A.E. 464310/464320/464330/464340.

Fecha de inicio de actividad 01/03/1996.

Actividad Venta al por mayor de productos farmacéuticos.

Venta al por mayor de productos cosméticos, de tocadory de perfumeria.
Venta al por mayor de instrumental médico y odontoldgico y articulos
ortopédicos.

Venta al por mayor de productos veterinarios.

Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.  05/03/1996.

FechaIns. R.P.C. 18/03/1996.

Duracion Hasta el 15/03/2022.

Capital $203 000 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 28/02/2018).
Cantidad Empleados 46 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal Alvarez Condarco 327 Bis Rosario Norte - Santa Fe.

FIDELITAS ® 5/43



H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

La analizada inicio actividades en el afio 1996. A la fecha contaria con un total de 46 empleados registrados en relacién de

dependencia.

Se dedica a realizar las siguientes actividades:
e Venta al por mayor de productos farmacéuticos.
e  Venta al por mayor de productos cosméticos, de tocador y de perfumeria.
e  Venta al por mayor de instrumental médico y odontoldgico y articulos ortopédicos.

e Venta al por mayor de productos veterinarios.

i
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Drogueria
Compainia Farmaceutica

A,
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Fuente: Empresa.

MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacion.
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ACTIVOS

Inmuebles
Inmuebles (Acompafiar con copia de los Titulo de Propiedad)
Ubicacién Superficie Matricula /
% Cond. ) Tipa / Destino - Deowriibo e —
(Calle, N®, Piso, Dpto, CP, Lac., Pcia) Total Cubierta e Valor dedarado

CORDOBA Y ALVAREZ CONDARCO
1 100 Planta Industrial 2286 987/295 % 3.376.812,00

Total Inmuebles: s 3.376.812,00

Fuente: Empresa. No se adjuntd titulo de propiedad.

Rodados
Rodados (Acompafar con copia de los Titulos de Propiedad)

Marca Modelo Afo Patente Valor
RENAULT MASTER 2014 MRM475 § 156.651,59
RENAULT KANGOO 2015 NRT174 % 94.848 87
RENAULT KANGOO 2016 ORC365 § 92.456,68
RENAULT KANGOO 2017 AAZ14HS $ 194.570,14
RENAULT KANGOO 2018 ABAGSEW $ 193.303,16

Total Rodados: $731.830,44

Fuente: Empresa. No se adjunt? titulo de propiedad.
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CONTRATO SOCIAL
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para la celebracidén de lon actom Juridicce que su
actuacidan requieran tendientes a lo realizacida del activo
y 1o cancelacidn del pasivo, <con arreglo & lo dispuesto
por e Lwy 19.550 e nus srticulos 10fL & 112, ¥ & las

instrucciones de Jlom socios.~ BSatimfechan lan obdiilgacionen

a fovor do tarcercs, &e reltegrardn a grorraeta saldes de

cunntse particularas de SOCion v cuokan do capital
intwgredan. a: roncl tars urn renanwnte wl nisan ww
dimtribiuira wntre lew mocinn aplicando law pautas

sostablecidas para vl reparto de las gasnancian,

LECINA SESIADA) Bengrals En todos 108 cascs no previwtos
wn =) pressante controto, la rociedsd se regird par las
disposicliones do fa Lay 15.520 de *Bociedades

Comercialen', v sn su case subsidiarianunte sor e) Cdodigs

Civil,.~ s
o
® L
ot 2,
En prueba de contormidsd firman los intgre g o Cos

e)enplaras do un

Jugar ¥y focha arri

Fuente: Empresa.
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H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

CERTIFICACIONES

Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

Distinciones Obtenidas

No se detectd informacidn.

Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

DROGUERIA
C) Ciafarma

ASHERTON OTC & ETICOS
De Compania Farmacéutico SRL

Alvarez Condarco 327 bis - S2008DUE - Rosario
TEL: |54 3404517008 /7722 7748
www.Cialarma.com.ar

ROSARIO, 21 DE NOVIEMBRE DE 2018

ESTIMADOS

POR MEDIO DE LA PRESENTE Y CON MOTIVO DE ADJUNTAR EN EL LEGAJO DE
ACTUALIZACION DE CREDITO DE COMPANIA FARMACEUTICA SRL HACEMOS UN
ANALISIS DE LA PERSPECTIVA A CORTO Y MEDIANO PLAZO DE LA SITUACION
DE LA EMPRESA.

A CORTO PLAZO, SE ESTA INTENTANDO CONSEGUIR CUENTAS EN NUEVOS
LABORATORIOS PARA AUMENTAR LA CANTIDAD DE PRODUCTOS QUE ESTAMOS
COMERCIALIZANDO ASI COMO TAMBIEN SE ESTA VISITANDO NUEVOS
CLIENTES {TANTO FARMACIAS COMO INSTITUCIONES) PARA INCREMENTAR LA
CARTERA DE CLIENTES. ESTAS ESTRATEGIAS TIENEN COMO OBIJETIVO
CONTINUAR CON EL CRECIENTO PORCENTUAL DE VENTAS DE LOS ULTIMOS
ANOS (APROX UN 35 % ANUAL)

POR OTRO LADO, Y CON LA VISION PUESTA EN LOS PROXIMOS ANOS EL
OBJETIVO ES AFIANZARSE EN EL MERCADO COMO SE HA VENIDO HACIENDO EL
ULTIMO TIEMPO Y SEGUIR TRANSFORMANDOSE EN REFERENTE PARA LAS
FARMACIAS E INSTITUCIONES. UNO DE LOS METODOS PARA LOGRAR DICHO
COMETIDO ES HABER CONFORMADO EN EL ROL DE PRESIDENCIA, UNA CAMARA
DE DROGUERIAS A NIVEL PROVINCIAL.

LA IDEA ES CONTINUAR OBTENIENDO LINEAS DE CREDITO A TASAS CONVIENTE
POR PARTE DEL BANCO PARA PODER ASI SEGUIR INCREMENTANDO EL
VOLUMEN DE OPERACIONES.

SIN OTRO PARTICULAR, SALUDAMOS ATTE.

Fuente: Empresa.
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H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacion no proporcionada por la empresa.

EVOLUCION MENSUAL/DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
= - - 43

2016
2017 = = = 45
2018 - - - 46

Fuente: Empresa. La empresa no posee personal subcontratado.
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

RAUL ETCHEVERRY ENRIQUE ARGENTINA - SANTA FE 941 FUNES (2132) SANTA FE 20-12404093-1 40
SILVIA SOLARI ARGENTINA - SANTA FE 941 FUNES (2132) SANTA FE 27-20674441-9 35
ANDRES SOLARI ARGENTINA - RUTA 34S 4444 FUNES (2132) SANTA FE 20-18548016-0 25

Fuente: Empresa.

ANTECEDENTES DE LOS ACCIONISTAS

ALVAREZ CONDARCO 327, (2000), ROSARIO NORTE,

SANTA FE, ARGENTINA
OTROS:

BARTOLOME MITRE 315 DPTO. 1, {2000}, ROSARIO,

SANTA FE, ARGENTINA
ESPA¥A 535 P4, (2000), ROSARIO, SANTA FE,

SILVIA SOLARI

SCORE
SOLARI SIVIA
FECHA MACIMIENTO:

ESTADO CIVIL: CASADASD
SEXD: F
DOMICILIOS

DOMICILIO:

SANTA FE 941 DFTO:A, (2132), FUNES, SANTA FE,
ARGENTINA

FISCAL:
ALVAREZ CONDARCO BIS 327, |2000), ROSARIO
NORTE, SANTA FE, ARGENTINA

OTROS:
ESPANA 541 P4, [2000), ROSARIO, SANTA FE,
ARGENTINA
ESPA¥A 542, (2000), ROSARIC, SANTA FE,

25/03/1963

CONTABILIDAD, AUDITORIA
¥ ASESORIA FISCAL

INICIO 01/03/1387

ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL NO
FINANCIERO

Informadidn Ne Disponible

FISCALES

EMPLEADO DE COMPA#HIA FARMACEUTICA

SRL(07/2018}

CLAE SERVICIOS EMPRESARIALES

N.C.P.

INICIO 01/01/2013
ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL no

RAUL ETCHEVERRY
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
76.6
ETCHEVERRY RAUL ENRIQUE
FECHA NACIMIENTO: 13/07/1958 l‘
ESTADO CIVIL: CASADA/O
TOTAL 12 000
BANCOS 1 BCRA o infiorma cheques rechazados
ANTIGUEDAD SIT. 1 0772008
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: MONOTRIBUTO F LOCACIONES DE
SANTA FE 941, (2132), FUNES, SANTA FE, SERVICID
ARGENTINA EMPLEADO DE COMPA|A FARMACEUTICA
FISCAL: SRL{07/2018)
CLAE SERVICIOS DE

CHEQUES RECHAZADOS

7]

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

FIDELITAS ®
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

ANDRES SOLARI

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

SOLARI ANDRES
FECHA NACIMIENTO: 01/01/1967 l‘

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO
SEXO: M TOTAL 124 000
BANCOS 1 BCRA no infarm chegques rechis
ANTIGUEDAD SIT. 1 052008
DOMICILIO: MONOTRIBUTO ELOCACIONES DE COMCURSOS ¥ QUIEBRAS o
ITALIA 420 PISO 4 DPTO. A, (2000}, ROSARIO, SERVICIO REMATES o
EMPLEADO DE COMPBA#IA FARMACEUTICA
SANTAFE, ARGENTINA PEDIDOS DE QUIEBRA 0
FISCAL: SRL|07/2018)
OTROS JUICIOS 0
CLAE SERVICIOS PERSONALES
ALVAREZ COMDARCO BIS 327, {2000], BARRID Ner TR =
FISHERTON, SANTA FE, ARGENTINA N
TS INICIO 01/01/2013 COMO DEMANDADO HOMONIMO 1
' ACTIVIDAD 4
RUTA PROV 345 4444, (2133), FUNES, SANTA FE, COMO ACTOR HOMONIMO o
RIESGO FISCAL NO
ARGENTINA

FIDELITAS® 20/43



H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detectd informacion.

DIRECTIVOS
Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
RAUL ETCHEVERRY ARGENTINA - SANTA FE 941 FUNES (2132) SANTA FE 20-12404093-1 SOCIO GERENTE

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS
RAUL ETCHEVERRY

Ya referido.
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Situacion Comercial

SEGUROS

Registro de contratos con las ART

EXPERTA ART

N° de contrato: 59391

Desde: 13/03/1997 - Alta de afiliacion

Hasta: 30/04/2003 - Cambio de Aseguradora
ASOCIART

N° de contrato: 99940

Desde: 01/05/2003 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/07/2006 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 209783

Desde: 01/08/2006 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/09/2007 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 162127

Desde: 01/10/2007 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/04/2010 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 76386

Desde: 01/05/2010 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/05/2014 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 402582

Desde: 01/06/2014 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 31/10/2016 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 339983

Desde: 01/11/2016 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

m Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

1 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 7834923 6472000 Pesos Argentinos (ARS)
2 INTEGRAL COMERCIO SANCOR SEGURO 588594 42 000000 Pesos Argentinos (ARS)
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H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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PROVEEDORES

COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Nombre y Apellido / Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
TaxID Moneda
Razén Social Origen Compras

NUTRICIA BAGO SA
2 SANOFI AVENTIS AR SA

3 GLOBALFARM SA

Fuente: Empresa.

CLIENTES

ARGENTINA - MORENO 877
PISO 5 CAPITAL
ARGENTINA - CUYO 3532
MARTINEZ BS AS
ARGENTINA - ARTILLEROS 2222
CAPITAL

30-70701343-1

30-50144541-6

30-70098905-0

85884 962

64 645 898

81906578

Pesos Argentinos

(ARS)

Pesos Argentinos

(ARS)

Pesos Argentinos

(ARS)

Nombre y Apellido / Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
TaxID Moneda
Razon Social Destino Ventas

NUTRI HOME SA

5 MUTUAL FEDERADA 25 DE
JUNIO
3 PERINAT SA

4 SANATORIO DE NINOS SA

5) FCIALUZY FZA DE ROSARIO

6 ACOSTA MARIANO
7 NUTRICION ASISTIDA
8 INSTITUTO DEL NINO

9 ASOC CAJAINGENIEROS

10 CIRCULO CATOLIO

Fuente: Empresa.

ARGENTINA - ALARCON 2070 BS AS

ARGENTINA - MORENO 1143
ROSARIO (2000)
ARGENTINA - SAN LUIS 2483
ROSARIO (2000)
ARGENTINA - ALVEAR 861 ROSARIO
(2000)

ARGENTINA - ENTRE RIOS 982
ROSARIO (2000)
ARGENTINA - SUIPACHA 2506
SANTA FE (3000)
ARGENTINA - MORENO 2393
ROSARIO (2000)
ARGENTINA - ENTRE RIOS 1647
ROSARIO (2000)
ARGENTINA - SAN JERONIMO 3045
SANTA FE (3000)
ARGENTINA - ESTRADA 814 CONC
DE URUG(3260)

30-69118223-8

30-54159260-8

30-62108021-7

30-54601778-4

30-55098485-3

20-18278127-5

33-70949402-9

30-52151558-5

30-71331920-8

30-52720219-8

29254538

32382916

21534470

12675530

12391089

6569 332

4616061

4224260

3958580

3145434

Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
Pesos Argentinos
(ARS)
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DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

m Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) m

03-2018 48129898,5 42435771,8 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
04-2018 53115769,5 49733899,8 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
05-2018 46083624,6 39593225,3 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
06-2018 49498867,3 46096109,3 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
07-2018 55284531,3 58536392,6 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
08-2018 56400858,0 47741288,3 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
09-2018 52495630,0 47641647,4 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
10-2018 61400505,8 46956685,8 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
Fuente: Empresa.
I VENTAS MENSUALES HISTORICAS NETAS DE IVA (EN MILES DE $§)
Periodo 01/03/18 AL 28/02/19 | 01/03/17 AL 28/02/18 | 01/03/16 AL 28/02/17 01/03/15 al 28/02/2016
MARZO 48.129.898,51 36.479.111.42 24.112.860,73 15.747.484,84
ABRIL 53.115.769,51 31.654.723.24 28.324.457 12 15.381.911,76
MAYO 46.083.624 60 35.673.602,71 23.283.084,94 15.439.816,23
JUNIO 49.498 867,33 37.847.188.92 24.889.943,08 17.635.426,02
JULIO 55.284.531,37 36.802.689,59 23.630.839,34 17.400.696,29
AGOSTO 56.400.858,05 41.193.653.91 27.662.122.76 17.030.546,89
SEPTIEMBRE 52.495.630,01 39.284.393,30 27.460.904,71 18.672.444 96
QOCTUBRE 61.400.505,87 47.255.757,89 28.396.294,40 18.825.031,77
NOVIEMBRE 0,00 41.278.249,33 30.032.103,95 17.792.872,48
DICIEMBRE 0,00 34.302.973,04 31.736.913,93 18.199.978 49
ENERO 0,00 44 .686.316,88 28.269.191,53 18.657.566,00
FEBRERO 0,00 32.305.597 .57 26.448.125,00 18.759.399 67
|Tc|ta| 422.409.685,25 458.764.257,80 324.236.841,49 209.543.175,40
| COMPRAS MENSUALES HISTORICAS NETAS DE IVA (EN MILES DE $)
|Pariodn 01/03/18 AL 28/02/19 | 01/03/17 AL 28/02/18 | 01/03/16 AL 28/02/17 01/03/15 AL 29/02/16
IMARZO 42.435.771,81 34.269.680,09 21.911.382,90 14.400.931 61
|ABRIL 49.733.899,85 29.450.172.,06 26.035.144 .28 14.163.101,82
IMAYO 39.593.225,32 33.513.887,95 21.021.495,27 14.044.006,04
JUNIO 46.096.109,32 35.897.266.,14 22.164.752,88 15.763.729,90
JULIO 58.536.392 67 34.607 493 41 21.300.778,71 16.133.816,83
AGOSTO 47.741 288,35 39.360.243,04 24 .997.295,36 15.810.643 97
SEPTIEMBRE 47 641 647 45 37.888.501,50 25.069.575,12 16.891.124 45
OCTUBRE 46.956.685,84 44.725.695,96 26.091.997,86 17.003.114,47
|-NOVIEMBRE 0,00 38.125.314 .63 28.123.856,22 16.310.764 92
|DICIEMBRE 0,00 31.485.136,96 20.386.755,34 16.611.441 24
|ENERO 0,00 41.375.256,95 27.180.993,22 16.883.317.15
|FEBRERO 0,00 28.932.265,31 25.423.517,36 15.601.993.47
ITataI 378.735.020,61 429.720.914,00 298.707.544,52 | 189.617.985,87
COMPRAS ANUALES

“ Fecha de Cierre

Fuente: Empresa.

29/02/2016 191 524 666
28/02/2017 298732 661
28/02/2018 428718 321

Pesos Argentinos (ARS)
Pesos Argentinos (ARS)
Pesos Argentinos (ARS)
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H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

COMPRAS A DANONE S.A.
e I
02-2016 53552015 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
02-2017 65699014 PESOS Pesos Argentinos (ARS)
02-2018 101600340 PESOS Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Comercio Exterior

No se detectaron antecedentes e actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para

los cuatro ultimos periodos.
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Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0

CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion del

deudor
COMPA#IA BANCO CREDICOOP
FARMACEUTICASRL COOPERATIVO LIMITADO
COMPA#IA BANCO DE LA NACION
FARMACEUTICASRL ARGENTINA
COMPAH#IA NUEVO BANCO DE SANTA FE

FARMACEUTICASRL SOCIEDAD ANONIMA

Dias
Periodo | Situacion ([ Observaciones
atraso
09/18 1 9901000 N/A -
09/18 1 6008 000 N/A -
09/18 1 3336 000 N/A -

FIDELITAS ®

28/43



COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Situaciones Ultimos 24 meses

10/2016 11/2016 12/2016 ; 02/2017 04/2017 05/2017

MACRD

NACION ARGENTINA

VRF 5.8,

NUEVO DE SANTA FES.A.

MUNICIPAL DE ROSARI

HSBC BANK

CREDICODP COOP LIMITADD

TOTAL PERIODO 662160 957350 B6306,70 53928,60 6 632,60 629,20 484310 6315,10

_ 06/2017 07/2017 08/2017 09f2017 10/2007 112007 12f2007 01/2018

MACRD

et s I e R ]

TOTAL PERIODO B 366,20 6 834,00 1002200 1028100 16 594,00 16 903,00 16 509,00 16 553,00

_ 02/2018 03/2018 04/2018 05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018

MACRD

YRFSA

e I Y ) N AN I N B

MUNICIPAL DE ROSARID

TOTAL PERIODO 6653,00 13 605,00 16376,00 18 444,00 18 422,00 22 511,00 7 236,00 13 245,00

HSBC BANK

CREDICODP COOF LIMITADD

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
M Situaciin 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situzcion 4 [ Situacion 5 [l Situacion 6
25.008 -

15.000 -

10.000 -

L]
o1 a® qt® 8T T T T T g T gt T 8T 0T it B R st nB n® gn® B B gp®
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COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Situaciones
. Stuackin Normal . Con Al Ricsgo de Insolvendla (atraso de 181 2 365 dizs)

. recuparabie (strais e mis de 365 diss

. mecuperabic par Disposicion Tecnica (Mormsos de o entidades financieras, con atrasa de mas de 180 dias)

2 | Com Riesgn Potencial {atrass de 31 2 90 dias)

g Con Prablemas atraso de 51 3 180 gias)

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
25.000

20.000 <+

15.000 4

10.000

3/17 afA7 517 6AT7 727 817

12/17 1/18

4f18 5f18 6&f18 7718 @8/18 9/18

B Chegues / Titulos / Avales [l Higotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / Sin Garantias [l Total
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n COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

= | = . == N

BANCO CREDICOOP COOPERATIVO 4067094 Pesos Argentinos (ARS)
2 BANCO MUNICIPAL DE ROSARIO 299 307 Pesos Argentinos (ARS)
3 BANCO NACION 743420 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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H COMPANIA FARMACEUTICA S.R.L
Situacion Judicial @

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

FISCALES Y PREVISIONALES

Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO
PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
IVA 03-1996
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1997
GANANCIAS SOCIEDADES 03-1996

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

IFDD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

[CUIT. 30-68471893-8

[COMPANLA FARMACEUTICA S R L

Forma Juridica: S.R.L.
Fecha Conlralo Sodial. 05-03-1996

=y IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO ¥ FECHA DE ALTA I
= [EP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 052003
= FEG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 012007 H
~] REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS COMTABLES EM FORMATO POF 12010 =
FEG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS ¥ VENTAS 012015
I 03-1906
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1907]
. |FANANCIAS SOCIEDADES 0318986
Y presstsstrEst Rt R R R R AR TR R AN J
= [Confribuyente no amparado en los benelicios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus =
r?'-.l rodificalonas 22 702 ¥ 22973, ala facha de amision da la FII'E'B&ﬂr.& Conatanca, l:l
= ]
-
- =l
- =

[FLIF
0

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Lay 26476: de cormesponder, deberdn =
solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. E
- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en =
los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el

"Certificado de exencidn en el Impuesto a las Ganancias” - Resolucidn General 2681.

TP

ﬁ
L

., [Foivilad princpal #5370 (F-B5] VEWTA AL FOR MATOR DE FRODUC TOS FARMACEDTIC0E Whors, o o T10079
Yy [Fecunsanals) 454320 (F-883) k'EhTAALﬁMﬂVGREEF.WTDS COSMETICOE, DE TOCADOR ¥ DE Mol b i 112073 [I'_-u:l
FERFLIMES
- 454340 (F-BE3] VENTA AL FOR MAYOR DE PRODUCTOS VETERWARIOS ) M o i 113073
,-_1:.I 454330 §F-883) VENTA AL POR MAYOR DE WETRUMENTAL MEDICO ¥ ODONTOLOGICD ¥ ARTICLLOS Mis e inicie: 012077
" ORTOPEDICTE

Phes i cherve apcici comartial: 2

Domicilio Fiscal
WIVAREZ CONDARCO 327 - NO DETERMINADC : 327 BIS
FROSARID NHORTE

[2000-SANTA FE

igencia de la prisenie coratancia  TE-T1-2078 o 16-12-2018 o 14:49:49 Veitaio 110701366301
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion:
Situacién actual:

Referencias de categorias

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 03/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacidn: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
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COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SITUACION PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018

Periodo Inl::lu.ileu en Apc.brtes de ) Aportes Eie Contribucion pa_tr[:lnal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
112017 51 PAGO PAGO PAGO
122017 51 PAGO FAGO PAGO
01/2018 51 PAGO FAGO PAGO
02f/2018 1] PAGOD PAGO PAGOD
03/2018 1] PAGOD PAGO PAGOD
04/2018 51 PAGOD PAGO PAGO
05/2018 51 PAGO PAGO PAGO
062018 51 PAGO FAGO PAGO
07/2018 51 PAGO FAGO PAGO
08f2018 1] PAGOD PAGO PAGOD
09/2018 1] PAGOD PAGO PAGOD
10/2018 51 PAGOD PAGO PAGO
Referencias: Pago Pago parcdial lImpagn Mo declarado
Fuente: AFIP.

COMPANIA FARMACEUTICA S R L, con CUIT 30684718939, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 03/12/2018

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, COMPANIA FARMACEUTICA S R L CUIT 30684718939 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 03/12/2018 (valido unicamente por el dia de emision)

Minimrio de M -
Teantmoce, A WHRY - SCFT [@ RENATEA SRT®
Presidencia de la Nacion . - :'u'.':;u".'ff'lf'-:‘.';-:;
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. COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Fuente: REPSAL.

Compliance

ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ COMPANIA FARMACEUTICA S.R.L.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados RAUL ETCHEVERRY ENRIQUE

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, theirimmediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados  SILVIASOLARI

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ ANDRES SOLARI

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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H COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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B COMPARIIA FARMACEUTICA S.R.L

Estados Contables

EJERCICIOS 2018/2017/2016/2015/2014/

Activo

Fecha Balance

Caja y Banco 5 3895 2454 15375
Inversion Corriente 0 1} 1} 0 1}
Anc Creditos Por Ventas 7991 15 806 26961 38049 47 583
Otros Créditos 1148 2038 3144 6391 B 661
Bienes Cambic 5304 5602 73509 13255 28 460
Bienes Intangibles 0 [} [} 0 [}
Otros Activos Corrientes 0 o ) 0 o
Total De Activos Corrientes 15 699 31342 40178 68 630 100 089
Credito Por Venta 0 o ) 0 o
Otros Créditos No Corrientes 0 0 ] 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 o ) 0 o
Bienes De Uso Valor De Origen 0 43269 4644 51237 5696
Depreciacion Acumulada 0 748 972 1373 1714
Bienes De Uso STEE 3763 3672 3864 3982
Activos Intangibles 0 0 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 o o 0 o
Total Activo Wo Corriente 3719 3763 3672 3364 3982
Total Activo 15423 35104 43 B30 72434 104071

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO Ll ESTRUCTURA PATRIMONIAL Ll

Wl Activo Corrient= [l Pasivo Corriente M Activo [l Pasivo M Patrimenio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)
Prestamos (Deudas Bangarias)
Remuneraciones Y Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Anticipos Clientes

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente

Cuentas Por Pagar

Prestamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Corrientes)
Previsiones

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Capital Social

Resultados Mo Asignades

Patrimonio Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE E

28/02/2014 17/02/2015

14 389 28 180

0 0

1304 139

0 1880

0 0

145 328

15 838 30528

0 i

0 i

0 0

0 i

0 i

0 0

15 833 30528

203 203

0 4975

3330 4577
ENDEUDAMIENTO CORRIENTE B

COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

28/02/2016 28/02/2017 28/02/2018
32732 54179 71617
0 0 0

0 0 0
2978 4704 6830
i 0 i
1213 2010 7675
34 496 60 893 86 182
i i i

i i i

i 0 i

i i i

0 i 0

i 0 0

34 495 50893 86 182
203 203 203
9147 11304 17 683
3354 11601 17 839

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

EFECTO PALANCA [:]
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Estado de Resultados

COMPARNIA FARMACEUTICA S.R.L

Fecha Balance 28f02/2014  17/02/2015  28f02/2016  28/02/2017
Ventas Netas G4 891 145453 208543 324441
Compras Del Ejercicio 0 132062 191525 298 733
Costos de las mercaderias, productas, servicios ven 85015 131515 189613 292986
Resultado Bruto 9875 14938 19925 31455
Amortizaciones 540 208 224 341
Gastos de Comercializacion 4816 7134 9396 15 266
Gastos de Administracion 2395 3457 4366 5532
Gastas Financieros 569 615 754 1777
Otros Ingresos 186 179 930 2504
Otros Egresos v} o v} 4
Resultados finandieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacidn) 1} 0 1} 0
Impuesto A Las Ganancias B33 1369 2219 3633
Resultado del Ejercicio 1547 2543 4121 6747

VENTAS E GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) E

458,000

104 . 006

250,000

200,000

150,000

28/02/2018
458720
428718
413513

45 207

400

20910

BB69
2711
2496

V]

0
5328
5886

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

A
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B COMPARIIA FARMACEUTICA S.R.L

indices de Gestién

LIQUIDEZ SECA | 066 034 0,95 091 0a3

Bt Conrmarie

Endeudamizno 441 168 525 483

Endeudamiento Activo Fijo 000 000 0.00 000 0,00

Pz o e {20 de Lo

Solvencia Patrimonial 023 0,15 0.27 0.1% 021

Capital De Trabajo -138 45 14,24 S56EL16 773676 13 507,04

bectity Covriimnlis - Pasins Corvasnlss

Irversiones De Bienes De Uso 0aG 122 2155 31,00 4,48

Unilicad Bruta 10,41 1020 870 586
ilickind Brutin { Vsl | * 100

Utilidad Neta 163 174 1397 208 116

Retomo Sobre Patrimanio 0,43 056 0.44 058 055

Utiickind M { Patrimonn: Phtes

Ratacion De Activos 488 417 478 448 441

Rotacion Activo Fijo 2545 g9 B397 115,19

RENTRABILIDAD S/ACTIVO 7896 7.24 540 931 &850

EBITDA / PASIVO 028 0,22 0.08 009 0,09
Fursadt arter chol arjereisn + Ao tivacionsn, |+ Ganlen finaniones © g e gerarei | £ P Tl

Rotacion De Creditos 11,38 7.38 77 E53 G564

Rotacion De Inventarios 16,03 2348 2525 210 1453

L Nturaterian | B de Camden

PRESTAMOS [ BN 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

PRESTAMOS [ [VENTAS/12) 000 0,00 0.00 0.00 0,00

Pririarmen, (i § 1

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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n COMPARIA FARMACEUTICA S.R.L

Comentario a los Estados Contables

L.SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 28/2).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades

Principales indicadores

Econdmicos:

e Durante el ejercicio 2018 la facturacion de la compafiia mostrd un incremento del 41% alcanzando un total de
$458.720M versus $324.441M en el ejercicio anterior.

e  Paralelamente al incremento de los ingresos se observd que tanto el costo directo como los gastos de estructura
redujeron levemente su incidencia sobre las ventas permitiendo de esta forma que el resultado operativo registre
un aumento del 60% en valores absolutos siendo de $15.428M (34% s/ventas) en 2018 versus $9.656M (30%
s/ventas) en el ejercicio anterior.

e El mencionado resultado operativo permitié cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio sélo representd
el 06% de la facturacién por lo que luego de considerar otros ingresos por $2.496M (no se informa su origen) y un
cargo por impuesto a las ganancias de $5.328M la compafiia mostrd un resultado final de $9.886M (22% s/ventas)
contra $6.746M (21% s/ventas) en el ejercicio anterior manteniéndose igualmente reducida la rentabilidad en

relacion con las ventas.

En resumen la compafila mantuvo una aceptable performance econdémica destacandose el incremento del nivel de

actividad y que se mantuvieron margenes de rentabilidad positivos aunque reducido a nivel final en relacion con las ventas.

Financieros:

e Laliquidez corriente pasé de 1,13 a 1,16 manteniéndose dentro de pardmetros adecuados.

e La liquidez acida se redujo de 0,91 a 0,83 evidencidndose una mayor dependencia de la liquidez corriente a la
realizacion de bienes de cambio.

e El capital de trabajo crecié 80% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $13.907M cifra que
representd sélo el 3% de la facturacidn considerandose ajustada la relacion.

¢ No se registran pasivos financieros.

e  Elciclo operativo muestra un saldo favorable de 3 dias que surge de cobros a 38 dias una rotacion del stock de 25

diasy un plazo promedio de pago a proveedores de 60 dias.

En resumen la situacidn financiera a 2/2018 se mantenia dentro de parametros adecuados aunque debe mencionarse como

factor a considerar el reducido capital de trabajo en relacién con las ventas.
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n COMPARIA FARMACEUTICA S.R.L

Patrimoniales:

e Elresultado obtenido y la mesurada politica de distribucién de dividendos permitieron que el PN a 02/2018 se
incrementara 54% y fuera de $17.889M versus $11.601M en el ejercicio anterior.

e Del total del PN sélo $203M corresponden a capital considerandose demasiado elevado la porcién del PN
susceptible de ser distribuida.

e  Larelacién PN/activo fijo resulto satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

e Laestructura de financiamiento mostraba que el pasivo financiaba el 83% del activo (84% en el ejercicio anterior)
siendo las deudas comerciales la principal fuente de apalancamiento.

e Elindicador de solvencia registra un valor reducido (0,21) demostrando la elevada participacion de recursos de

terceros en la estructura patrimonial.

En resumen la situacién patrimonial a 2/2018 se muestra debilitada en funcién de la reducida solvencia y la volatil

conformacién del PN.
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