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Según políticas de calificación de DANONE ARGENTINA S.A. 

 

1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

PILOÑA S.A. fue constituida el 26/05/2006, está ubicada en Tandil y se dedica a la comercialización (por 

mayor) de productos farmacéuticos y de instrumental médico y odontológico y artículos ortopédicos.  

Sus accionistas son MARCELO LUIS ALONSO (Presidente, 95%) y DANIEL ALONSO (Director, 5%). Estos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal.  

Declaran vinculación con las empresas MAX CONTINENTAL S.A. y C.D.G  S.A. (fue encontrada una nota de 

prensa que menciona a esta última empresa como supuesta fabricante de tapabocas falsos).  

Declaran contar con 108 empleados contratados (63 según F931-10/2020). Tienen afiliación vigente con 

EXPERTA ART. Presentan dos periodos con pagos parciales en lo referente a los aportes previsionales. No 

presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera con normalidad con el sistema bancario 

sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la 

Pcia. de Corrientes indica que es un contribuyente en Categoría 5 (Deuda mayor a $50.000) No se observan 

antecedentes judiciales, embargos, cuestiones de integridad o prensa negativa.  

Según los EECC del ejercicio cerrado a 06/2019, la compañía presentó una adecuada gestión económica, con 

importante incremento de las ventas (145.6% de variación interanual), manteniendo los niveles de costos y un 

satisfactorio resultado final de $83.4 Millones, equivalente al 9.7% de las ventas. Financieramente exhibía 

niveles óptimos de liquidez corriente (2.74) y de capital corriente (53% s/activo). Desde el punto de vista 

patrimonial, presentaba satisfactorios indicadores de endeudamiento corriente (0.43) y de solvencia (2.31) 

pero con una reducida capitalización.  

El último balance presentado por la empresa tiene fecha de cierre el 30/06/2019, pero las ventas post balance 

informadas son de julio 2020 a diciembre 2020. Estas totalizaron $1.210 Millones, e indican un gran 

incremento de la actividad. 

Ante lo dicho, no se encuentran mayores inconvenientes para operar con normalidad, sin embargo, 

recomendamos solicitar información contable más actualizada, ya que el último balance presentado por la 

empresa tiene más de quince meses de antigüedad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social PILOÑA S.A. 

CUIT 30-70978598-9. 

Domicilio GENERAL MITRE 120, (7000), TANDIL, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0249) 442-9627 - 02293 - 429627 - 4429627  

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

464330 - VENTA AL POR MAYOR DE INSTRUMENTAL MÉDICO Y 

ODONTOLÓGICO Y ARTÍCULOS ORTOPÉDICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 08/09/2006 

Fecha de Contrato Social 26/05/2006 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 360 173 374 

Cantidad Empleados 63 (Fuente: 931 10-2020) 

Domicilio Legal GENERAL MITRE 120, (7000), TANDIL, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

GENERAL MITRE 120, (7000), TANDIL, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Distribuidora Gamma de Piloña SA, empresa con casi 30 años en el Rubro Medicamentos Hospitalarios. 

Sus clientes son Clínicas, Sanatorios y Hospitales Públicos y Privados de todo el país.  

Proveedores de la mayoría de los Ministerios de Salud Provinciales y de algunos Organismos Nacionales. Cuenta 

con Habilitación como Droguería del Ministerio de Salud de la Provincia de Buenos Aires, con habilitación para el 

tránsito Interjurisdiccional de Medicamentos otorgado por la ANMAT y desde el año 2011 tiene certificación ISO 

cuyo alcance es la "compra, recepción, almacenamiento, venta y expedición de Medicamentos Hospitalarios y 

Productos Médicos".  

En el año 2017 logra la Certificación ISO 9001:2015. 

Ofrece una gran variedad de productos cubriendo prácticamente el 95% de la necesidad de cualquier Clínica u 

Hospital.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa  
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

MARCELO LUIS ALONSO Argentina 20148887854 95 

DANIEL ALONSO Argentina 20227687887 5 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Tipo de Relación 

1 MAX CONTINENTAL S.A. 30714082910 Argentina N/A 

2 C.D.G SOCIEDAD ANONIMA 30710464851 Argentina N/A 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

MARCELO LUIS ALONSO Argentina 20148887854 PRESIDENTE 

GONZALO ALONSO Argentina 20399221618 DIRECTOR 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ALONSO MARCELO LUIS - 20148887854 

 

 

ALONSO GONZALO - 20399221618 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

✓ MITRE 120-TANDIL-BUENOS AIRES. 

Fuentes: Empresa 

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRESFecha: 05/05/2010 

PILONA S.A. POR 1 DIA – Se comunica que la firma Pilona S.A. con domicilio social en calle Mitre 120 de Tandil, por Acta de 
Asamblea General Ordinaria N° 3 del 30/10/09 se designan nuevas autoridades y por Acta de Directorio N° 15 del 30/10/09, se 
distribuyen los cargos: Presidente Alonso Marcelo Luis, DNI 14.888.785 y Director Suplente, Alonso Daniel, DNI 22.768.788. 
Maria Alicia Vicente, Abogada. L.P. 19.273 

 
Otras Publicaciones (Empresa Vinculada) 
 
En plena pandemia, la Anmat prohibió una serie de barbijos «falsos» 
Fecha: 25 agosto, 2020 Fuente: https://elintransigente.com/ 

La Administración Nacional de Medicamentos, Alimentos y Tecnología Médica (ANMAT) prohibió la utilización y 
comercialización de una serie de barbijos en toda la Argentina por tratarse de productos que habían sido falsificados. La 
decisión se anunció hoy en el Boletín Oficial mediante la disposición 6189/2020. 
Según precisa el texto, todo comenzó cuando el personal del Hospital Ramón Castillo, ubicado en Ciudadela, provincia de 
Buenos Aires, recibió una donación de tapabocas por parte de un particular. Los empleados sospecharon de la mercancía por 
las características que presentaba y, en consecuencia, decidieron contactar a CDG SOCIEDAD ANÓNIMA, la empresa que 
supuestamente había elaborado los barbijos. 
Los profesionales de la salud le enviaron a la firma una serie de fotos de los productos y, al verlas, la compañía aseveró que no 
había elaborado las mercancías en cuestión. Según la publicación, el hospital recibió una donación de 50 barbijos en una bolsa 
de nylon que tenía escrita como fecha de fabricación mayo 2020 y de finalización el mismo mes, pero del 2025. Además, se 
precisaba que los tapabocas habían sido confeccionados por la empresa CDG S.A y que eran de venta libre. 
En el documento oficial, se sostiene que, una vez corroborada la falsificación, la situación fue informada a la Dirección de 
Evaluación y Gestión de Monitoreo de Productos para la Salud. Al mismo tiempo, la directora de la empresa, al enterarse del 
hecho, se comunicó inmediatamente con las autoridades del hospital a fin de explicarles lo que había sucedido. Los miembros 
de la compañía afirmaron que todos sus productos se distribuyen en cajas, mientras que estos barbijos habían sido 
entregados al establecimiento sanitario en una bolsa de nylon. 
Además, la empresa detalló que los barbijos que vende son elaborados con tela SMS, por lo que son tricapa. A su vez, se 
encuentran termosellados y poseen una chapita para ajuste en la nariz. En cuanto a los productos falsificados, estarían hechos 
de polipropileno, tendrían una sola capa, las costuras serían hilo y carecerían de la chapita de ajuste. Otra diferencia se 
encuentra en el rotulo, ya que en el producto original los datos de su elaboración se imprimen y se colocan en la caja, mientras 
que en los falsos la información estaba pegada en la bolsa de nylon. 
Acerca de la empresa CDG S.A, la publicación oficial aclara que la compañía se encuentra autorizada por la Anmat para 
importar productos no para fabricarlos. Además, en el texto se detalla que la información que estaba escrita en el lote de los 
productos se hallaba desactualizada, debido a que la dirección que figuraba, General Paz 1052, Tandil, corresponde a un 
domicilio que la firma dio de baja en el 2016. Otro dato apócrifo es que los productos eran de «venta libre», ya que la entidad 
médica explicó que las mercancías se venden exclusivamente a profesionales de la salud o a instituciones sanitarias. 
Por último, la Anmat aseguró que, al prohibir el uso y la comercialización de estos barbijos, lo que se busca es preservar la 
salud de todos los ciudadanos. Al respecto, la entidad sostuvo que al desconocer el origen de los materiales con los que se 
confeccionaron los tapabocas no puede garantizar ni su seguridad ni su calidad. 
No es la primera vez 
En plena pandemia, el 31 de julio pasado, la Anmat prohibió la utilización y venta de una serie de barbijos elaborados por la 
firma Laboratorio Rodimed de Assi Diana María, luego de verificar que el producto había sido falsificado. A través de la 
disposición 5596/2020, la institución determinó que los tabapocas no podrían distribuirse ni comercializarse en ninguna parte 
del país. 
Al igual que en el caso que se conoció hoy, en esa oportunidad la mercancía había sido recibida por los profesionales de la 
salud del Hospital de la Baxada, ubicado en Paraná, provincia de Entre Ríos, quienes al dudar de su legitimidad decidieron 
contactar al departamento de Tecnovigilancia de la Anmat. Al hacerlo la dependencia, se comunicó con la empresa RODIMED, 
firma que presuntamente había confeccionado los productos, y constató que la compañía no los había elaborado, por lo que 
los barbijos eran falsos. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 9 33 19 61 

2019 10 35 20 65 

2020 10 34 19 108 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Venta al por mayor de productos farmacéuticos 

 Venta al por mayor de instrumental médico y odontológico y artículos ortopédicos.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Julio 2020 $ 258 035 951 $ 58 885 821 Pesos 

Agosto 2020 $ 162 981 023 $ 40 462 392 Pesos 

Septiembre 2020 $ 222 449 753 $ 87 241 444 Pesos 

Octubre 2020 $ 235 247 992 $ 123 395 389 Pesos 

Noviembre 2020 $ 161 048 786 $ 54 454 668 Pesos 

Diciembre 2020 $ 170 533 583 $ 67 835 342 Pesos 

Total $ 1 210 297 088 $ 432 275 056 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS AL CLIENTE DANONE ARGENTINA S.A. 

La empresa no informó ventas al cliente  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

06/2019 $ 637 252 871 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 KLONAL SRL 0 Argentina N/A N/A 

2 LABORATORIO INTERNACIONAL ARGENTINO S.A. 0 Argentina N/A N/A 

3 NUTRICIA BAGO S.A. 0 Argentina N/A N/A 

Fuente: Empresa.  
 
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social 
Tax 

ID 
Nacionalidad  

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 SISTEMA INTEGRADO DE SALUD N/A Argentina $ 11 698 530 Pesos 

2 HOSPITAL REGIONAL ESPAÑOL N/A Argentina $ 10 253 966 Pesos 

3 
HOSPITAL MUNICIPAL SAN JOSE DE MUNICIPIO DE 

EXALTACION DE LA CRUZ - BUENOS AIRES 
N/A Argentina $ 9 959 766 Pesos 

4 MINISTERIO DE SALUD PUBLICA DE CORRIENTES N/A Argentina $ 9 359 046 Pesos 

5 HOSPITAL MUNICIPAL SAN JOSE DE CAMPANA N/A Argentina $ 8 825 470 Pesos 

6 SANATORIO ARGENTINO DEL PLATA S.A. N/A Argentina $ 8 127 488 Pesos 

7 SECRETARIA DE SALUD DE CHUBUT - CHUBUT N/A Argentina $ 7 701 707 Pesos 

8 SANATORIO Y CLINICA S.A. N/A Argentina $ 7 109 662 Pesos 

9 HOSPITAL MUNICIPAL ANA DE MARTINEZ N/A Argentina $ 6 344 630 Pesos 

10 HOSPITAL DR. JULIO C. PERRANDO N/A Argentina $ 5 521 908 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 135421 

Desde: 14/09/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2008 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 84783 

Desde: 01/11/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 467446 

Desde: 01/10/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 544609 

Desde: 01/01/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

No declara.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES 0 Pesos 

2 PATAGONIA S.A. 0 Pesos 

3 NUEVO BANCO DEL CHACO S.A. 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-09 

30 IVA ACTIVO 2006-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-09 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 15/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 15/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde 
efectuar en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción 
del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen 
dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de 
ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes.  
 

CUIT: 30709785989 

Razón Social: PILOÑA S. A. 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 5 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 15/01/2021  en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de 
Corrientes respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes 
conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el 
cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. La categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra 
en instancia de cobro administrativo y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria 
de la incluida en ambas instancias 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

PILOÑA S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 15/01/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- La facturación del ejercicio cerrado el 30/06/2019 mostró un aumento interanual del 145.6%, alcanzando 

las ventas un total de $863 Millones vs $351 Millones en el ejercicio anterior. 

- Los costos directos incrementaron su incidencia sobre las ventas, pasando del 66.7% 71.7%, mientras que 

los gastos de estructura redujeron del 17.4% al 11.8% su participación. 

- Consecuentemente la compañía alcanzó un superávit operativo de $117 Millones, equivalente al 13.6% 

s/ventas vs $35.4 Millones (10% s/ventas) en el ejercicio precedente.  

- Se registraron egresos por $33.7 Millones correspondiente resultados financieros y por tenencia incluyendo 

el RECPAM.  

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $25.6 Millones en el último ejercicio. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía registró un resultado final de $83.4 

Millones (9.7% s/ventas) vs $43.7 Millones (12.4% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó a 06/2019 una satisfactoria performance económica, con un notorio incremento 

del nivel de actividad y satisfactorios márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

Financieros:  

- La liquidez corriente pasó de 3.96 a 2.74, manteniéndose dentro de parámetros muy satisfactorios.  

- El capital de trabajo fue de $271 Millones, cifra que representó el 53% del activo, considerándose adecuada 

la relación.  

- Se evidenció una holgada exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos 

por ventas) resultaron muy superiores a las obligaciones comerciales y bancarias corrientes.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y 

de capital de trabajo.  

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN a 06/2019 se incrementara 99% y fuera de $360 Millones vs $181 

Millones en el ejercicio anterior. La conformación del PN resultaba volátil ya que solo el 5% del PN 

correspondía a capital social y ajuste. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo total (99% exigible en el corto plazo) representaba 

30.2% del activo total, siendo las obligaciones bancarias la principal fuente de apalancamiento. 

- Los indicadores de endeudamiento corriente y solvencia patrimonial pasaron respectivamente de 0.24 a 

0.43 y de 3.92 a 2.31, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

En resumen, la situación patrimonial a 06/2019 era satisfactoria, con óptimo nivel de solvencia y de endeudamiento, 

pero con una reducida conformación del PN. 
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8.2 SCORE DE BALANCE   

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 2,63             10 Liquidez corriente ratio 2,98                10

Endeudamiento corriente ratio 0,40             10 Liquidez acida ratio 1,92                10

Capital corriente % 53,5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 60                    10

Activo no Cte sobre Activo % 18,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 75                    10

Financiación del activo no cte. ratio 3,93             10 Efecto Palanca ratio 0,17                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 62,4% 4

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 16,6% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 23,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 31,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,8% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 19                    10

Resultado bruto sobre ventas % 29,3% 1 Rotación de bienes de cambio días 87                    9

Rentabilidad sobre Ventas % 10,2% 10 Rotación del activo veces 1,64                8

Costo del financiamiento % 0,9% 10

Rentabilidad Operativa % 12,9% 10

EBITDA/Ventas % 14,0% 6

EBITDA/Intereses % 125,61          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

94,45

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


