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Según políticas de calificación de DANONE ARGENTINA S.A. 

 

1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 

FE DA FAR SRL se dedica, desde 1996, a la comercialización de productos farmacéuticos (incluye venta de 

medicamentos y kits de diagnóstico como test de embarazo, hemoglucotest, vacunas, etc.), y de productos 

veterinarios.  

No Informa la tenencia accionaria. Informa como socios y gerentes a JORGE ENRIQUE FARJAT y HIBIE NORA 

RAQUEL CLEMENTE (no registra información bancaria), que no registran antecedentes comerciales negativos 

a título personal. 

Cuenta con 9 empleados, posee cobertura de seguros de riesgos del trabajo sin registrarse contratos 

extinguidos por falta de pago y cumple con sus obligaciones previsionales según la información obtenida por 

los últimos doce meses. Opera con normalidad con el sistema bancario sin presentar cheques rechazados 

por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, reclamos fiscales, cuestiones de Integridad ni 

tampoco Prensa Negativa.  

Desde el punto de vista contable, la empresa presentó a 10/2019 una ajustada situación económica, 

mostrando un importante crecimiento de las ventas y aumento de los costos, lo que resultó en una pérdida 

operativa de -$19.9 Millones (-8.4% s/ingresos), y debido al impacto de Otros Ingresos (diferencia de cambio, 

retorno de inversión, interés plazo fijo y resultados financieros y por tenencia) pudo cerrar el período con una 

leve ganancia final de $7.3 Millones, cifra que representó el 3.1% de las ventas. Financieramente exhibía 

adecuados indicadores de liquidez (1.91) y capital de trabajo ($37.8 Millones). Patrimonialmente presentó 

razonables indicadores en función de los adecuados niveles de endeudamiento (1.06) y de solvencia (0.95). 

Como aspecto negativo debe mencionarse que el patrimonio neto presenta una elevada volatilidad. Las 

ventas post balance ($362.6 Millones en 12 meses) indican un importante incremento de la facturación. 

En línea con lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la relación comercial con el analizado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social FE DA FAR SRL. 

CUIT 30-68132150-7. 

Domicilio SANTIAGO DEL ESTERO 1270, (4400), SALTA, CENTRO, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0387) 431-1645 - 4311645  

Actividad 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 

464340 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS VETERINARIOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 03/06/1996 

Fecha de Contrato Social 24/05/1996 

Capital $ 20 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 39 408 064 

Cantidad Empleados 9 (Fuente: 931 10-2020) 

Domicilio Legal SANTIAGO DEL ESTERO 1270, (4400), SALTA, CENTRO, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

SANTIAGO DEL ESTERO 1270, (4400), SALTA, CENTRO, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa familiar, nace el 24 de Mayo de 1996 según Contrato Constitutivo bajo el nombre de FE.DA.FAR S.R.L con 

el Objeto de comercializar productos de Farmacia y Droguería, iniciando su actividad el 04 de Junio de 1996, siendo 

su Gerente el señor Jorge Enrique Farjat de alta experiencia en el rubro, hace más de veintidós años que se dedica a 

su labor. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación.  

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

No declara. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JORGE ENRIQUE FARJAT Argentino 20-13701023-3 Socio Gerente 

HIBIE NORA RAQUEL CLEMENTE Argentino 14.489.675 Socio 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

FARJAT JORGE ENRIQUE - 20137010233 
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CLEMENTE HIBIE NORA RAQUEL - 27144896756 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

▪ Chevrolet CELTA 1,4 spirit Color Silver met Sedan 3 puertas. Año 2013 MWW 438 

▪ Chevrolet CELTA 1,4 spirit Color white Sedan 3 puertas. Año 2013 NWQ 925 

▪ TOYOTA HILUX 4X4 D/C SRX 2,8 TDI 6 A/T Y 16 - COLOR BLANCO. AÑO 2016 PLK 828 

▪ Peugeot Partner Confort 1,4 Blanca Año 2016 AA 031 ED 

▪ Volkswagen Pick Up Amarok 2.0 L TDI 100cv 4x4 348 Modelo 2017 - Color Gris Indy AB 842 SV 

▪ Peugeot Partner Confort 1,6 BANQUISE Año 2018 AC 947 DV  

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SALTA Fecha: 15/07/2010 

Resolución Nº 546/10 del dia 06-07-2010 MINISTERIO DE GOBIERNO, SEGURIDAD Y DERECHOS HUMANOS Expediente Nº 50-
15.216/09 y Cuerpos I, II, III y IV APRUEBA PROCESO SELECTIVO DE LICITACION PUBLICA Nº 35/10 CON DESTINO A 
DISTINTAS UNIDADES CARCELARIAS Y ALCAIDIA GENERAL Nº 1 – SERVICIO PENITENCIARIO PROVINCIAL Artículo 1º - 
Aprobar el proceso selectivo de la Licitacion Publica Nº 35/10, para la adquisición de “Medicamentos Varios e Insumos de 
Curación” con destino a las distintas Unidades Carcelarias y Alcaidía General Nº 1, dependientes del Servicio Penitenciario 
Provincial, por el periodo marzo, abril y mayo/10, cuyo procedimiento fue llevado a cabo por la Coordinación de Compras del 
Poder Ejecutivo y autorizada al citado Servicio a través de la Resolución Ministerial Nº 159/10, con un presupuesto oficial que 
ascendía a la suma 128.283,40 (Pesos Ciento Veintiocho Mil Doscientos Ochenta y Tres con 40/100); Art. 2º - Con encuadre en 
el Artículo 9º de la Ley Nº 6.838 y del Decreto Reglamentario Nº 1448/96 de Contrataciones de la Provincia, Adjudicar a las 
Firmas que se consignan a continuación los renglones y los montos indicados, en un todo de acuerdo a los informes de la 
Coordinación de Compras del Poder Ejecutivo y de la Unidad Operativa del Servicio Penitenciario y de acuerdo al siguiente 
detalle: SIM S.R.L. Firma: Alejandro Triggiano en carácter de Socio Gerente; Renglones Nºs. 110 Alt. C; 111 Alt. C, 112 Alt. C, 
113 Alt. A; 114 Alt. C; 116, 117 Alt. B; 118 Alt. B; 119, 121 Alt. B; 122 Alt. B, 123 Alt. B; 124 Alt. B; 126 Alt. B; 127 Alt. A; 128 Alt. A; 
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129 Alt. A; 130 Alt. K, 131 Alt. A; 132 Alt. A; 133 Alt. B; 134 Alt. B y 135. Por un importe total de $ 8.520,20 (Pesos Ocho Mil 
Quinientos Veinte con 20/100). Medicina Integral S.R.L. Firma: Julio Reales en caracter de Apoderado: Renglones Nºs. 13, 25 
(50%), 91, 92 y 106. Por un importe total de $ 1.263,80 (Pesos Mil Doscientos Sesenta y Tres con 80/100). FE.DA.FAR. S.R.L. 
Firma: Pablo Alberto Alba, en caracter de Apoderado: Renglones Nºs. 09, 10, 12, 15, 22, 27, 36, 37, 47, 50, 52, 62 (50%), 64, 65, 
70, 87, 88 y 97. Por un importe total de $ 17.089,81 (Pesos Diecisiete Mil Ochenta y Nueve con 81/100). DISTRIMED Jujuy 
S.R.L., Firma Tiburcio Alfredo Rivas, en caracter de Socio Gerente: Renglones Nºs. 08, 11, 20, 35, 43, 55, 57 (50%), 67, 74, 77, 80, 
84 (50%), 101, 103. Por un importe total de $ 16.205,00 (Pesos Dieciseis Mil Doscientos Cinco con 00/100). Lozada Claudia 
Isabel, Firma Lozada Claudia Isabel en caracter de Titular: Renglon Nº 115. Por un importe de $ 602,40 (Pesos Seiscientos Dos 
con 40/100). Drogueria San Juan S.R.L. Firma Claudia de la Rosa, en caracter de Apoderada: Renglones Nºs. 04, 05, 14, 17, 18, 
25 (50%), 29, 30, 33, 40, 41, 46, 53, 60, 62 (50%), 63, 68, 71, 79, 81, 83, 86, 94, 98 y 99. Por un importe total $ 14.549,00 (Pesos 
Catorce Mil Quinientos Cuarenta y Nueve con 00/100). Rija Sergio Omar, Firma: Rija Sergio Omar, en caracter de Titular: 
Renglon Nº 125. Por un importe de $ 773,00 (Pesos Setecientos Setenta y Tres con 00/100). Página 1/2 Edición Nº 18389 
Publicacion del dia Jueves 15 de Julio de 2010 Drogueria Salta Salud S.R.L. Firma Alejandro Fiorino en caracter de Socio 
Gerente; Renglones Nºs. 02, 39, 56, 72 y 89. Por un importe total de $ 5.116,70 (Pesos Cinco Mil Ciento Dieciseis con 70/100). 
MACROPHARMA S.R.L. Firma: Daniel Hatem en caracter de Apoderado: Renglones Nºs. 01, 03, 06, 07, 16, 19, 21, 23, 24, 26, 28, 
31, 32 Alt., 34, 38, 42, 44, 45, 48, 49, 51 Alt., 54 (500 Unidades), 57 Alt. (50%), 58, 59, 61 Alt., 66, 69, 73, 75, 76, 78, 82, 84 (50%), 
85, 90, 93, 95, 96 Alt., 100, 102, 104, 105, 107, 108 y 109. Por un importe total de $ 51.058,10 (Pesos Cincuenta y un Mil 
Cincuenta y ocho con 10/100). Art. 3º - El gasto que demande el cumplimiento de lo dispuesto en la presente Resolución 
asciende a la suma de $ 115.178,01 (Pesos Ciento Quince Mil Ciento Setenta y Ocho con 01/100) y se imputara al Curso de 
Acción respectivo del Servicio Penitenciario de la Provincia de Salta – Ejercicio vigente. Art. 4º - Declarar desestimado el 
Renglon Nº 120 conforme lo consigna la Comisión de Pre adjudicación en las presentes actuaciones. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SALTA Fecha: 02/01/2006 

Ministerio Salud Publica Hospital Materno Infantil Servicio Gestión Compras Concurso de Precios Nº 02 Apertura 03-02-05 
Horas: 10,00 Adquisición: Medicamentos Resultando Adjudicataria Las Firmas: Macropharma S.R.L.? Distrimed Jujuy S.R.L.? 
FE.DA.FAR. S.R.L. ? Distrifar S.R.L. ? Drogueria Corrientes S.R.L. ? Drogueria Dexa S.R.L. Servicio de Gestion Compras del 
Hospital Materno Infantil Avda. Sarmiento Nº 625? 4400? Salta. Lola Camacho de Aban Jefa del Servicio de Compras C.P.N. 
Bruno Carlos Celeste Gerencia Administrativa. Boletín Oficial de la Provincia de Salta 14-03-2005. 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 0 4 4 8 

2018 0 4 4 8 

2019 0 4 5 9 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Venta al por mayor de productos farmacéuticos (incluye venta de medicamentos y kits de diagnóstico 

como test de embarazo, hemoglucotest, vacunas, etc.).  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

11/2019 $ 30 404 186 $ 9 518 436 Pesos 

12/2019 $ 29 391 481 $ 16 573 720 Pesos 

01/2020 $ 25 424 907 $ 6 138 155 Pesos 

02/2020 $ 26 531 707 $ 10 716 099 Pesos 

03/2020 $ 26 154 046 $ 31 550 142 Pesos 

04/2020 $ 42 085 944 $ 23 314 655 Pesos 

05/2020 $ 31 549 396 $ 21 751 361 Pesos 

06/2020 $ 30 535 298 $ 44 181 788 Pesos 

07/2020 $ 32 517 819 $ 24 637 939 Pesos 

08/2020 $ 37 949 676 $ 34 888 984 Pesos 

09/2020 $ 38 535 109 $ 38 348 534 Pesos 

10/2020 $ 12 573 140 $ 34 921 489 Pesos 

Total $ 363 652 709 $ 296 541 302 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS AL CLIENTE 

La empresa no informó ventas al cliente  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

10/2019 $ 223 112 601 Pesos 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 FARMANET S.A. 30-68251941-6 Argentina $ 54 773 251 Pesos 

2 ROFINA S.A.I.C.F. 30-53847485-8 Argentina $ 38 334 595 Pesos 

3 NUTRICIA BAGO S.A. 30-70701343-1 Argentina $ 8 166 211 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID   Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
MINISTERIO DE SALUD PUBLICA DE LA 

PROVINCIA DE SALTA 
30999263158 Argentina $ 138 712 852 Pesos 

2 MINISTERIO DE SALUD 30709668923 Argentina $ 11 509 061 Pesos 

3 HOSPITAL PABLO SORIA 30621252395 Argentina $ 11 364 563 Pesos 

4 
INSTITUTO PROVINCIAL DE SALUD DE SALTA 

(IPS) 
30707513094 Argentina $ 9 713 777 Pesos 

5 
HOSPITAL PUBLICO MATERNO INFANTIL 

SOCIEDAD DEL ESTADO 
30711560099 Argentina $ 8 985 696 Pesos 

6 HOSPITAL SAN BERNARDO 30999275474 Argentina $ 7 914 134 Pesos 

7 COLEGIO FARMACEUTICO DE JUJUY 33597173739 Argentina $ 4 362 490 Pesos 

8 
OBRA SOCIAL DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL 

DE SALTA 
30563596518 Argentina $ 2 696 989 Pesos 

9 
HOSPITAL PUBLICO DE AUTOGESTION DR 

ARTU RO ONATIVIA 
30700107988 Argentina $ 1 964 019 Pesos 

10 
HOSPITAL MATERNO INFANTIL DR HECTOR 

QUINTANA 
30615257199 Argentina $ 1 541 335 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 16221 

Desde: 01/04/1997 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/01/2007 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 139501 

Desde: 01/02/2007 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 227955 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2015 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 186178 

Desde: 01/06/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 9832 

Desde: 01/09/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro Combinado San Cristóbal 
01-08-07-
30049779 

$ 15 000 000 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 



 

 

FE DA FAR SRL 

 

FIDELITAS ®            21/30 

 

 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO ICBC 0 N/A 

2 BANCO MACRO S.A. 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2005-04 

30 IVA ACTIVO 1996-06 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2018-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1996-08 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2018-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2000-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

FE DA FAR SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 23/12/2020 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 



 

 

FE DA FAR SRL 

 

FIDELITAS ®            25/30 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 
 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/10). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Los ingresos del ejercicio cerrado en 10/2019 alcanzaron un total de $237 Millones. Al compararse con los 

ingresos del 2018 se obtuvo un aumento interanual del 106%. 

- El costo directo incrementó del 73% al 92% su incidencia sobre las ventas. Los gastos de estructura 

pasaron del 12.7% al 13.4% de su participación. 

- Consecuentemente la compañía presentó un quebranto operativo de -$19.9 Millones (-8.4% s/ingresos) vs 

la ganancia operativa de $11.5 Millones (10% s/ingresos) del ejercicio anterior.  

- Se registraron ingresos diversos por $27.2 Millones (el origen este fue por diferencia de cambio, retorno de 

inversión, interés plazo fijo y por los resultados financieros y por tenencia).  

- El cargo por impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio fue de $6.4 Millones. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes se registró una ganancia final de $7.3 Millones 

cifra que representó el 3.1% de las ventas vs $12.6 Millones (11% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

Considerando que sufrió pérdidas a nivel operativo el desempeño económico de la sociedad se considera 

insatisfactorio, aunque cabe destacar, como factor mitigante, sus inversiones financieras y los resultados 

financieros y por tenencia le permitieron cerrar el período con una leve ganancia final. 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 1.87 a 1.91, mejorando y manteniéndose dentro parámetros 

adecuados. La liquidez ácida pasó de 1.67 a 1.62, evidenciándose que la liquidez corriente no depende de 

la realización de bienes de cambio. 

- El capital de trabajo fue de $37.8 Millones, cifra que representó el 47% del activo, considerándose 

satisfactoria la relación. 

- La exposición financiera se mostró adecuada ya que los activos más líquidos superan a las obligaciones 

comerciales y financieras. 

En resumen, la situación financiera a 10/2019 era adecuada sustentándose en los indicadores de liquidez y capital 

de trabajo y cobertura de la carga financiera.  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 10/2019 fue de $39.4 Millones vs $37 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$694 Mil corresponden a capital y ajustes, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 51% del activo (52% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales de corto plazo la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.93 a 0.95, ubicándose dentro de parámetros adecuados. 

- El endeudamiento corriente era adecuado (1.06).   

En resumen, la situación patrimonial a 10/2019 resultaba aceptable, con bajo nivel de conformación del PN y 

adecuados indicadores de solvencia y de endeudamiento corriente.  
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8.2 SCORE DE BALANCE   

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,92             8 Liquidez corriente ratio 1,87                10

Endeudamiento corriente ratio 1,09             8 Liquidez acida ratio 1,60                10

Capital corriente % 44,9% 10 Rotación del pasivo corriente días días 65                    10

Activo no Cte sobre Activo % 3,1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 48                    10

Financiación del activo no cte. ratio 21,15           10 Efecto Palanca ratio 0,12                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 80,4% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 24,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 5,0% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 42,1% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 13,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,9% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 13,1% 1 Rotación de bienes de cambio días 22                    10

Rentabilidad sobre Ventas % 5,1% 7 Rotación del activo veces 2,57                10

Costo del financiamiento % 0,4% 10

Rentabilidad Operativa % -3,2% 1

EBITDA/Ventas % 8,8% 4

EBITDA/Intereses % 130,53          10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

83,85

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Rentabilidad Operativa
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Average Trend


