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n SUJETO ANALIZADO

Resumen Ejecutivo

Segun politicas de calificacion de DANONE ARGENTINA S.A.

ER CO S R L es una empresa ubicada en la provincia de Mendoza, dedicada desde 1985, a la venta al por mayor de
productos farmacéuticos, de productos cosméticos, de tocador y de perfumeria como asi también de productos
veterinarios.

Sus accionistas son Norberto Sierra y Viviana Maria Podesta ambos con el 50% cada uno.

Declaran 15 empleados en relacion de dependencia. A la fecha del presente informe no se registran incumplimientos
a nivel laboral. Desde el punto de vista previsional se observan pagos parciales por aportes a la Seguridad social por
08 y 09/2019 lo que implicaria su inclusion en planes de facilidades de pago. Opera con los bancos con normalidad,
sin registrar cheques rechazados.

Segin el Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Corrientes el contribuyente presenta
incumplimientos de entre ($5000 - $10000). No se detectaron eventos negativos de compliance, aunque si existirian
consideraciones de Etica Corporativa (ver Prensa) a revisar.

Segun los Estados Contables al 30/06/2018, informacion auditada sin salvedades, las ventas del dltimo ejercicio
alcanzaron a $299.549M lo que representé una caida del 5% en relacion al ejercicio anterior ($314.431M).
Considerando la inflacién del periodo (29.5%) la caida en cantidades habria sido de significacion. Operd con un
mayor margen sobre el costo de sus productos lo que determiné una mejora del margen bruto. La ganancia
operativa alcanzé a $26.817M 9% s/ventas (vs. $14.563M 4.6% s/ventas a Jun/17).

La ganancia final mostré una caida interanual del 10% ($7.654M vs. $8.545M del ejercicio anterior). La sociedad
exhibi6 razonables indicadores de liquidez (1.8) liquidez acida (1.63) y capital de trabajo ($60.290M) siendo este
Ultimo importante en términos de ventas (20%).

En funcion del nivel de solvencia alcanzado la situacion patrimonial de la compafiia resultaba razonable. No
obstante, deben mencionarse como debilidades la baja significacion de activos fijos y la elevada volatilidad del PN.
En linea de lo expuesto, la empresa present6 una aceptable performance econémica destacandose la obtencion de
ganancias operativas la aceptable cobertura de gastos financieros y el resultado final positivo. No de observan

impedimentos para operar y recomendamos evaluar, ni bien sea posible el ejercicio al 30-06-2019.
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I. SUJETO ANALIZADO

Datos Principales

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razén Social ERCOSRL

cuIT 30-62051585-6

Domicilio MARIANO FRAGUEIRO 1370-74, (5001), BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA,
ARGENTINA

Posibles teléfonos (0351) 471-1224/471-2333

CODIGO C.L.A.E. 464310 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS

014121 - CRIA DE GANADO BOVINO REALIZADA EN CABANAS

101011 - MATANZA DE GANADO BOVINO

410021 - CONSTRUCCION, REFORMA Y REPARACION DE EDIFICIOS NO
RESIDENCIALES

464320 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS COSMETICOS, DE TOCADOR Y
DE PERFUMERIA

464340 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS VETERINARIOS

477310 - VENTA AL POR MENOR DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS Y DE
HERBORISTERIA

Fecha de inicio de actividad 01/09/1985

Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Fecha de Contrato Social 10/07/1985

Capital $10000

Cantidad Empleados 15 (Fuente: Empresa).

Domicilio Legal MARIANO FRAGUEIRO 1370-74, (5001), BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA,
ARGENTINA

Otros Domicilios PJE. FRAGUEIRO 1374 PISO 2, (5000), CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA

PABLO MIRIZZI 00836, (5000), CORDOBA
FIGUEROA ALCORTA 00117, (5000), CORDOBA
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n SUJETO ANALIZADO

Jcon Vi\'i.ena PodesuL comerciante, naddo el 11 de oxdcmbre de 1955
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I. SUJETO ANALIZADO

RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

ER CO SRL se constituy6 el 10/07/1985, estan ubicados en la provincia de Cérdoba, su actividad principal es la venta al por

mayor de productos farmacéuticos (Incluye venta de medicamentos y kits de diagndstico como test de embarazo,

hemoglucotest, vacunas, etc.), y cuenta con un capital social de $ 10 000.

MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacién.

ACTIVOS

Inmuebles

< RIVADAVIA 1349 BARRIO ALTA CORDOBA - CORDOBA CAPITAL
% OFICINA EN CALLE AYACUCHO 367 - 7 PISO A- CENTRO CORDOBA CAPITAL

Fuente: Empresa.

Rodados

«  TOYOTAHILUX 4X4 CABINA DOBL 2011 JYB445
« CHEVROLET S102.8 DLX 4X4 T.1 2004 EJO279
« FORD ECOSPORT 2015 NYS782 34.810,00

« CITROEN C3 2015 OEB286

«  TOYOTAETIOS XLS 1,5 M/T 2016 AA122KT

« RENAULT MASTER L2H2 2017 AA587DN

Fuente: Empresa.
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H SUJETO ANALIZADO

PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacidn.

OTRAS PUBLICACIONES

CERTIFICACIONES

Certificaciones de Calidad

No declara.

Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.

FIDELITAS® 8/30



ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

No declara.

EVOLUCION MENSUAL/DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
0 5 10 15

2019

Fuente: Empresa.

SUJETO ANALIZADO

CULLT. W-HI051585-6
[
& |:|r.' Dl:lj Mes - Ao Orig. (0} - Rect. (19} 0
STl i o T Y e
Declaro que los datos consignados en este E al ——— = T
93 1 formulario son correctos y completos y que  (Eimsae fem ©: 499,721 61
no se ha omitido ni falseado informaddn [Euma de Rem. 2 499 721,61
Declaracién Juradal  que deba contener esta declaracidn, siendo  [Foma ae rem 3 499.721,61
Pecan con fiel expresién de la verdad. | 531.050,9
centavos (uma de fem. 5: 490,721,61
S.LLS.5. |Buma de Rem. &: 0, oo
Apdllido y Nombre o Razdn Social: Mro. uma de Rem. T: 0, 00|
Verificador:
ERCOSRL 020054  [Suma de Rem. &: 531.050,93]
Buma de Rem. 5: 499,721 61
Buma de Rem. 10 361.536, 78|
Domicilio Fiscal: FRAGUEIRD 1370 PB BARRIO ALTA COR W 4100
1- REGIMEN MACIOMAL DE SEGURIDAD SOCIAL I1 - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]
2l - Total de aportes 65.185,71|al - Total de aportes 12.606,80
al - Aportes a favor 25.182,43| a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 40.003,28|a3 - Aportes 0.5. a pagar 12.606,80
b - Asignaciones familiares pagadas 0,00| bl - Total de contribudones 2453362
b1 - Total de contribuciones 70.590,34{ b2 - Excedentes de contribuciones a fawor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,10
b3 - Excedentes de contribuciones a fawor 0,100 Subtotal contribuciones O.5. 24.533,62
Retendiones 7.981,13
Subtotal contribudones 5.5. 70.590,34 Contribuciones 0.5. a pagar 16.552,49
Retenciones 22.953,94|
Contribuciones 5.5. a pagar 47.626,38
[ 111 - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |
Saldo retenciones peniodo ankerior 0,10 Monto base de calculo 0,00
Retenciones del periodo 30.9#5.% Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 30.945, y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Sodal 22,963,594 .
Retenciones aplicadas a Obra Social 7.981,13] V - RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 1,0y Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[¥I - LEY DE RIESGOS DE TRABAID VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 15 9,00 Cuiles ¢fS.C.V.0. - Prima 15 - 211,35
Remun. con ART 499.721,61 4.947,24 Costo Emisidn: 0,00
L.R.T. total a pagar 4.956,24 S.C.NV.0. a Pagar: 211,35
L ]
Ley 25.922 Encuadre: Mo Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado: 0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 88.184 83
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN ]
351 - Contribudones de Seguridad Social 47.626,38 302 - Aportes de Obra Sodal 12.606,80
301 - Aportes de Seguridad Sodal 40.003,28 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - LRT. 4.956,24
352 - Contribudones de Obra Social 16.552,49 026 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 211,35
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efective

FIDELITAS®
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ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario:

CUIT:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Mro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacion:
Mro. de Transaccion:
Cadigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-62051585-6

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

2019-09

20064

156

2019-10-03 Hora: 11:14:07
688152129

aLvij7

AFIP (ClaveFiscal)
20119720843

[F931.cuit. 30620515856 fecha. 20191003 txt]

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[3deTedd1a7iOb5ddc20c581142339¢3)

Cadigo de barras para ar en entidades habilitadas
0 O O
19313062051585600030109190

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion
Datos sujetos a verificacion

SUJETO ANALIZADO

FIDELITAS®
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. SUJETO ANALIZADO

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS
NORBERTO SIERRA ARGENTINA 20-11972084-3
VIVIANA MARIA PODESTA ARGENTINA 27-12811133-1 50

Fuente: Empresa.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No declara.
DIRECTIVOS
NORBERTO SIERRA ARGENTINO 20-11972084-3 SOCIO GERENTE

Fuente: Empresa.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

PODESTA VIVIANA MARIA - 27128111331

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO ) ‘
71.6
PODESTA VIVIANA MARIA
FECHA NACIMIENTO: 31/01/1958 l
ESTADO CIVIL: NO INFORMADO ToTAL 46000
SEXO: F BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 07/2000 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JuiCios
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
P.MIRIZZI 836, CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
PABLO MIRIZZI 836 PQUE V SARSFIELD, {5016), EMPRESAR'AL: REAADOS
P i
BARRIO VELEZ SARSFIELD, CORDOBA, ARGENTINA POS INIEoRANICDE
CUERPOS DE DIRECCION l
EN SOCIEDADES EXCEPTO
LAS ANONIMAS
INICIO 01/01/2011 ,
ACTIVIDAD no se detecto actividad judicial
RIESGO FISCAL NO

FIDELITAS ® 11/30



SUJETO ANALIZADO

SIERRA NORBERTO - 20119720843

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

9.2

SIERRA NORBERTO

FECHA NACIMIENTO: 11/12/1955

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

DR PABLO MIRIZZI 836, (5016), BARRIO VELEZ
SARSFIELD, CORDOBA, ARGENTINA
FISCAL:
FRAGUEIRO 1370 PB ALTA CORDOBA, {5001),
BARRIO ALTA CORDOBA, CORDOBA, ARGENTINA
OTROS:
PEDRO ARATA 2276, (5000), CORDOBA, CORDOBA,
ARGENTINA

FINANCIERO

Informacion No Disponible

FISCALES

EMPLEADO DE ER COSRL(05/2019)

CLAE SERVICIOS DE
ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE

CUERPOS DE DIRECCION

EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS

INICIO 01/01/2004
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

it

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

CONCURSOS Y QUIEBRAS

REMATES

PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS
OTROS JUICIOS

COMO ACTOR

COMO DEMANDADO HOMONIMO

COMO ACTOR HOMONIMO

© © © © © ©

No se detectd informacién sobre endeudamiento con entidades financieras a Agosto de 2019 (dltima posicion informada

por el B.C.R.A. a la fecha), no se cuenta con manifestacion de bienes del titular, ademas el titular tendria una accién judicial

en su contra (Concurso Preventivo Proveido) de fecha 06/06/2017 en la Ciudad de Cérdoba. Todo lo mencionado determina

Su score.

FIDELITAS ®
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SUJETO ANALIZADO

Situacion Comercial

SEGUROS

Registro de contratos con las ART

SWISS MEDICAL
N° de contrato: 132613
Desde: 01/10/2013 - Absorcion de una ART por parte de otra.
Hasta: 31/10/2018 - Cambio de Aseguradora
EXPERTA ART
N° de contrato: 4707424
Desde: 01/11/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

Suma
]
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Poliza Asegurada Moneda

EXPERTA ASEGURADORA DE RIESGOS 4707424 $ 601666 Pesos ARS

MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

Segun INPI
’ MOMBRE: 210 ELIO'S
ZIO ELIO'S TIPO: DENOMINATIVA
CLASE: 33

ACTA: 3562327
BOLETIN: 2381
PUBLICACION: -

FIDELITAS ® 13/30



. SUJETO ANALIZADO

PROVEEDORES
. . Monto Anual
Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
de Compras
LABORATORIOS B.BRAUN MEDICAL S.A. Argentina 30-71478738-8 S1 Pesos ARS
2 PFIZER S.R.L. Argentina 30-50351851-8 S1 Pesos ARS
3 LABORATORIO INTERNACIONAL ARGENTINO S.A Argentina 30-50167689-2 S1 Pesos ARS

Fuente: Empresa.

CLIENTES
" Monto

Razon Social Nacionalidad Tax ID Anual Moneda
1 CLINICA SUCRE Argentina 33-59397410-9 $1 Pesos ARS
2 HOSPITAL NACIONAL DE CLINICAS Argentina 30-54667062-3 $1  PesosARS
3 MINISTERIO DE SALUD DE CORDOBA Argentina 30-54666342-2 $1  PesosARS
4 CLINICA PRIVADA DEL SOL S.A. Argentina 30-61557145-4 $1  PesosARS
5  0.S.E.P.CATAMARCA - OBRA SOCIAL EMPLEADOS PUBLICOS Argentina 30-64230520-0 $1  PesosARS

Fuente: Empresa.

DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
| Mes | Ventas(montossinimpuestos) | ___Compras (montossinimpuestos) ___] _Moneda |

09/2018 $26208 101 $15205786 Pesos ARS
10/2018 $31017 261 $19 733092 Pesos ARS
11/2018 $33515617 $20 833 852 Pesos ARS
12/2018 $29 882 888 $ 25920 260 Pesos ARS
01/2019 $ 27 247 349 $17 065 688 Pesos ARS
02/2019 $22741888 $13554 054 Pesos ARS
03/2019 $31076 653 $23186 410 Pesos ARS
04/2019 $36 602 664 $25053 925 Pesos ARS
05/2019 $36 060 882 $25915134 Pesos ARS
06/2019 $37807 933 $26 018 692 Pesos ARS
07/2019 $41517616 $29916 338 Pesos ARS
08/2019 $59 044 152 $ 40 549 287 Pesos ARS

Total $412723004 $282952518 Pesos ARS

Fuente: Empresa.
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SUJETO ANALIZADO

Comercio Exterior

No se registraron operaciones de importacion y exportacion vinculadas a la empresa analizada.

FIDELITAS® 15/30



SUJETO ANALIZADO

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

CENTRAL DE DEUDORES

INDLISTRIAL 0.032%
CREDICOOR COOP LIMITADO 0.065%
' .
L178%

coms
HSBC BAMK 4818% |

SANTANDER RIO S.A. E.451%

PATAGONIA 8.512% SUPERWIELLE 30.644%

ITAL ARGENTINA 7.715% —

BEVA FRANCES 10.583%

ICBC 18.007%

<

GALICIA Y BUENDOS AIRES 14.083%

Situaciones Ultimos 24 meses

*Los mantos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion 4 [l Situacien 5 [l Situacion 6
50,000

45,000
40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

0 u 1 | | u 1 | 1} u 1 | L | i n L & n n n | | n n u n L} 1 5
0947 1017 1147 1247 0148 0248 0318 0418 0518 06M8 O7M& 08M8 09118 10ME 11118 1248 0148 0219 0319 0449 0519 06M9 07M9 0819
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SUJETO ANALIZADO

09/2017 10/2017 11/2017 12/2017 01/2018 02/2018 04/20

1,00

CIUDAD DE BUENOS AIRES

ICBC

SUPERVIELLE

SANTANDER RIO S.A

PROVINCIA DE CORDOBA

PATAGONIA

MACRO

ITAU ARGENTINA

INDUSTRIAL

HSBC BANK

GALICIA Y BUENOS AIRES

DEUTSCHE BANK 5.A.

CREDICOOP COOP LIMITADO

COMAFIS.A.

BBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

06/201 07/2018 8/2018 09/201 10/2018 11/2018 /2018

CIUDAD DE BUENOS AIRES

ICBC

SUPERVIELLE

SANTANDER RIO S.A.

PROVINCIA DE CORDOBA

PATAGONIA

MACRO

ITAU ARGENTINA

INDUSTRIAL

HSBC BANK

GALICIA Y BUENDS AIRES

DEUTSCHE BANK S.A.

CREDICOOP COOP LIMITADO

COMAFIS.A

BBVA FRANCES

TOTAL PERIODO

28 965,00 30980,00 31 233,00 36 812,00 28 540,00 28 986,00 20 482,00 27 547,00

29 828,00 33 195,00 30517,00 39 058,00 47 149,00 43 978,00 32337,00 31888,00

FIDELITAS ©
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SUJETO ANALIZADO

01/2019 02/2019 2019 4/2019 2019 06/2019 07/2019 08/2019

CIUDAD DE BUENDS AIRES

ICBC

SUPERVIELLE

SANTANDERRIOS.A

PROVINCIA DE CORDOBA

PATAGONIA

MACRO

ITAU ARGENTINA

INDUSTRIAL

HSBC BANK

GALICIA Y BUENOS AIRES

DEUTSCHE BANK S.A_

CREDICOOP COOP LIMITADO

COMAFIS.A

BEVA FRANCES

TOTAL PERIODO 23 488,00 18 007,00 18 327,00 22 828,00 25 608,00 23 871,00 39 054,00 47 426,00

- Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresadas en miles de pesos.

50,000
40,000
30,000

20,000

09117 1017 1117 1217 01118 0218 03M1& 04/18 0518 0618 0718 0818 091& 1018 1118 12118 0119 0219 0319 0419 0519 0619 0719 0819

[ Cheques/ Titulos / Avales [I00 Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [0 Total
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

] == B == [N =

SUJETO ANALIZADO

BBVA BANCO FRANCES S.A. $5019 Pesos ARS
2 BANCO SANTANDERRIO S.A. $3064 Pesos ARS
3 BANCO INDUSTRIAL S.A. $15 Pesos ARS

Fuente Empresa.
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B SUJETO ANALIZADO

Situacion Judicial Comercial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detectd informacion.

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

FISCALES Y PREVISIONALES

Detalle de Inscripciones Fiscales

I S N S WY

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-09
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2018-12
30 IVA ACTIVO 1989-08
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1985-09
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1987-12

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 22/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

‘

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
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B SUJETO ANALIZADO

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Corrientes.

CUIT: | 30620515856

Razdn Social:  ER'CO S.R.L.

En instancia administrativa En instancia judicial
Categoria 2 NO
Categoria Descripcion
0 Sin Deuda
1 Hasta 5.000 pesos
2 de 5.000 hasta 10.000 pesos
3 de 10.000 hasta 30.000 pesos
4 de 30.000 hasta 50.000 pesos
5 Mas de 50.000 pesos

La informacion expuesta es la registrada al 30/09/2019 en las bases de datos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Corrientes
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos:

Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cdlculo de la
deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la
misma. La categoria de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo
y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias

Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

Otra informacioén Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

Fuente: AFIP.
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H SUJETO ANALIZADO

ERCOSRL,con CUIT 30620515856, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
22/10/2019

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, ER CO S R L CUIT 30620515856 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 22/10/2019 (valido anicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: aaefdae3-2dc7-4fbf-b1fc-b03c7bfe33ed

Produccion y il i e e Superintendenis do
Tmhaja ) P N AR, R Rievges ded Trabaje

wniseiode ) ¥ WAV ’;tFT Yeenrre  SRT®
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. SUJETO ANALIZADO

Compliance @

ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados  ERCO SRL-30620515856

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados =~ PODESTA VIVIANA MARIA - 27128111331

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados SIERRA NORBERTO - 20119720843

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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. SUJETO ANALIZADO

INFORMACION DE PRENSA

A HORAS DE UNA ELECCION CLAVE, CIRCULA EN LAS REDES UNA DENUNCIA CONTRA UNO DE LOS CANDIDATOS

Fuente: Diario De Cuyo. Fecha: 03/12/2018

Apuntan a José Becerra, de la lista alineada con Cambiemos.

Otra vez las redes sociales juegan su papel en una eleccidn, en este caso la que va a llevar a dos abogados al Consejo de la Magistratura,
espacio que se encarga de nombrar puestos vacantes de jueces, fiscales y defensores, y con el ingrediente extra que en 2019 estard en la
consideracion de este cuerpo la eleccion de 3 cortistas.

Es que en las dltimas horas circuld una vieja denuncia que pesa sobre uno de los candidatos, José Becerra, quien responde a un espacio del
Foro de Abogados alineado con el macrismo. En esa oportunidad, alla por el 2007, le suspendieron la matricula por el término de 30 dias
por infringir las normas éticas.

Becerra encabeza una de las dos listas junto a Marianela L6pez y compite contra José Anibal Samper y Laura Viviana Pelayes, estos dos
Gltimos responden al Partido Justicialista.

La denuncia

Se trata de una denuncia que tuvo resolucion el 4 de octubre del afio 2007 pero que respondia a hechos sucedidos en el afio 1999, donde
Salvador de la Torre, en representacion de las firmas ER-CO S.R.L. y MEDI-PHARMA S.R.L., denunci6 ante el Foro de Abogados de San Juan
a José Alberto Becerra. En rigor, lo acusé de haber violado normas éticas cuando en junio de 1999 contrataron los servicios de Juan
Domingo Pedro Murenu, y que la relacién se desarrollé normalmente hasta el 14 de agosto del 2000, momento en que Murenu recibié un
cheque para sus mandantes por la suma de $5.933.20, el que en vez de enviarlos a sus mandantes lo cobré en Banco San Juan, y tres dias
después les remitié una carta notarial en la que los intimé al pago de supuestos créditos laborales inexistentes y les comunicé que ha
cobrado el cheque, suma que retuvo en garantia del pago de los créditos aludidos, la que se deposit6 en el estudio de Becerra.

Y si bien en definitiva la retencién del dinero la efectiia Murenu, no es menos cierto que Becerra con su aporte profesional al cliente hizo
posible que éste consumara el hecho, depositara el sobrante e iniciara la causa laboral sélo por la diferencia que segin ellos daba lugar a
un pronunciamiento jurisdiccional, y asi lo expresa en sus descargos.

En la resolucion, el Tribunal estimé que Becerra, como profesional del derecho, no puede desconocer que su cliente no podia disponer
privadamente una compensacion de dinero de sus mandantes con sus pretensiones indemnizatorias laborales, maxime que tal relacién
laboral no habia sido reconocida por sus mandantes ni mucho menos por la autoridad judicial.

Denunci6 a los directores médicos del Hospital Italiano y terminé imputado por falso testimonio

Fuente: La Voz. Fecha: 15/11/2018

El reclamo era millonario e incluia a dos exdecanos de Medicina de la UNC. El sobreseimiento es definitivo y ahora el acusador pasé a
acusado.

La Camara de Acusacion, integrada por los jueces Patricia Farias, Maximiliano Davies y Maria Susana Beatriz Blanc Gerzicich de Scarellato,
confirmo el sobreseimiento de los seis médicos del Hospital Italiano denunciados por estafa por el ex duefio de la farmacia interna del
centro de salud.

El sobreseimiento, que ya habia tenido un fallo de primera instancia en febrero, quedé firme porque no apelaron los abogados de
Norberto Sierra, el demandante, quien habia reclamado 27 millones de pesos por deudas impagas desde el afio 2000 y otros 90 millones
de pesos en causas civiles por perjuicios.

El vuelco fue total: el propio Sierra quedé imputado por tres casos de falso testimonio, denunciados por los abogados Eliseo y Fabian
Videla, quienes representan a los médicos denunciados Marcelo Yorio, Gustavo Irico (ambos exdecanos de la Facultad de Ciencias Médicas
de la Universidad Nacional de Cérdoba), Juan Gras, Alejandra Babini, Daniel Bengoechea y José Salazar. Jorge Teme, otro de los acusados
por Sierra, fallecid.

En esta causa, el fiscal de Distrito | Turno IV, José Bringas, le tom¢ declaracion indagatoria a Sierra el 6 de agosto por uno de estos tres
falsos testimonios, todos en el marco de la causa por estafas.

Videla confid a La Voz que la causa ya tiene un cierre definitivo porque Sierra no apeld.

Sierra pasé de denunciante a denunciado.

El afio pasado, y luego de seis afios de investigacidn, la fiscal Liliana Copello habia decidido elevar la causa a juicio.

Yorio e Irico estaban acusados como coautores de una maniobra que tendi a engafiar a Sierra para evitar que con sus acreencias votara la
quiebra del Hospital Italiano en el concurso preventivo que afrontd la institucion. Segin aportd entonces el abogado que representaba a
Sierra, Fernando Martinez Paz, la investigacién habia llegado a determinar que las autoridades del Italiano engafiaron a Sierra y nunca
tuvieron la intencién de pagar.

En el afio 2000 Sierra no pudo cobrar una deuda que Copello fijé en 5 millones de pesos porque a Ultimo momento los médicos y
directivos hipotecaron los bienes del hospital. En el concurso, le prometieron a Sierra un contrato de gerenciamiento y quedarse con las
deudas acreditadas de varios médicos. Pero ni lo uno ni lo otro, porque no le dieron nunca el contrato y los médicos no se presentaron
para verificar las deudas, segun la acusacion.

Alfinal, sali6 al revés: con sobreseimiento para los médicos y problemas en la Justicia para el demandante.
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Estados Contables

EJERCICIOS 2018/2017/2016

Activo
Fecha Balance 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018
Caja y Banco 955 3323 1618 1014 281
Inversion Corriente 0 0 0 0 0
Anc Creditos Por Ventas 4785 8085 9318 13 046 104 282
Otros Créditos 1982 4338 6018 15799 14 527
Bienes Cambio 4215 6058 8575 12 005 12 493
Bienes Intangibles 0 Q 0 0 0
Otros Activos Corrientes 154 1251 2226 4771 4020
Total Active Corriente 12 091 23054 27756 46 635 135 602
Credito Por Venta 0 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 8] 8] 0 0 13 683
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 0 7708 10 656 12 164 12 164
Depreciacion Acumulada Q 891 1135 1742 2350
Bienes De Uso 2955 6817 9521 10422 9814
Activos Intangibles 0 Q 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activeo No Corriente 2555 6817 9521 10422 23 497
Total Activo 15 046 29871 37 277 57 057 155 089
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

140,000 160,000 20

120,000 140,000 18

16

100,000 120,000 ‘4

80,000 100,000 12

80,000 1.0

60,000 50,000 08

40,000 40,000 gij

20,000 20,000 0

O 0= 0=
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
B Activo Corriente  [l] Pasivo Corriente M Activo [l Pasivo Jl| Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 2499 3500 3268 6802 52023
Prestamos (Deudas Bancarias) 1701 2970 7001 17 026 12701
Remuneraciones Y Cargas Sociales 534 834 788 643 645
Cargas Fiscales 1} 2001 2306 65 9853
Anticipos Clientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 304 304 304 3402 0
Total Pasive Corriente 5038 9608 13 666 27938 75312
Cuentas Por Pagar 0 0 0 0 0
Prestamos 0 0 0 0 589
Deudas Fiscales 0 4] 0 0 1
Otros Pasivos (No Corrientes) 246 5645 3421 1505 0
Previsiones 0 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 246 5645 3421 1505 600
Total Pasivo 5285 15253 17 087 29 444 75913
Capital Social 10 44 434 134 100
Resultados No Asignados 9709 14 574 19 756 27 479 83 053
Patrimanio Neto 9761 14 618 20150 27613 83 187

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
25 12 0.18
0.16
1.0
2.0 0.14
0.8 0.12
1.5
0.10
06
0.08
1.0
04 0.08
0.04
05
02
0.02
0= 0= O
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2018
Ventas 71934 131 238 215974 314 431 2599 549
Compras Del Ejercicio 60 818 110 589 187 052 265 896 243784
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 59 614 108 756 184 534 266 466 243 297
Resultado Bruto 12 320 22481 31440 47 965 56252
Amortizaciones 0 315 435 608 608
Gastos de Comercializacidn 6312 10 255 15 796 24 364 11878
Gastos de Administracion 2 640 4607 5290 8431 17 557
Gastos Financieros 626 435 1028 0 16 374
Otros Ingresos 0 a a a 1332
Otros Egresos 98 315 435 608 1}
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicidn z inflacidn) 0 0 0 -2920 0
Impuesto A Las Ganancias 0 2001 2306 3098 4121
Resultado 2645 1869 6585 8545 7654

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
350,000 16 40
300,000 14 35
250,000 12 30
10 25
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0 0— 0
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06).

Aclaraciones previas:

Informacion auditada sin salvedades. Los EECC se encuentran expresados en moneda histérica.

Principales indicadores

Econdmicos:

- Las ventas del ultimo ejercicio alcanzaron a $299.549M lo que represent6 una caida del 5% en relacion al ejercicio
anterior ($314.431M). Considerando la inflacion del periodo (29.5%) la caida en cantidades habria sido de significacion.

- No obstante operd con un mayor margen sobre el costo de sus productos lo que determiné una mejora del margen
bruto del 15.3% al 18.8% s/ventas.

- Asimismo el peso de los gastos de estructura se redujo del 10.6% al 9.8% de las ventas mayormente por las
menores erogaciones en ingresos brutos y gastos bancarios.

- De esta manera la ganancia operativa alcanzé a $26.817M 9% s/ventas (vs. $14.563M 4.6% s/ventas a Jun/17).

- La misma cubri6 aceptablemente la carga financiera del periodo.

- Esta Ultima se incrementd de $2.920M (0.9% de las ventas) a $16.374M (5.5% de las ventas).

- La ganancia final mostré una caida interanual del 10% ($7.654M vs. $8.545M del ejercicio anterior).

- El margen final obtenido fue bajo (2.6% vs. 2.7% a Jun/17).

La empresa presentd una aceptable performance econémica destacandose la obtencién de ganancias operativas la

aceptable cobertura de gastos financieros y el resultado final positivo.

Financieros:

- La sociedad exhibi6 razonables indicadores de liquidez (1.8) liquidez acida (1.63) y capital de trabajo ($60.290M)
siendo este Gltimo importante en términos de ventas (20%) y de activos (38%).

- EL 99% del pasivo correspondia a obligaciones corrientes mayormente de origen comercial y bancario.

- La deuda bancaria representé el 4% de las ventas. La mayor parte del tramo corriente ($12.791M) correspondia a
deudas en cuenta corriente y el tramo no corriente ($599M) al saldo de un préstamo del BBVA.

- Su generacién de fondos totalizd $8.262M (ganancia final + amortizaciones) mostrando una razonable capacidad

de cobertura de la deuda bancaria amortizable.

La situacion financiera de la sociedad era razonable destacandose los satisfactorios niveles de liquidez capital de trabajo

generacion de fondos y cobertura de deudas bancarias.

Patrimoniales:
- El activo no corriente correspondia en su totalidad a los bienes de uso ($9.814M). Los mismos representaban el 6%

del activo total.
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- El PN se incrementé por la imputacion de importantes ajustes positivos de resultados de ejercicios anteriores en

los dos dltimos ejercicios (por rectificativas en el impuesto a las ganancias) y por las ganancias obtenidas. De esta manera
pasoé a tener una participacion del 52% en la estructura de financiamiento.
- Consecuentemente la sociedad mostrd una aceptable solvencia (1.1).

- En cuanto a la composicion del PN se destacaba su bajo grado de capitalizacion.

En funcién del nivel de solvencia alcanzado la situacién patrimonial de la compafiia resultaba razonable. No obstante deben

mencionarse como debilidades la baja significacion de activos fijos y la elevada volatilidad del PN.
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