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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%
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93%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 28 30

Resultado Final 9,4

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 93% 90,0% 8,4

x

Total Situación Económico-Financiero 28

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA
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x
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No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x
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Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)
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Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 65 786 000 $ 80 496 710 

Límite de compra $ 19 735 800 $ 24 149 013 

 

COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES SA. (COSESA) , desde 1984  presta servicios industriales 

especializados en limpieza hidrocinética. Ejecutan servicios en forma integral, incluyendo el desarmado, limpieza 

y armado de las instalaciones, o solamente proveen equipos de limpieza hidrocinética con los accesorios, el 

personal y la dirección técnica necesaria. 

Sus accionistas son Víctor Hugo Verger(50%), Gianfranco Verger (17%) ,Stefania Verger (17%), Antonella Verger 

(16%). Sus directivos no registran antecedentes comerciales negativos. 

La compañía cuenta con 35 empleados, según lo declarado (F931 a 08/2019). No se detectan incumplimientos a 

nivel  laboral y previsional a la fecha del presente informe. 

Cuentan con certificaciones de calidad ISO 9001, CERT. DE INSP. PERIOD., CERT. OPERADORES DE GRUA, CERT. 

OPERADORES DE AUTOELEVAD y ENSAYO DE FABRICACIÓN. 

Opera normalmente con los bancos, sin observarse cheques rechazados. Tampoco se detectan juicios en su contra. 

Desde el punto de vista fiscal, la Agencia de Recaudación Tributaria de Córdoba informa situación irregular , sin 

poder determinarse su cuantía. 

Al 31/12/2018  los estados contables de la compañía muestran una aceptable gestión económica. 

Los indicadores financieros exhibieron holgados valores. Mientras la liquidez corriente se ubicó en 4.61 el capital 

de trabajo alcanzó un monto de $ 26.077M el cual resultó equivalente al 40% de la facturación – Patrimonialmente 

presentó un satisfactorio cuadro en función de un reducido nivel de endeudamiento y una adecuada estructura de 

financiación del activo fijo. Como aspecto negativo debe mencionarse que el patrimonio neto presenta una elevada 

volatilidad.     

No existen eventos  negativos de prensa ni de compliance. 

En línea de lo expuesto no se observan impedimentos para operar normalmente 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES SA. 

CUIT 30-61859500-1. 

Domicilio UCACHA 2267 EMPALME, (5006), BARRIO ALTAMIRA, CORDOBA, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0351) 456-2962 - (OTRO) 

CODIGO C.L.A.E. 422200 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE REDES 
DISTRIBUCIÓN DE ELECTRICIDAD, GAS, AGUA, TELECOMUNICACIONES Y 
DE OTROS SERVICIOS PÚBLICOS 
773090 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.P., SIN PERSONAL 

Fecha de inicio de actividad 01/05/1984 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE HECHO 

Fecha de Contrato Social 27/12/2011 

Cantidad de Empleados 35 (Fuente: 931 – 08/2019) 

Capital $ 1 500 000 

Domicilio Legal UCACHA 2267 EMPALME, (5006), BARRIO ALTAMIRA, CORDOBA, 
ARGENTINA 

  

 

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 13) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

 

 

Desde 1980, COSESA presta servicios industriales especializados en limpieza hidrocinética, técnica ciertamente ventajosa 

respecto a soluciones tradicionales mucho más lentas y problemáticas. 

 

Ejecutan servicios en forma integral, incluyendo el desarmado, limpieza y armado de las instalaciones, o solamente 

proveen equipos de limpieza hidrocinética con los accesorios, el personal y la dirección técnica necesaria. 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 



 

 

COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES S.A. 

 

FIDELITAS ®            9/49 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Razón Social Nacionalidad Tax ID % 

Víctor Hugo Verger Argentino 20-10761744-3 50 

Gianfranco Verger Argentino 20-33117427-1 17 

Stefania Verger Argentina 23-35528692-4 17 

Antonella Verger Argentina 27-37133950-2 16 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

Víctor Hugo Verger Argentino 20-10761744-3 Presidente 

Gianfranco Verger Argentino 20-33117427-1 Director 

Stefania Verger Argentina 23-35528692-4 Apoderada 

Antonella Verger Argentina 27-37133950-2 Apoderada 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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Se adjunta documentación. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 TUV RHEINLAND 16/01/2018 15/01/2021 

2 CERT. DE INSP. PERIOD. TUV RHEINLAND 11/03/2019 25/02/2020 

3 CERT. OPERADORES DE GRUA TUV RHEINLAND 11/03/2019 27/02/2020 

4 CERT. OPERADORES DE AUTOELEVAD TUV RHEINLAND 29/03/2019 26/02/2020 

5 ENSAYO DE FABRICACIÓN TUV NEDERLAND 02/01/2017  

 
Fuente: Empresa. 
 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No declara. 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

Fuente: Web Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2019 $ 11 673 102 $ 6 424 112.02 Pesos Argentinos  

Febrero 2019 $ 4 721 336 $ 1 888 320.9 Pesos Argentinos  

Marzo 2019 $ 14 456 631 $ 6 620 372.26 Pesos Argentinos  

Abril 2019 $ 14 603 962 $ 2 447 638.97 Pesos Argentinos  

Mayo 2019 $ 4 717 109 $ 4 414 148.33 Pesos Argentinos  

Junio 2019 $ 1 626 918 $ 1 872 319.73 Pesos Argentinos  

Julio 2019 $ 24 872 634 $ 2 558 934.41 Pesos Argentinos  

Agosto 2019 $ 3 825 018 $ 2 342 577 Pesos Argentinos  

Totales $ 80 496 710 $ 28 568 423.62 Pesos Argentinos  

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 HAMMELMANN ALEMANIA 30459822374 $ 237 294 EURO 

2 STONEAGE USA 840810170 $ 89 104 Dólar  

3 KAMMAT ALEMANIA  $ 21 654 EURO 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de 

Ventas 

Moneda 

1 YPF Argentina 30-54668997-

9 

$ 50 263 053.14 Pesos Argentinos  

2 RAIZEN ARGENTINA S.A. Argentina 30-50672680-

4 

$ 41 021 539.46 Pesos Argentinos  

3 ARAUCO ARGENTINA S.A. Argentina 33-56324011-

9 

$ 22 428 926.33 Pesos Argentinos  

4 ACABIO Argentina 30-71182906-

3 

$ 1 448 569 Pesos Argentinos  

5 PBB POLISUR – DOW ARGENTINA S.A. Argentina 30-56025419-

5 

$ 868 816.45 Pesos Argentinos  

6 CELULOSA ARGENTINA S. A Argentina 30-50106215-

0 

$ 3 765 590 Pesos Argentinos  

7 UPM S.A. Uruguay 214743780011 $ 3 820 500 Pesos Argentinos  

8 CELULOSA Y ENERGIA PUNTA PEREYRA Uruguay 215148090010 0 Pesos Argentinos  

9 PAMPA ENERGIA Argentina 30-52655265-

9 

0 Pesos Argentinos  

10 ANCAP/ TECNOCYL Uruguay N/I 0 Dólar  
 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 103569 

Desde: 01/04/1997 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 30/11/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 647477 

Desde: 01/12/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada 

Moneda 

1 CONTRA INCENDIOS SANCOR SEGUROS 1032144 $ 2 792 970 Pesos Argentinos  

2 CONTRA INCENDIOS SANCOR SEGUROS 1032143 $ 849 611 Pesos Argentinos  

3 RESP. CIVIL SANCOR SEGUROS 293150 $ 3 000 000 Pesos Argentinos  

4 RESP. CIVIL SANCOR SEGUROS 293149 $ 585 938 Pesos Argentinos  

5 SEG. DE VIDA. OBLIG. SANCOR SEGUROS 1822142 $ 2 681 250 Pesos Argentinos  

6 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 8205091 $ 23 520 700 Pesos Argentinos  

7 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 7976196 $ 22 000 000 Pesos Argentinos  

8 AUTOMOTOR SANCOR SEGUROS 8150551 $ 23 130 000 Pesos Argentinos  

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

Período Consumo (F.O.B. U$S) 
Temporal 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

06/2017 0 $ 92 712 0 0 $ 92 712 

08/2017 0 0 0 0 0 

09/2017 $ 12 582 0 0 0 $ 12 582 

11/2017 $ 38 673 0 0 0 $ 38 673 

02/2018 $ 3 577 0 0 0 $ 3 577 

03/2018 $ 87 066 0 0 0 $ 87 066 

04/2018 0 $ 232 607 0 0 $ 232 607 

06/2018 $ 6 349 0 0 0 $ 6 349 

07/2018 $ 17 832 0 0 0 $ 17 832 

08/2018 $ 55 047 0 0 0 $ 55 047 

09/2018 $ 24 556 0 0 0 $ 24 556 

11/2018 0 $ 256 168 0 0 $ 256 168 

02/2019 $ 17 254 0 0 0 $ 17 254 

03/2019 $ 20 005 0 0 0 $ 20 005 

04/2019 $ 39 528 0 0 0 $ 39 528 

05/2019 $ 23 084 0 0 0 $ 23 084 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

País % (F.O.B. U$S) Total 

ESTADOS UNIDOS 42.08 $ 75 993 

ALEMANIA 39.64 $ 71 575 

ESPAÑA 16.44 $ 29 682 

BRASIL 1.84 $ 3 323 

Totales  $ 180 573 
 
Valores estadísticos aproximados 
 
 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 
 

Nombre Código % (F.O.B. U$S) Total 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA TUBERÍAS, 
CALDERAS, DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES SIMILARES, 
INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE PRESIÓN Y LAS 
VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 32.33 $ 58 387 

APARATOS MECÁNICOS (INCLUSO MANUALES) DE PROYECTAR, 
DISPERSAR O PULVERIZAR MATERIAS LIQUIDAS O EN POLVO; 
EXTINTORES, INCLUSO CARGADOS; PISTOLAS AEROGRÁFICAS Y 
APARATOS SIMILARES; MÁQUINAS Y APARATOS DE CHORRO DE 
ARENA O DE VAPOR Y APARATOS DE CHORRO SIMI 

8424 30.12 $ 54 385 

TUBOS Y ACCESORIOS PARA TUBERÍA (POR EJEMPLO: JUNTAS, 
CODOS, EMPALMES (RACORES)), DE PLÁSTICO. 

3917 18.28 $ 33 005 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 
INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 

8413 12.32 $ 22 242 

CUADROS, PANELES, CONSOLAS, ARMARIOS Y DEMÁS SOPORTES 
EQUIPADOS CON VARIOS APARATOS DE LAS PARTIDAS 85.35 U 
85.36, PARA CONTROL O DISTRIBUCIÓN DE ELECTRICIDAD, 
INCLUIDOS LOS QUE INCORPOREN INSTRUMENTOS O APARATOS 
DEL CAPÍTULO 90, ASÍ COMO LOS APARATOS DE 

8537 1.78 $ 3 208 

Otros  5.18 $ 9 346 

Totales   $ 180 573 
 
 
 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 24 MESES) 
 

 

 
Valores estadísticos aproximados 
 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

País % (F.O.B. U$S) Total 

ESTADOS UNIDOS 86 $ 19 894 

ALEMANIA 14 $ 3 190 

Totales  $ 23 084 
 
Valores estadísticos aproximados 
 

 

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

Nombre Código % (F.O.B. U$S) Total 

APARATOS MECÁNICOS (INCLUSO MANUALES) DE PROYECTAR, 
DISPERSAR O PULVERIZAR MATERIAS LIQUIDAS O EN POLVO; 
EXTINTORES, INCLUSO CARGADOS; PISTOLAS AEROGRÁFICAS Y 
APARATOS SIMILARES; MÁQUINAS Y APARATOS DE CHORRO DE 
ARENA O DE VAPOR Y APARATOS DE CHORRO SIMI 

8424 100.00 $ 23 084 

Totales   $ 23 084 
 
Valores estadísticos aproximados 
 



 

 

COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES S.A. 

 

FIDELITAS ®            29/49 

 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A. 0 Pesos Argentinos  

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA 0 Pesos Argentinos  

3 BANCO ICBC $ 994 475.95 Pesos Argentinos  

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2012-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2004-10 

30 IVA ACTIVO 1992-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1987-10 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 
22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 
cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 19/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones 
Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos 
que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 
o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES S.A 30-61859500-1 9042309548 20/09/2019 IRREGULAR 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Consulta/s realizada/s a Mis Aportes (AFIP)  
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES SA, con CUIT 30618595001, no presenta sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL vigente al 20/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL   

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 2018 y 2019 (fecha de cierre 31.12). 

 

Aclaraciones previas: 

1. Información auditada sin salvedades. 

2. La compañía practicó el Ajuste por Inflación sobre sus Estados Contables cerrados en diciembre del 2018 pero 

no en forma comparativa en todos los Estados que conforman los mismos. Por este motivo los Estados Contables 

cerrados en diciembre del 2017 y del 2018 fueron cargados en la moneda de cada una de esas fechas causa por la cual no 

se efectúa un análisis horizontal de los indicadores (ya sean los económicos financieros ni patrimoniales). 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Mientras los ingresos a diciembre del año 2018 alcanzaron los $ 65.786M los costos directos ascendieron a $ 

25.470M (38.7% s/ingresos) determinando una contribución primaria de $ 40.316M equivalente al 61.3% s/ingresos.    

- Por su parte los gastos de estructura totalizaron $ 22.533M (34.2% s/ingresos) correspondiendo el 54% de este 

total a erogaciones administrativas entre las cuales se destacan las realizadas en sueldos honorarios alquileres y seguros.   

- De esta manera la compañía logró una utilidad operativa de $ 17.783M monto equivalente al 27% s/ingresos 

que cubrió holgadamente los intereses del período              ($ 81M de escasa relevancia en términos de facturación). 

- Por último luego de imputar ingresos diversos por $ 1.046M (1.6% s/ingresos originados en diferencias de 

cambio y revalúo impositivo) y de deducir las pérdidas financieras y por tenencia (incluyen el resultado por la exposición 

a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda) por $ 11.366M (17.3% s/ingresos) y el cargo por el impuesto a las 

ganancias ($ 4.227M 6.4% s/ingresos) la compañía alcanzó un superávit final de $ 3.156M el cual exhibió un retorno del 

4.8% en función a su facturación y del 7.7% en términos de patrimonio neto.  

En resumen en función de sus niveles de retorno final en términos de facturación y de patrimonio neto la compañía 

exhibió una aceptable gestión económica.  

 

Financieros: 

- Los indicadores financieros exhibieron holgados valores. Mientras la liquidez corriente se ubicó en 4.61 el 

capital de trabajo alcanzó un monto de $ 26.077M el cual resultó equivalente al 40% de la facturación y al 54% de la 

inversión total.  

- Por su parte el indicador de exposición financiera exhibió un valor de 19.90. 

- La escasa carga financiera del ejercicio fue cubierta holgadamente por la utilidad operativa. 

- En tanto el Ebitda ($ 10.595M) representó 1.47 veces el total de obligaciones exigibles en el corto plazo ($ 

7.220M).  

 

En resumen la posición financiera a diciembre del 2018 se considera holgada en función de sus indicadores de liquidez 

capital de trabajo exposición financiera y cobertura de intereses.      

 

Patrimoniales:  

- A diciembre del 2018 producto del ajuste por inflación practicado ($ 13.533M) y de la ganancia obtenida en el 

período (neta del pago de honorarios a directores: $ 4.003M) el patrimonio neto alcanzó un valor de $ 41.089M. El 
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mismo presenta una volatilidad del 82%. Los recursos propios cubren la totalidad del activo fijo y el 85% de la inversión 

total.   

- El activo total ascendió a $ 48.310M concentrándose el 69% del mismo en rubros corrientes básicamente en 

disponibilidades (35% del AT) y créditos por ventas (22% del AT). El activo fijo está formado por bienes de uso (29% del 

AT equipos y rodados) y créditos con accionistas (2% del AT).       

- Por su parte el pasivo total ($ 7.220M) resultó exigible en su totalidad en el corto plazo. El 59% del mismo 

corresponde a obligaciones fiscales (incluyen provisiones) y otro 19% son deudas comerciales.        

- Los indicadores patrimoniales evidenciaron satisfactorios valores. Mientras el nivel de endeudamiento se ubicó 

en 0.18 la solvencia reflejó un valor de 5.69.   

 

A diciembre del 2018 la compañía presentó un satisfactorio cuadro patrimonial en función de un reducido nivel de 

endeudamiento y una adecuada estructura de financiación del activo fijo. Como aspecto negativo debe mencionarse que 

el patrimonio neto presenta una elevada volatilidad.     
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

Dec-16 Dec-17 Dec-18

3.28 3.25 5.69

77% 76% 85%

0.30 0.31 0.18

0.48 0.52 0.54

29% 24% 31%

2.65 3.12 2.74

13% 1% 0%

9% 13% 19%

Dec-16 Dec-17 Dec-18

15,435,860$     24,906,225$     33,297,071$     

6,325,254$       8,072,024$       15,012,450$     

21,761,115$     32,978,250$     48,309,521$     

5,022,503$       7,761,562$       7,220,021$       

58,333$            -$                      -$                      

5,080,836$       7,761,562$       7,220,021$       

16,680,278$     25,216,687$     41,089,499$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

Dec-16 Dec-17 Dec-18

44.2% 47.1% 7.7%

63.0% 67.0% 18.2%

48.3% 51.3% 15.4%

63.8% 73.1% 61.3%

19.4% 26.9% 4.8%

2.5% 2.9% 1.1%

491.4% 792.3% 210.4%

Dec-16 Dec-17 Dec-18

37,922,841$          44,142,291$          65,785,584$          

13,745,290$          11,854,381$          25,469,563$          

7,371,701$            11,884,453$          3,155,721$            

0.30 0.42 0.16

89.72 82.54 131.34

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0.0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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Rentabilidad de la Inversión
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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72.00%
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76.00%
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Resultado bruto sobre ventas 

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

2016 2017 2018

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

Dec-16 Dec-17 Dec-18

3.07                    3.21                    4.61                    

3.07                    3.21                    4.61                    

62                       81                       51                       

45                       116                     48                       

0.34                    0.36                    0.07                    

Dec-16 Dec-17 Dec-18

5,634,647          1,840,094          17,097,334       

5,671,108          16,984,498       10,425,717       

441,524             1,004,553          1,383,117          

583,000             58,333               5                          

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

 3.50

 4.00

 4.50

 5.00

2016 2017 2018

Liquidez acida 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

 3.50

 4.00

 4.50

 5.00

2016 2017 2018

Liquidez corriente 

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

2016 2017 2018

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

2016 2017 2018

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -

 0.05

 0.10

 0.15

 0.20

 0.25

 0.30

 0.35

 0.40

 0.45

2016 2017 2018

Efecto Palanca 

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

2016 2017 2018

Ventas

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

2016 2017 2018

Compras

 



 

 

COMPAÑIA DE OBRAS Y SERVICIOS ESPECIALES S.A. 

 

FIDELITAS ®            46/49 

 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

Dec-17 Dec-18

 $           11,884,453.00  $             3,155,721.00 

1,435,861.00$                 3,131,736.00$                 

-$                                 -$                                 

 $           13,320,314.00  $             6,287,457.00 

-11,313,390.00$              6,558,781.00$                 

-1,951,528.00$                307,613.00$                    

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

563,029.00$                    378,564.00$                    

183,435.00$                    -91,307.00$                     

2,341,005.00$                 -1,080,353.00$                

176,257.00$                    309,884.00$                    

-$                                 -$                                 

 $             3,319,122.00  $           12,670,639.00 

-3,348,044.00$                6,917,974.00$                 

-$                                 -$                                 

-3,182,631.00$                -10,072,162.00$              

 $            -3,211,553.00  $             9,516,451.00 

-524,667.00$                   -58,328.00$                     

-58,333.00$                     -$                                 

 $            -3,794,553.00  $             9,458,123.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

5,482,132.0          $ 1,812,231.8          $

1,644,639.6          $ 931,593.4             $

64 días 861,862.2             $

60 días 1,080,964.5          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas  
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 4.72             10 Liquidez corriente ratio 4.03               10

Endeudamiento corriente ratio 0.23             10 Liquidez acida ratio 4.03               10

Capital corriente % 52.6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 60                   10

Activo no Cte sobre Activo % 29.1% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 64                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2.82             10 Efecto Palanca ratio 0.18               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2.1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 16.0% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 14.0% 9

Rentabilidad de la inversión total % 23.0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 20.3% 5

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 37.1% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 34.6% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 29.3% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      4

Resultado bruto sobre ventas % 64.6% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 12.5% 10 Rotación del activo veces 1.41               1

Costo del financiamiento % 1.8% 10

Rentabilidad del capital % 398.0% 10

EBITDA/Ventas % 24.6% 10

EBITDA/Intereses % 112.90         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94.05

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend

 


