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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 20 30

Resultado Final 7,0

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

x

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 73 291 000 $ 70 721 119 

Límite de compra $ 21 987 300 $ 21 216 335 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C. es una empresa, desde 1968,  dedicada a la fabricación de productos metálicos 

para uso estructural, construcción de obras de ingeniería civil y venta al por mayor de productos intermedios , 

desperdicios y desechos metálicos Desde un principio realizaron relevantes proyectos de techado para el Palacio del 

Congreso Nacional, el Edificio de La Prensa, el Ministerio de Relaciones Exteriores), el Palacio Paz (actual Círculo Militar 

Argentino) el Teatro Colón y la sede del Banco de la Nación Argentina (ahora monumento histórico nacional). 

Declaran 39 empleados, sin observaciones que realizar en cuanto a cumplimiento de obligaciones previsionales en los 

últimos doce meses. 

Sus accionistas son Patricio Mariano Tisi (50%), María del Carmen Tisi (25%) y María Marta Tisi (25%). 

Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos. Presentan certificación ISO 9001:2015, 

TUV, vigente al 2021. 

Opera normalmente con los bancos. Desde el punto de vista fiscal según informe Estado de Deuda Agencia de 

Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  registra incumplimientos menores. 

No se detectan eventos negativos de compliance. Existen temas vinculados con ética Corporativa a consultar con Área 

gestión de proveedores. 

Del análisis de los estados contables al 31/05/2018 la compañía exhibió una satisfactoria gestión económica 

revirtiendo el quebranto operativo de 05.2017 y aumentando sensiblemente su nivel de ganancia final. Las ventas del 

ejercicio ascendieron a $ 73.291M exhibiendo un importante aumento interanual (148%).  Las ventas post balance 

informadas ($70 721 M en 12 meses), indicarían una tendencia descendente para el ejercicio 2019. 

Los indicadores financieros exhibieron un comportamiento dispar. Mientras la liquidez corriente descendió de 4.35 a 

1.89 (por mayores anticipos de clientes)  el capital de trabajo expandió su monto un 29% pasando de $ 25.604M a $ 

33.092M . Patrimonialmente , el nivel de endeudamiento pasó de 0.27 a 1.02 descendiendo la  solvencia de 3.70 a 0.98. 

De lo expuesto no surgen impedimentos para operar normalmente, aunque se sugiere analizar ni bien sea posible el 

nuevo ejercicio . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C. 

CUIT 30-50078037-8. 

Domicilio CASTRO BARROS AV. 525, (1217), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1142042490 - (OTRO) / 1149584516 - (OTRO) / 1149820540 - (OTRO) 

1149822983 - (OTRO) / 1149824341 - (OTRO) / 1149837149 - (OTRO) 

49820540 - (FIJO) / 4982-0540/2983/4341 - (OTRO) 

Actividad 251102 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO ESTRUCTURAL 
429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 
466940 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS INTERMEDIOS N.C.P., DESPERDICIOS Y 
DESECHOS METÁLICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 16/10/1968 

Capital $ 10 

Patrimonio neto al 2018 $ 37 014 091 

Cantidad Empleados 36 (Fuente: Empresa) 38 (Fuente 931 – 07/2019) 

Domicilio Legal CASTRO BARROS AV. 525, (1217), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

CASTRO BARROS 00527, (1217), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA 
NORTE 
GUEMES GRAL MARTIN M DE 1349 /CU/ FABRICA, (B1869CPI), GERLI - 
AVELLANEDA, AMBA SUR 

2- Datos Organizacionales  
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- 

 

Se adjunta documentación (Página 1 de 34) 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Su historia comienza con dos hermanos, Antonio y Félix Tisi, que luego de emigrar de Trento, Italia fundan la firma en Buenos 

Aires. Desde un principio realizaron relevantes proyectos de techado para el Palacio del Congreso Nacional, el Edificio de La 

Prensa, el Ministerio de Relaciones Exteriores), el Palacio Paz (actual Círculo Militar Argentino) el Teatro Colón y la sede del 

Banco de la Nación Argentina (ahora monumento histórico nacional). 

A través de la permanencia ininterrumpida en el mercado, se han constituido como la única empresa especializada en la 

fabricación y montaje de estructuras metálicas vigente desde 1886. 

Desde entonces se caracterizan por desarrollar un trato directo, honesto y comprometido con el cliente. Teniendo el respaldo 

de los empresarios que siguen apostando, eslabones de su historia y aval de una trayectoria firme y sólida. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            9/49 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

  



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            11/49 

 

 

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

Patricio Mariano Tisi Argentina 20224302011 50 

María del Carmen Tisi Argentina 20134046045 25 

María Marta Tisi Argentina 27170295574 25 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

Patricio Mariano Tisi Argentina 20224302011 Presidente 

María Florencia Penedo Argentina 27232051464 Vicepresidente 

Gerardo Mario Bianconi Argentina 20140264432 Director Suplente 

 

Fuente: Empresa. 



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            14/49 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara. 

 

2.8.2 Rodados 

No declara.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

 
 

  



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            17/49 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TUV 27/04/2018 26/04/2021 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 24 2 8 34 

2018 24 2 8 34 

2019 26 2 8 36 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

No declara.  
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Fuente: Empresa.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Fabricación, provisión, y montaje de estructuras metálicas para obras industriales, obras de arquitectura, hangares. Naves 

Industriales llave en mano. 

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2018 $ 3 655 434 $ 3 609 660 Pesos 

Julio 2018 $ 5 107 233 $ 4 956 434 Pesos 

Agosto 2018 $ 3 034 872 $ 6 239 375 Pesos 

Septiembre $ 16 249 593 $ 13 238 483 Pesos 

Octubre 2018 $ 6 894 723 $ 7 283 656 Pesos 

Noviembre $ 10 378 028 $ 4 626 338 Pesos 

Diciembre $ 9 051 948 $ 6 388 336 Pesos 

Enero 2019 $ 6 704 701 $ 4 774 986 Pesos 

Febrero 2019 $ 3 393 581 $ 4 156 854 Pesos 

Marzo 2019 $ 666 300 $ 2 405 994 Pesos 

Abril 2019 $ 3 698 592 $ 2 499 881 Pesos 

Mayo 2019 $ 1 886 114 $ 2 265 943 Pesos 

Total $ 70 721 119 $ 62 445 940 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

31/05/2018 $ 27 815 354.41 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 PENTA KA 30-66306384-3 Argentina $ 15 000 000 Pesos 

2 CURIA 30-52994663-1 Argentina $ 20 000 000 Pesos 

3 TERNIUN ARGENTINA SA 30-51688824-1 Argentina $ 25 000 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 

Proveedores 

 
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 LABORATORIO ELEA PHOENIX SA 30-54464021-2 Argentina $ 39 000 000 Pesos 

2 PETERSEN THIELE CRUZ 30-50127388-7 Argentina $ 30 000 000 Pesos 

3 CIMSA ARGENTINA S.A. 30-70769069-7 Argentina $ 22 000 000 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 186694 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 282120 

Desde: 01/08/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: RECONQUISTA 

N° de contrato: 8132 

Desde: 01/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 216274 

Desde: 01/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 377059 

Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Integral de Comercio Zurich 248194 $ 50 400 000 Pesos 

2 Automotor Mercantil Andina 11054106 $ 203 500 Pesos 

3 Automotor Allianz 180040432927 $ 215 300 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES  

 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Supervielle SA 0 Pesos 

2 Banco de la Provincia de Buenos Aires 0 Pesos 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2001-06 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1983-10 

208 RET.GAN.RG2651-PRE-SICORE BAJA DEFINITIVA  

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1969-08 

351 CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL BAJA DEFINITIVA 1995-08 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2000-01 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 
de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            32/49 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 1 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 17/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

La información expuesta es la registrada al 17/09/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como 

agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El 

cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

CONSTANTINO D TISI Y HNOS SAI Y C 30500780378 SIN DATOS 17/09/2019 REGULARIZADA 
 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 17/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada.  

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes. 

 
CUIT: 30500780378 

Razón Social: CONSTANTINO D. TISI Y HNO. SAIC 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 0 NO 

 
Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 17/09/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la deuda 
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La 
categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella 
que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C, con CUIT 30500780378, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 03/10/2019 

 

 

 

 

 

  



 

 

CONSTANTINO D TISI Y HNO SAI Y C 

 

FIDELITAS ®            35/49 

 

 

 

7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar Área Gestión de Proveedores 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.05). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores:  

Económicos:    

- Las ventas del ejercicio cerrado en mayo del 2018 ascendieron a $ 73.291M exhibiendo un importante aumento 

interanual (148%).   

- En tanto los costos directos ($ 57.280M) crecieron un 101% determinando un margen primario de $ 16.010M ($ 

1.089M 3.7% s/ventas en 05.2017) que resultó equivalente al 21.8% s/ventas.  

- Por su parte los gastos de estructura si bien pasaron de $ 6.808M a $ 10.298M disminuyeron su incidencia relativa en 

términos de facturación del 23% al 14.1%. El 65% corresponde a erogaciones administrativas entre las cuales se destacan las 

efectuadas en sueldos cargas sociales y servicios profesionales de terceros.  

- Consecuentemente la compañía revirtió el quebranto operativo del ciclo anterior                      ($ 5.719M) y alcanzó un 

superávit de $ 5.713M equivalente al 7.8% s/ventas. Este margen cubrió holgadamente la carga financiera del período ($ 597M 

0.8% s/ventas). 

- Por último luego de imputar ingresos diversos ($ 2.701M 3.7% s/ventas bonos de capital y fondos comunes de 

inversión) la compañía alcanzó una utilidad final de                  $ 7.817M la cual resultó un 152% mayor a la obtenida en el 

ejercicio precedente                 ($ 3.108M). Cabe señalar que la ganancia del ejercicio cerrado en mayo del 2017 se basó  

exclusivamente en la contabilización de los ingresos de naturaleza diversa ya mencionados. Mientras la rentabilidad en 

función a la facturación pasó del 10.5% al 10.7% en términos de patrimonio neto aumentó del 10.6% al 21.1%.  

En resumen basada en el importante incremento exhibido por su facturación y la percepción de ingresos diversos la compañía 

exhibió una satisfactoria gestión económica revirtiendo el quebranto operativo de 05.2017 y aumentando sensiblemente su 

nivel de ganancia final.  

 

Financieros: 

- A mayo del 2018 los indicadores financieros exhibieron un comportamiento dispar. Mientras la liquidez corriente 

descendió de 4.35 a 1.89 (por mayores anticipos de clientes)  el capital de trabajo expandió su monto un 29% pasando de $ 

25.604M a           $ 33.092M. Este monto representó el 45% de la facturación y el 44% del activo. 

- En tanto si bien el indicador de exposición financiera desmejoró pasando de 36.90 a 11.52 aún se considera holgado. 

- Tal lo señalado en el análisis de los Indicadores económicos el EBIT cubrió holgadamente la carga financiera del 

período. 

- El Ebitda creció de $ 3.839M a $ 8.694M representando 0.23 veces el total de compromisos a cancelar en el corto 

plazo ($ 37.351M).  

 

En resumen la posición financiera a 05.2018 mostraba una satisfactoria liquidez con creciente capital de trabajo y una holgada 

cobertura de los intereses del ejercicio e indicador de exposición financiera.   
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Patrimoniales:  

- Debido a la utilidad del ejercicio (neta del pago de honorarios a directores) el patrimonio neto ($ 37.014M) reflejó un 

aumento interanual del 26% ($ 29.297M en 05.2017). El mismo presenta una volatilidad del 92%. La relación PN/activo fijo 

resultó satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente (de escasa significatividad en términos de la inversión total) 

está cubierto con fondos propios. 

- Los recursos propios perdieron veintinueve puntos porcentuales de participación dentro del mix de financiación de 

la inversión total (del 79% en 05.2017 al 50% en 05.2018). 

- Mientras el activo total ($ 74.637M 94% corriente) aumentó un 101% interanual por mayores saldos de 

disponibilidades y créditos por ventas (47% y 19% respectivamente del AT) el pasivo total ($ 37.623M 99% exigible en el corto 

plazo) creció un 375% debido fundamentalmente a los mayores anticipos de clientes (67% del pasivo total) y obligaciones 

comerciales (11% el mismo) asumidas en el ejercicio. Otro 10% del mismo está asumido con directores por honorarios 

impagos.  

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento pasó de 0.27 a 1.02 descendiendo la  solvencia de 3.70 a 0.98. 

 

En resumen el cuadro patrimonial a mayo del 2018 se considera aceptable. Si bien el nivel de endeudamiento creció 

sensiblemente aún se considera adecuado teniendo en cuenta que el 78% del mismo es de naturaleza comercial (incluye los 

anticipos de clientes) y que otro 10% conllevaría un menor grado de exigibilidad al estar asumido con directores. Como punto 

negativo debe mencionarse la elevada volatilidad del patrimonio neto. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

may-16 may-17 may-18

2,81 3,70 0,98

74% 79% 50%

0,19 0,26 1,01

0,74 0,69 0,44

12% 11% 6%

7,36 7,44 8,89

0% 0% 0%

25% 17% 79%

may-16 may-17 may-18

32.155.325$     33.246.060$     70.443.111$     

4.259.422$       3.976.768$       4.194.153$       

36.414.747$     37.222.828$     74.637.264$     

5.067.598$       7.642.074$       37.351.452$     

4.481.164$       283.942$          271.721$          

9.548.762$       7.926.016$       37.623.173$     

26.865.985$     29.296.812$     37.014.091$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.
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Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

may-16 may-17 may-18

6,3% 10,6% 21,1%

8,7% 12,1% 22,7%

6,4% 9,6% 11,3%

12,2% 3,7% 21,8%

3,6% 10,5% 10,7%

6,6% 5,7% 1,6%

0,0% 0,0% 0,0%

may-16 may-17 may-18

47.197.734$          29.606.612$          73.290.927$          

41.421.231$          28.517.541$          57.280.435$          

1.694.626$            3.108.056$            7.817.279$            

0,06 0,13 0,12

4,12 8,57 14,57

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

may-16 may-17 may-18

6,35                    4,35                    1,89                    

4,66                    3,31                    1,60                    

71                       178                     291                     

40                       22                       58                       

0,05                    0,08                    0,10                    

may-16 may-17 may-18

12.354.103       14.031.037       35.328.890       

6.306.116          2.157.342          14.037.377       

2.412.610          1.326.765          29.570.649       

14.694               30.261               8.897                  

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

may-17 may-18

 $             3.108.056,00  $             7.817.279,00 

282.654,00$                    280.278,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             3.390.710,00  $             8.097.557,00 

4.148.774,00$                 -11.880.035,00$              

-4.122.358,00$                -1.727.212,00$                

559.783,00$                    -2.704.773,00$                

-$                                 -$                                 

-1.085.845,00$                28.243.884,00$               

-86.726,00$                     50.477,00$                      

-58.857,00$                     2.182.931,00$                 

-406.885,00$                   -758.772,00$                   

-$                                 -$                                 

 $             2.338.596,00  $           21.504.057,00 

-677.228,00$                   -100.000,00$                   

-$                                 -$                                 

-$                                 -84.841,00$                     

 $             1.661.368,00  $           21.319.216,00 

15.567,00$                      -21.364,00$                     

-$                                 -$                                 

 $             1.676.935,00  $           21.297.852,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

6.107.577,3          $ 1.513.802,3          $

2.317.946,2          $ 1.096.240,0          $

46 días 1.433.476,9          $

230 días 1.355.918,9          $

15 30 45 60 90 120

95%
1.199.015,6          2.398.031,2          3.597.046,8          4.796.062,4          7.194.093,6          9.592.124,8          

80%
1.009.697,4          2.019.394,7          3.029.092,1          4.038.789,4          6.058.184,1          8.077.578,8          

65%
820.379,1             1.640.758,2          2.461.137,3          3.281.516,4          4.922.274,6          6.563.032,8          

50%
631.060,8             1.262.121,7          1.893.182,5          2.524.243,4          3.786.365,1          5.048.486,8          

40%
504.848,7             1.009.697,4          1.514.546,0          2.019.394,7          3.029.092,1          4.038.789,4          

30%
378.636,5             757.273,0             1.135.909,5          1.514.546,0          2.271.819,0          3.029.092,1          

20%
252.424,3             504.848,7             757.273,0             1.009.697,4          1.514.546,0          2.019.394,7          

10%
126.212,2             252.424,3             378.636,5             504.848,7             757.273,0             1.009.697,4          

2%
25.242,4               50.484,9               75.727,3               100.969,7             151.454,6             201.939,5             

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,94                10 Liquidez corriente ratio 3,17               10

Endeudamiento corriente ratio 0,70                10 Liquidez acida ratio 2,49               10

Capital corriente % 55,0% 10 Rotación del pasivo corriente días días 230                 1

Activo no Cte sobre Activo % 7,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 46                   10

Financiación del activo no cte. ratio 8,30                10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,1% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 55,1% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 6,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 16,3% 8 Gastos Administración sobre Ventas % 10,1% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 18,0% 6 Gastos Totales sobre Ventas % 17,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 10,1% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 14                   10

Resultado bruto sobre ventas % 15,9% 1 Rotación de bienes de cambio días 243                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 9,6% 10 Rotación del activo veces 0,98               1

Costo del financiamiento % 3,4% 10

Rentabilidad del capital % 57215753,0% 10

EBITDA/Ventas % 11,2% 5

EBITDA/Intereses % 11,51              10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

87,89

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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 Gastos Comerciales sobre Ventas
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Average Trend


