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HEAT TRACE ARGENTINA S.A

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X

1

N

.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X

1.1.3|Presentacioén y pago de ART. X

1

N

.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (L.V.A. F-731) X

1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X

1.3 |Como es su situacién bancaria b3

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 63% 25

"No cedi6
Tipo de Empresa Industrial informacion / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera al ':;);?'"w
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 I 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,053 0,053 | 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 9% 29
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 25 40 63% 10,0% 0,6
2 |Situacién Econémico-Financiera 29 30 97% 90,0% 8,7
Resultado Final 9,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r HEAT TRACE ARGENTINA S.A

1.2. CONCLUSION:

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. es una empresa que ofrece soluciones completas de rastreo de calor, desde el
19/12/2000. La empresa fabrica, comercializa, instala y realiza el mantenimiento de productos de calefaccion
de sistemas. Sus socios, MARTIN ALEJANDRO ARIEL y VORMITAG SANDRA PATRICIA, no registran
antecedentes comerciales negativos a titulo personal. Segun el Form.931 09/2021, cuenta con 6 empleados
registrados. Tiene afiliacion vigente con PREVENCION ART, no presenta deuda exigible de Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera en forma
normal con el sistema bancario, sin presentar cheques rechazados por Sin Fondos. El Informe Estado de Deuda
Direccion General de Rentas de Pcia. de Cordoba informa que la situacion fiscal de la compafia es Irregular.
No registra embargos, antecedentes judiciales, cuestiones Integridad como tampoco Prensa Negativa.

Desde el punto de vista contable, la empresa presenté a 12/2020 una situacién econdémica adecuada,
presentando una absorcidon més eficiente de los Costos y manteniendo un adecuado Resultado Final de $24.1
Millones, cifra que representé el 10% de las Ventas vs $23.6 Millones (9.95% s/ventas) en el ejercicio anterior.
Financieramente, exhibié una elevada Liquidez Corriente (pasé de 1.84 a 3.35) y un satisfactorio Capital de
Trabajo ($40.6 Millones, cifra que represento el 64.6% del Activo). La situacién Patrimonial resultaba adecuada,
con satisfactorios niveles de Solvencia (pas6 de 0.96 a 2.96) y de Endeudamiento Corriente (disminuy6 de 1.04
a 0.38), no obstante, cabe mencionar como punto débil, la reducida capitalizacion del PN. Las Ventas post
balance (9 meses) indicarian una reduccién de la Facturacion.

En lineas de lo expuesto, no se observan consideraciones que impidan operar normalmente. Recomendamos

monitorear la evolucién de sus Ventas en el ejercicio actual, y su situacion fiscal.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $228 691718 $126 782 935

Limite de compra $ 68 607 515 $38034880
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

2- Datos Organizacionales

HEAT T RAGCE ARGENTINA SA.

BETTING THE ETANDARS LEADING THE WAY

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social HEAT TRACE ARGENTINA S.A..

CuIT 30-70710676-6.

Domicilio MU ECAS 993, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

Posibles teléfonos (011) 4858-1750 4855-2666 - (OTRO)

Actividad 273190 - FABRICACION DE HILOS Y CABLES AISLADOS N.C.P.

Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Inscripcion 16/03/2000

Fecha de Contrato Social 19/12/2000

Capital $12000

Patrimonio neto al 2020 $ 45 405 395

Cantidad Empleados 6 aprox.

Domicilio Legal MUNECAS 993, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Establecida en 1974, Heat Trace Limited es uno de los principales proveedores mundiales de equipos de rastreo de

calor eléctrico. tanto para el mantenimiento de la temperatura del proceso como para las aplicaciones de proteccion
contra el congelamiento.

Con oficinas, distribuidores o representaciéon en mas de 50 paises, podemos ofrecer una variedad de productos y
servicios asociados para complementar nuestra gama de productos de trazado de calor.

La empresa ha estado a la vanguardia de la industria del trazado de calor, profundamente involucrado en el desarrollo
de estandares, desde BS6351 - Calefaccion eléctrica de superficies, el primer estandar britanico publicado en 1982,

hasta IEC60079 / 30 - un mundo armonizado. Standard se lanzé por primera vez en 2001.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“Seguridad, eficiencia, rendimiento y vida"

Estos objetivos altamente enfocados engendraron una cultura corporativa dentro de la empresa que se mantiene
hasta el dia de hoy. El resultado ha sido una serie de productos patentados novedosos, tanto cables calefactores
como equipos de control y monitorizacion, que han influido seriamente en la direccién y el enfoque de la industria del

trazado térmico.

En la actualidad, Heat Trace Limited es una empresa global que ofrece soluciones completas de rastreo de calor.
Ademads de la fabricacién de sistemas, los servicios incluyen consultoria, disefio de sistemas, instalacién y puesta en

marcha, gestion de proyectos, mantenimiento, formacién e investigacién y desarrollo.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

WDW ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRES0S FUBLICOE
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

HEAT TRACE ARGENTIWA 54 CUIT 38-TEGADETES

[Foema Juridica: SO ANONMA

= [Fecha Contrato Social: 15-12-2000 =

’% IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS ¥ FECHA DE ALTA -
[EICORE-MPTO A LAE GANANCIAS - 160 [ETTF
e, 0a-zooq
[FEG. 5EG. SOCIAL EMPLEADDOR 05-2000)
|GAMANCIAS EOCIEDADES oa-zoog
[FEG. INF. - FARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007]
[REG. INF. - FREEENTACICM DE ESTADOE CONTAELES EN FORMATO FOF 122008 -

g [BP-ACCIONES O PARTICIFACIOMES csz003 1o

i‘] JConiibuspenss No amEanado o s berefoos promocionakes IMDUSTRIALES establecidos por Ley Z2021 y sus modficatonas 22702 y 22973, ala

L:-:'] Pl O SESion O & presanis oonstanoia. a

ainjuny
fan il

Faiajuny
fan il

., Esta constancia no da cuenta de 1a inscripckon en:

« lmnp Bleres P ¥ Exter = Ly 26476 de oo F en la def SOndE S& ENLLEnErS -
%lmm

= Impueste a las Ganancias: |a condickin de exenta, para las entidades enuncladas en los incisos b), d), e), 71, g1, m) ¥ r] del Art. 20 de la
ley, s& scredita medlamte & "Certificado de exencién en o Impuesto a las Ganandas”™ - Resoluckdn General 2681.

« Apome Solidarioc de corresponder, deberd solicitarse en la dependencia donde S& enOUENIRS INSCRpLo.

- Responsable Dewda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, deberd solititarse en la dependencia donde se enduentra inscripto.

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS ¥ FECHA DE ALTA =

g prctividad principal: 273190 [F-E283] FASRICACMIN DE HILOS ¥ CAELES AISLADDE NC.F Mes de iniciec 11,2073 q
[Secundariais )

l:'?] Pelizs o chme spercichs comarcial: 12 | a

:OMICELED FIECAL - AFIP
ECAS T3
14 14-CIUDAD ALTOMOMA BUENCSE AIRES

Vigercia de la presenie constancia: 0301-2021 & 8312021 FHora 12:05:56 Verficador 1107274859455

Fuente: Externa.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

HEAT TRACE ARGENTINA S.A

2.7.1 Socios / Accionistas

Razén Social
MARTIN ALEJANDRO ARIEL
VORMITAG SANDRA PATRICIA

Nacionalidad ]~ Taxid | %

Argentina 20-17332267-5 N/D

Argentina 27-17499781-6 N/D

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apelido Nacionalidad

MARTIN ALEJANDRO ARIEL Argentina 20-17332267-5 Presidente

VORMITAG SANDRA PATRICIA Argentina 27-17499781-6 Director/A Suplente

Fuente: Externa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

MARTIN ALEJANDRO ARIEL - 20173322675

SCORE FINANCIERO

74

MARTIN ALEJANDRO ARIEL

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 04/04/1965
ESTADO CIVIL: CASADA/O '
SEXO: M TOTAL 419 000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 1212017 BIRA DS o clisoyse

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE HEAT TRACE ARGENTINA
S DE BUSTAMANTE 2056, CIUDAD AUTONOMA DE S.A. (04/2021)
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS PERSONALES
FISCAL: NCP.
. INICIO i
MURECAS 993, (1414), CIUDAD AUTONOMA DE Wllen
ACTIVIDAD
BUENOS AIRES, ARGENTINA .|
RIESGO FISCAL NO

OTROS:
MUNECAS 993, (1414}, CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
10 N}3898, (1814597), BERISSO
SANCHEZ DE BUSTAMANTE 2058, (1425), CAPITAL
FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE

1o se detectd actividad judicial

FIDELITAS ®

9/35



. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

VORMITAG SANDRA PATRICIA - 27174997816

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

N/A

VORMITAG SANDRA PATRICIA

FECHA NACIMIENTO: 06/12/1964
SEXO: F l

BCRA no informa cheque:

Informacion No Disponible

DOMICILIOS JUICIOS
DOMICILIO:

S DE BUSTAMANTE 2056 4, CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
DIAZ CNEL. AV. 2625 PIS0:13 DPTO:D, (1425),
CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, !
ARGENTINA
OTROS:
FRENCH 3095, BUENOS AIRES PRI
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacién.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: NACION Fecha: 25/06/2020

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. CUIT 30707106766.En Asamblea del 2/5/19 se reelige presidente: Alejandro Ariel Martin,
director Suplente: Sandra Patricia Vormitag, fijan domicilio especial en mufiecas 993, CABA Autorizado segun instrumento
privado Asamblea de fecha 02/05/2019 JUAN MANUEL QUARLERI - T°: 114 F°: 444 C.P.A.C.F. e. 25/06/2020 N° 25089/20 v.
25/06/2020 Fecha de publicacion 25/06/2020

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 14/09/2017

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. Por Asamblea del 2/5/17, Waldo Dino Martin renuncio a su cargo de presidente. Se designo
presidente: Alejandro Ariel MARTIN; director Suplente: Sandra Patricia VORMITAG, fijan domicilio especial en mufiecas 993
CABA. Autorizado segun instrumento privado Asamblea de fecha 02/05/2017 JUAN MANUEL QUARLERI - T°: 114 F°: 444
C.P.A.C.F. e.14/09/2017 N° 68194/17 v. 14/09/2017

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 23/05/2017

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. CONVOCATORIA Convocase a los sefiores accionistas de HEAT TRACE Argentina S.A. a
Asamblea General Ordinaria para el 29 de abril de 2015 a las 18:00 horas en la Sede Social sita en Lavalle 1616 1° “A” de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a fin de: 1°) Considerar la memoria y Estados contables del ejercicio econdmico cerrado
el 31 de diciembre de 2014; 2°) Considerar la distribucién de las Utilidades. 3°) consideracién de la gestién del Directorio; 4°)
designacion de dos accionistas para firmar el acta. EL DIRECTORIO Designado segun instrumento privado ACTA DE
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA de fecha 20/10/2014. PRESIDENTE - WALDO DINO MARTIN e. 08/04/2015 N.° 23576/15 v.
14/04/2015

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 24/12/2014

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. En Asamblea del 20/10/14 por vencimiento de mandato se reeligié presidente: Waldo Dino
Martin, director Suplente: Alejandro Ariel Martin. Fijan Domicilio Especial en mufiecas 993 CABA. Por Acta de Directorio del
20/11/14 se informa que por Asamblea del 14/3/00 se acept6 la renuncia del presidente Alejandro Ariel Martin y del director
Suplente Gabriel Antonio Vodopivec, cesando en sus cargos. Autorizado segun instrumento privado Directorio de fecha
20/11/2014. JUAN MANUEL QUARLERI T°: 114 F°: 444 C.P.A.C.F. e. 24/12/2014 N.° 101595/14 v. 24/12/2014

Fecha: 12/03/2001

HEAT TRACE ARGENTINASOCIEDAD ANONIMA continuadora de FITRACESOCIEDAD ANONIMAIGJ. N° 1.677.915 Se
comunica que por Asamblea General Extraordinaria del 05 de diciembre 2000 se resolvié el cambio de denominacién social
modificando el Articulo Primero: la sociedad se denomina HEAT TRACE ARGENTINA S.A. y es continuadora de FITRACE S.A.
presidente — Waldo D. Martin N° 4441

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecta informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

2 Usuerio:
8 QuIT:
8 Contribuyente:

ALEJANDRO ARIEL MARTIN
30-70710676-6
MEAT TRACE ARGENTINA S.A.

Inigo ; Sedacadn de DJ o Ingreso de Datos » Resultado del Calculo 5 FO31 4 Envio de OJ

Fuente: Empresa.

W Cervar Sesién

Jowvns, 07 ge octubre de 2021

HEAT TRACE ARGENTINA S.A

)

Ayuda en

S p— CULT. 30707106766
m o —
PAY R r‘r!-“} Mes - A0 O0g. 19) - Rect. (1/5): 8
e - 28/202: Serviics Everfiusies. No
Declaro que los datos consignados en este
93 1 formulario son correctos y completos y que 390080
no se ha omitido ni falseado informacion 987.047,23
Declaracion Jurada|  que deba contener esta dedaracion, siendo 287.047,23
en
Péica i fiel expresion de la verdad. 933,902
centavos 933.902,99!
SUSS 0,
Apelida y Rambre o Razon Social: Nro. 0,004
Verificador:
HEAT TRACE ARGENTINA S.A BBESI6  Fuma de fowm, & 287.047,23
Burme de Rem, 3 Q87.047 2%
Euma de Rem, 10; §45,025,1

Domcibo Frscal: MURECAS 993 CAPITAL FEDERAL

V43

| I - REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL 11 - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES |
a1 - Total de aportes 135,451,664 a1 - Total de aportes 23.271 85
a2 Aportes o favor 0,084z - Aportes o fuvor 0,00
a3 - Aportes 5.5, a pagar 135.491,66{a3 - Aportes 0.5, a pagar 23.271,85
b - Asignaciones familiares pagacas 0,00b1 - Total de contribuciones 49.165.24
bl - Total de contribuciones 180.162,1b2 - Excedentes de contribucionss a favoe 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Detracridn art. 23 Ley 27.541 1,800,008 Subtotal contribuciones 0.5, 49.16524
Retenciones 442871
Subtotal contribuciones 5.5, 178.362,13 Contribuciones 0.5, a pagar 44.736,53
Retenclones 16.066,51
Contribuciones S.5. a pagar 162.295 62
[ III - RETENCIONES - ENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS
Sakdo retenciones periodo anterioe 0,00 Morto base de caloulo 0,00
Retenciones ded periodo 20,495,221 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retencones 20.495,22) y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Parcepd de Vales Al it 0,00
Retenciones splicadas & Seguridad Sodal 16.066,51
Retencanes aplicadas a Obra Socad 4.425,71] V - RENATRE ]
Salkdo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
| VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJD VII - SEGURO DE VIDA 1
Cantidad de CUILES con ART 6 27042 Cuiles ¢/S.CVO. - Pima 6 146,10
Remwun, con ART 987.047,23 141,345,16 Costo Emisian 0,00
L.R.T. total a pagar 141.615, 5! S.C.V.0. a Pagar: IOG,EI
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 42.022,08
VIII - MONTOS QUE S5E INGRCSAN =
351 - Contribudones de Seguridad Socal 162,295,62 02 - Aportes oe Obra Social 23.271,85
301 - Aportes de Sequridad Social 135.,491,66 270 - Vales Alimentarics/Cajas de aimentos 0,00
360 - Contribudones RENATRE 0,00 31Z2-LRT 141,615,558
352 - Contribudenes de Obra Sockal 44.736,53 028 - Sequro Colectivo de Vida Obligatario 146,10
935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00

Forma de Pago: Efectivo

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.
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HEAT TRACE ARGENTINA S.A

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Heat Trace Fabrica y suministra una gama completa de productos de calefaccion Electric Trace que incluyen:

e Cables calefactores autorregulables

e  Freezstop Super (FSS-CF)

e Cables calefactores semiconductores de resistencia paralela principalmente para uso en aplicaciones de
proteccién contra congelamiento o mantenimiento de temperatura. Para usar hasta 300 ° C (572 ° F).

e Pueden producir cables calefactores autorregulables dentro de diferentes rangos:

e 12-1000 voltios

e Hasta 300 ° C (572 ° F) soportar temperaturas

e Hasta 120 W/ m de salida

e Cables calefactores de vataje constante

e PowerHeat (AHT)

e Los cables calefactores de vataje constante (cables calefactores por zonas) se pueden cortar
convenientemente a la medida, pero son menos populares que los cables calefactores autorregulables,
porque a menudo requieren control termostatico para garantizar la seguridad de la temperatura.

e 12-1000 voltios

e Hasta425° C (797 ° F) soportar temperaturas

e Hasta 200 W/ m de salida

e Cables calefactores de resistencia en serie (palangreros)

e Palangre (HTS3F-CS)

e Loscables calefactores de resistencia en serie deben disefiarse individualmente en configuraciones de carga
y longitud particulares, por lo que no son tan versatiles como los cables paralelos.

e Podemos producir cables calefactores de resistencia en serie dentro de los siguientes rangos:

e Hasta 1000 voltios trifasico

e Hasta 230 ° C (446 ° F) soportar temperaturas

e Hasta 60 W/ m de salida

e Conexién y terminaciones de energia

e Métodos de terminacion

e Ofrecemos una variedad de sistemas de terminacién disefiados y aprobados especificamente para su uso
con nuestros cables calefactores.

e Prensaestopas y caja de conexiones estandar

e  Control y monitoreo de temperatura

e Fabrican una amplia gama de equipos de control y monitorizacién de temperatura:

e Termostatos capilares

e Termostatos electronicos

e  PowerMatch Micro +

e Guardian: sistema integrado de gestidn de energia basado en computadora
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

> N e N,

Freezstop Super (FSS-CF) PowerHeat [AHT) Longline (HTS3F-CS)

PowerMatch Micro + (PMM+)

Termination Methods

Fuente: Externa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

ENERO 2021 §$7448727 N/D Pesos
FEBRERO 2021 $3655819 N/D Pesos
MARZO 2021 $24 915087 N/D Pesos
ABRIL 2021 $ 22778 487 N/D Pesos
MAYO 2021 $16 118783 N/D Pesos
JUNIO 2021 $17 720024 N/D Pesos
JULIO 2021 $14 930 646 N/D Pesos
AGOSTO 2021 $2243 351 N/D Pesos
SEPTIEMBRE 2021 $ 5972007 N/D Pesos
TOTAL $ 126 782 935 N/D Pesos

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

La empresa no informé ventas a PAE.

3.4 COMPRAS ANUALES

Compras (montos sin impuestos)
DICIEMBRE 2020 $76 266 686 Pesos

3.5 PROVEEDORES

No se detecto informacion.
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

3.6 CLIENTES

No se detect6 informacion.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 53292

Desde: 24/05/2000 - Alta de afiliacién

Hasta: 30/06/2007 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 155216

Desde: 01/07/2007 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

No se detectd informacion.
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H HEAT TRACE ARGENTINA S.A
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

Periodo Consumo (F.0.B. USS) (F.0.B. USS) (F.0.B. USS) (F.0.B. USS)
Temporal Deposito Zona Franca Total

08/2021 20397 0 0 0 20397
07/2021 16 515 0 0 0 16 515
06/2021 23176 0 0 0 23176
05/2021 17715 0 0 0 17715
04/2021 14205 0 0 0 14 205
02/2021 32319 0 0 0 32319
01/2021 27 493 0 0 0 27 493
11/2020 47 435 0 0 0 47 435
10/2020 3672 0 0 0 3672
09/2020 13183 0 0 0 13183
08/2020 89 541 0 0 0 89 541
06/2020 19978 0 0 0 19978
05/2020 7 876 0 0 0 7 876
03/2020 23492 0 0 0 23492
02/2020 16 963 0 0 0 16 963
01/2020 55321 0 0 0 55321
12/2019 301 300 0 0 0 301 300
11/2019 18 034 0 0 0 18 034
10/2019 60 232 0 0 0 60 232
09/2019 70319 0 0 0 70319

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

% (F.0.B. USS)
° Total

REINO UNIDO 98.30 212 435
ALEMANIA 1.70 3672
Totales 216 107

Valores estadisticos aproximados

ALEMANLA

|

REINCTUMID..
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

o (F.0.B. U$S)
° Total

CALENTADORES ELECTRICOS DE AGUA DE CALENTAMIENTO
INSTANTANEO O  ACUMULACION Y  CALENTADORES
ELECTRICOS DE INMERSION; APARATOS ELECTRICOS PARA

CALEFACCION DE ESPACIOS O SUELOS;, APARATOS 8516 81.72 176598
ELECTROTERMICOS PARA EL CUIDADO DEL CABELLO (POR

EJEMPLO: SECADORES, RI

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA REGULACION O CONTROL

Pty 9032 7.36 15900
LAS DEMAS MANUFACTURAS DE PLASTICO Y MANUFAGTURAS 2926 614 11114
DE LAS DEMAS MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14.

LAS DEMAS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 278 6017
PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O

PRINCIPALMENTE, A LOS APARTOS DE LAS PARTIDAS 85.35, 8538 162 3500
85.36 U 85.37.

Otros 138 2978
Totales 216 107

Valores estadisticos aproximados

4.4 EXPORTACIONES

EXPORTACIONES

Exportaciones (dGltimos 24 meses)

60000,

50000

40000

30000

20000

10000

919  10M9 1119 1219 1/20 220 3720 420 520 G20 720 820 920 1020 1120 12720 121 221 3I2A 421 521 621 721 821 9721

1 valor Mensual

4.5 EXPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

% (F.0.B. USS)
Total
ECUADOR 100 3550
Totales 3550

Valores estadisticos aproximados
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

o (F.0.B. USS)
° Total

CALENTADORES ELECTRICOS DE AGUA DE CALENTAMIENTO
INSTANTANEO O ACUMULACION Y  CALENTADORES
ELECTRICOS DE INMERSION; APARATOS ELECTRICOS PARA

CALEFACCION DE ESPACIOS O SUELOS. APARATOS seile e Skl
ELECTROTERMICOS PARA EL CUIDADO DEL CABELLO (POR

EJEMPLO: SECADORES, RI

Totales 3550

Valores estadisticos aproximados

CALEMTADOR..
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HEAT TRACE ARGENTINA S.A

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registro informacion.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

09/2019 10/2019 112019 122019 01/2020 02/2020 03/2020 042020

SANTANDER RIO 5.4,

AMERICAN EXFRESS ARG 34 512,00 544,00 68,00 52,00 375,00 392,00 518,00
TOTAL PERIODO 513,00 549,00 68,00 53,00 375,00 395,00 527,00
SANTANDER RIO 5.A, 25,00 30,00 29,00
AMERICAN EXPRESS ARG S& 453,00 408,00 541,00 442,00 487,00 503,00 588,00 632,00
TOTAL PERIODO 454,00 408,00 541,00 442,00 492,00 542,00 617,00 641,00
SAMTANDER RIO 5.4, 31,00 88,00 22,00 42,00 27,00 142,00
AMERICAN EXPRESS ARG 54 257,00 774,00 837,00 220,00 594,00 1 263,00 1126,00 837,00
TOTAL PERIODO 288,00 860,00 849,00 242,00 595,00 130500 1153,00 979,00

Importes expresados en Miles de Pesos

SANTANDER RIO S.A. 14.505%

\

AMERICAN EXPRESS ARG SA 85.485%

1 | Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de més de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos 52 encusntran exgresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacion 2 | Situacion 3 | Situacion 4 | Situacion 5 | Situacion 6

1,400

1,200

1,000

200

600

400

200

0
0919 10M19 1119 12119 01/20 02/20 03/20 04/20 0520 06/20 0720 0820 0920 10220 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 0621 0721 0821

Los montos se encuentran exprasados en miles de pesos

Garantias tUltimos 24 meses

*Los montos se encusntran expresados en miles de pesos.
1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

0

0919 1019 1119 1219 0120 0220 0320 04/20 0520 06/20 07/20 0820 09/20 10/20 11/20 1220 0121 0221 0321 0421 0521 08/21 07721 08/21

[ Cheques / Titulos / Avales [J Hipotecas / Prendas / Ofros Reales [I Otras Garantias / Sin Garantizs [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

No se detecté informacion.
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HEAT TRACE ARGENTINA S.A

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2000-03
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2004-10
30 IVA ACTIVO 2000-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2012-10
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2000-05

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702
y 22973, a la fecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

Agente de Recaudacion

Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Direccion General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Fecha de consulta
HEAT TRACE ARGENTINA S.A. 30707106766 $9010411211  03/11/2021 IRREGULAR

6.3.3 Embargos

No se detectd informacion.
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HEAT TRACE ARGENTINA S.A

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

10-2020

11-2020

12-2020

01-2021

02-2021

03-2021

04-2021

05-2021

06-2021

07-2021

08-2021

05-2021

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

HEAT TRACE ARGENTINA S.A. 30707106766 no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad
Social segun informacién de AFIP a 02/11/2021.

HEAT TRACE ARGENTINA S.A., con CUIT 30707106766, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 03/11/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, HEAT TRACE ARGENTINA S.A. CUIT 30707106766 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 03/11/2021 (valido anicamente por el dia de emisidon)

Sello Electrénico: 138e3952-0812-4f3d-8e0c-7570010214d0

Bp=- AWEW  CT fecnoe  SRTO

Qusscn ol Tk Superiatendendia de
.p ,muunuvmmnﬂnunummn Eigiges del Trabajs
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HEAT TRACE ARGENTINA S.A. - 30707106766
Fecha: 03-11-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: VORMITAG SANDRA PATRICIA - 27174997816
Fecha: 03-11-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MARTIN ALEJANDRO ARIEL - 20173322675
Fecha: 03-11-2021

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

31/12/2018

HEAT TRACE ARGENTINA S.A

Caja v Banco

Inversion Corriente

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

Credito Por Venta

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Usc Valor De Origen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Active No Corriente

Total Active

CAPITAL DE TRABAJO
90,000

80,000
70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000

10,000

=

2016 2017 2018

2019

2020

W Activo Corriente [l Pasivo Corriente

90,000

20,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

==

31/12/2016 31/12/2017
3777 5055
3743 5902

878 0
1462 2215
81 22

0 0

0 0
9781 13 264
0 0
6116 0
0 0
509 848
412 503
97 345

0 0

0 0
6213 345
15 054 13 608

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

2016

2017 2018 2018

M Activo [ Pasivo [l Patrimonio Neto

2020

7301

2073

14 454

7663

164

7578

38233

5442

1558

3483

0

Q0

3483

42716

31/12/2019 31/12/2020
29962 7501
] 14916

o 8250

27 830 10241
4088 3023
0 0
19797 13547
81737 57 668
0 0

0 0

0 0
6945 5945
1799 2002
5146 4943
0 0

0 0
5146 4943
85883 62612

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

30

25

20

05

==

2016

SOLVENCIA

2017 2018 2019 2020
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance : 31/12/2017 31/12/2019 31/12/2020
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1156 o 841 30635 4544
Prestamos (Deudas Bancarias) o o o i} a
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 257 368 406 865 )
Cargas Fiscales 2426 3518 11234 12 803 11485
Anticipos Clientes o o o a a
Otros Pasivos 4 667 2 3 3 2
Total Pasivo Corriente 83506 3888 12 485 44307 17 206
Cuentas Por Pagar o i) i} 1] 1]
Prestamos o o o Q Q
Deudas Fiscales 1] 0 i} ] a
Otros Pasivos (No Corrientes) o 0 i} 1] a
Previsiones o o o Q ]
Total Pasive No Corriente o o a Q 1]
Total Pasivo 8506 3 888 12 485 44 307 17 206
Capital Social 12 12 420 572 572
Rezultados Mo Asignados 7424 9697 29811 42 005 44 834
Patrimonio Neto 7445 5721 30231 42 576 45405

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
15 12 050
0.45
0 10
0.40
25 035
038
030
20
06 025
15 020
0.4
10 015
0 0.10
05 :
0.05
0— 0— 0—
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

Estado de Resultados

Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/20 31/12/2019

Ventas 28523 24135 108 611 237 589 228692
Compras Del Ejercicio 19 089 9226 51 960 151122 76 267
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 12084 9694 57902 162 778 96 359
Resultado Brute 9433 14 441 50709 74 810 132293
Amortizaciones 82 a1 99 203 203
Gastos de Comercializacion 830 1162 2162 4092 3694
Gastos de Administracion 2822 4 365 7 287 3420 4 804
Gastos Financieros 78 75 L] ] a
Otros Ingresos 285 661 BB2 a 0
Otros Egresos 0 0 0 (1] 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacidn) ] 1] -11 082 -30 929 -89 698
Impuesto A Las Ganandias 2101 3325 10 154 12 709 9973
Resultado 3902 6175 20898 23 660 241325

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

250,000 25 30
25

200,000 20
20

150,000 15
15

100,000 10
10

50,000 5
5

0— 0— 0—
2016 2017 2018 2018 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

Indices de Gestién

Fecha Balance 31f12/2019

Liquidez Corriente 1,15 341 3,14 1,84 3,35
Activo Corriente / Pasivo Corrients

LIQUIDEZ SECA (Acida) 114 3,39 3,13 175 3,18

(&ct.Corriente - Bs.Cambio) / Pas Corriente

Endeudamiento Corriente 114 0,40 0,41 1,04 0,38
Pz orrignte / Patrimonic Neto
Endeudamiento Active Fijo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Pasivo No Corrients / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,88 2,50 2,42 0,96 2,64

Patrimonio Meto / Pasivo Tota

Capital De Trabajo 1235,57 9 376,40 26 748,26 37 430,29 40 462,06

Activo Corriente - Fasivo Corriente.

Inversiones De Bienes De Uso 7712 28,19 8,68 8,27 8,19

Patrimonio Meto / Bs. de Uso

Margen Bruto 33,09 59,83 46,69 3149 57,85
{utiidad Bruta / ventas) * 100

Margen Neto 13,68 25,59 19,24 5,96 10,55

(Utilidad Meta / ventas]

Retorno Sobre Patrimonio 0,52 0,64 0,69 0,56 0,53
Utilidad etz / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos 1,79 1,77 2,54 273 3,65

ventas /

v Tota!

Rotacion Activo Fijo 295,32 69,99 3118 46,17 46,26
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD $/ACTIVO 24,46 45,37 48,52 27,23 38,53

{utilided Meta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,72 2,43 2,50 0,83 1,99
{Resultado del ejercicic + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto & |as ganancias) / Fasivo Total

Rotacion De Creditos 42,07 0,00 7,51 0,00 27,72

‘entas / Creditos por ventas

Rotacion De Inventarios 235,45 105,88 353,24 39,82 31,89
Costo Mercaderias / Bs.de Cambic

PRESTAMOS / P.N. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Frestz / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Prestamos / (Ventas / 12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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n HEAT TRACE ARGENTINA S.A

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién Econdmica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Economicos:

- Durante el ultimo ejercicio, la Facturacion de la compafia mostré una disminucién interanual del 3.7%
alcanzando esta un total de $228.6 Millones vs $237 Millones en el ejercicio anterior.

- Los Costos Directos disminuyeron del 68.5% al 42% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos
de Estructura se mantuvieron dentro de similares porcentajes pasando del 3.16% al 3.7% su participacion,
determinando un Resultado Operativo Neto de $113.8 Millones, cifra que representd 49.7% s/ventas vs $54.5
Millones (22.9% s/ventas) en el ejercicio precedente.

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Egresos por $89.6Millones (39.2% s/ventas),
correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia.

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $24.1 Millones,
cifra que represent6 el 10.5% de las Ventas vs $23.6 Millones (9.9% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiiia presenté a 12/2020 una performance econémica satisfactoria, mostrando una absorcién

mas eficiente de los Costos con una adecuada Rentabilidad Final.

Financieros

- El indicador de Liquidez pasé de 1.84 a 3.35, mejorando y ubicandose dentro de niveles satisfactorios.

- El Capital de Trabajo fue de $40.6 Millones, cifra que representd el 64.6% del Activo, considerandose
satisfactoria la relacion.

En resumen, la situacion Financiera de la sociedad era satisfactoria, con adecuados niveles de Liquidez y de Capital

de Trabajo.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $45.4 Millones vs $42.5 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN, $571 Mil corresponden a Capital y a Ajustes de Capital, considerandose muy reducida la conformacion.

- El Pasivo representd el 27% del Activo proporcion similar a la del ejercicio anterior.

- La Solvencia Patrimonial paso6 de 0.96 a 2.96, mientras que el Endeudamiento Corriente disminuy6 de 1.04 a
0.38, mejorando considerablemente y ubicdndose dentro de parametros muy satisfactorios.

En resumen, la compafiia presentaba una estructura Patrimonial adecuada, con satisfactorios indicadores de

Endeudamiento Corriente y Solvencia.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial ic- dic-19 i Activo Corriente y Pasivo Corriente
90.000.000
Solvencia 2,42 0,96 2,64 80.000.000
70.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 71% 49% 73%
60.000.000
Endeudamiento corriente 0,41 1,04 0,38 50.000.000 I I
Capital corriente 0,63 0,43 0,65 40.000.000 1
30.000.000
Activo no Cte sobre Activo 8% 6% 8%
20.000.000
Financiacion del activo no cte. 8,68 8,27 9,19 10.000.000
Di i Pasi 0% 0% % °
euda bancaria sobre Pasivo o b 0% 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 7% 69% 29% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info dic-18 dic-19 dic-20 Estructura Patrimonial
100.000.000
Activo Corriente $ 39.232.900 | $ 81.736.981 | $ 57.668.185 | 90-000.000
80.000.000
Activo no Corriente $ 3483152 |$ 5146.140 | $  4.943.339 | 70.000.000
60.000.000
Activo $ 42.716.052 | $ 86.883.121 | $§ 62.611.523 50.000.000
) _ 40.000.000
Pasivo Corriente $ 12.484.639 | $ 44.306.689 | $§ 17.206.129
30.000.000
Pasivo no Corriente $ -1 $ -9 -]} 20.000.000
10.000.000
Pasivo $ 12484639 | $ 44.306.689 | $§ 17.206.129 -
2018 2019 2020
Patrimonio Neto 30231413 | § 42.576.432 | $ 45.405.395 “ Activo & Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente Capital corriente
3,00 3,50
1,40
3,00
2,50 1,20
2,50
2,00 - 1,00
2,00 0,80
1,50
1,50 0,60 -
1,00 »
1,00 0,40 -
0,50 -
0,50 0,20
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad i Resultado bruto sobre ventas
60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 69,1% 55,6% 53,1% 50,00%
45,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversién 102,7% 854% 75,1% 40,00% ——  ——
35,00% -
o - ) 30,00% -
o 0 0, ]
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 72,7% 41,9% 54,5% 25.00% 1
. . . 20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 46,7% 31,5% 57,8% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 19,2% 10,0% 10,5% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 0,0% 0,0% 0,0% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa 28,6% 23,0% 49,8% Estructura de Resultados
250.000.000
Info dic-18 dic dic-20
200.000.000 -
Ventas $ 108.611.212 |$  237.588.550 | $  228.691.718 || 150.000.000
Costo de Ventas $  57.902498 |$ 162778473 |$  96.398.547 | 100.000.000 -
Resultado del ejercicio $  20.898.211|$%  23.659.665|$  24.124.643 | 50000000 -
EBITDA/Ventas 0,29 0,15 0,15 _ 4
2018 2019 2020
EBITDAIntereses 311.516.111,00 | 365.713.831,00 | 343.003.481,00 “ Ventas @ Costode Ventas & Resuitado del ejercicio
Trends
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
60,0% 25,0% 80,0%
70,0% -
50,0%
8 20,0%
60,0% -
40,0%
15,0% 50,0% 1
30,0% 40,0%
o
10,0% 30.0% 4
20,0%
20,0% -
5,0%
10,0%
10,0% |
0,0% 0,0% 0,0% -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2018/2019/20
Analisis Financiero %0 Plazo Promedio de Pagosy Cobros
80 B =1
o - 1 |
Liquidez corriente 3,14 1,84 3,35 60
Lo . 50
Liquidez acida 3,13 1,75 3,18 40 - - )
30
Rotacion del pasivo corriente dias 61 84 61 20 -
10 A
Rotacion de las cuentas a cobrar 40 - 11 -
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,49 0,27 0,39 « Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-18 dic-19 dic-20 35,000,000 Exposicién Financiera
30.000.000 1
Caja y Bancos 7.301.225 29.961.809 7.591.129 || 25.000.000
) 20.000.000
Creditos por ventas 14.454.364 - 8.250.062 15.000.000
Deudas Comerciales 841455 |  30.635.443 4.943 708 || 10:000000
5.000.000
Deudas bancarias - - - -
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto - - - u Caja y Créditos & Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
4,00 3,50 1,00
0,90
0,80
0,70
0,60

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
300.000.000 160.000.000
140.000.000
250.000.000 -
120.000.000
200.000.000
100.000.000
150.000.000 80.000.000 _
60.000.000
100.000.000 -
40.000.000
50.000.000
20.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

HEAT TRACE ARGENTINA S.A

dic-19

23.659.665,00

$ 202.801,00

dic-20

24.124.643,00

$ 202.801,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 23.862.466,00 24.327.444,00
Variacion de créditos por ventas $ 14.454.364,00 | $ -8.250.062,00
Variacién de otros créditos $ -20.227.426,00 | $ 17.648.473,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -3.923.823,00 | $ 1.064.596,00
Variaciéon de otros activos corrientes $ -12.219.514,00 | $ 6.150.611,00
Variacion de cuentas a pagar $ 29.793.988,00 | $ -25.691.735,00
Variacion de deudas sociales $ 459.594,00 | $ -90.212,00
Variacion de deudas fiscales $ 1.568.823,00 | $ -1.317.892,00
Variacion de otras deudas $ -354,00 | $ 723,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 33.768.118,00 13.840.500,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -11.466.427,00 | $ -21.295.680,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ 151.781,00 | $ -

Adquisicion de Bienes de Uso

$ -1.865.789,00

A ento o d 0

Flujo de fondos antes de la financiacién 20.587.683,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ - $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -

Evoluciénde Caja

35000000

30000000

25000000

20000000

15000000

10000000

5000000

0 -

2018

2019 2020

25.000.000

20.000.000 1

15.000.000 1

10.000.000 1

5.000.000 1

(5.000.000)

(10.000.000)

Aumento o disminucion de caja

2019

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. HEAT TRACE ARGENTINA S.A

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito te6ricos s/Balance

Ventas Mensuales 19.057.643,2 $ S/Patrimonio Neto 2.002.582,2 $
Compras Mensuales 6.355.557,3 $ S/Capital de Trabajo 1.445.492,6 $
Modo de Cobro s/Balance 12 dias S/Activos Liquidos 496.054,1 $
Modo de Pago s/Balance 66 dias S/Variables Combinadas 1.078.267,8 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

3.652.856,5 7.305.713,1 10.958.569,6 14.611.426,1 21.917.139,2 29.222.852,2

3.076.089,7 6.152.179,4 9.228.269,1 12.304.358,8 18.456.538,3 24.608.717,7

2.499.322,9 4.998.645,8 7.497.968,7 9.997.291,6 14.995.937,3 19.994.583,1

Saete s 1.922.556,1 3.845.1121 5.767.668,2 7.690.224,3 11.535.336 4 15.380.448,5

Maxima

Aceptada 1.538.044,9 3.076.089,7 4.614.134,6 6.152.179,4 9.228.269,1 12.304.358,8

1.153.533,6 2.307.067,3 3.460.600,9 4.614.134,6 6.921.201,8 9.228.269,1

769.022,4 1.538.044,9 2.307.067,3 3.076.089,7 4.614.134,6 6.152.179,4

384.511,2 769.022,4 1.153.533,6 1.538.044,9 2.307.067,3 3.076.089,7

76.902,2 153.804,5 230.706,7 307.609,0 461.413,5 615.217,9

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2018/2019/2020
Concepto ST Valor Concepto SO
[t por
Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia 2,28 Liquidez corriente
Endeudamiento corriente ratio 0,51 Liquidez acida
Capital corriente % 60,1% Rotacion del pasivo corriente dias
Activo no Cte sobre Activo % 7.5% Rotacion de las cuentas a cobrar
Financiacion del activo no cte. ratio 8,95 Efecto Palanca
Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo 34,6% “ Gastos Financieros sobre Ventas
Anélisis de renta Gastos Comerciales sobre Ventas %
Rentabilidad de la inversién total 552% Gastos Administracién sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria de la inversion 79,9% Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 53,8% Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % 51,5% Rotacion de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % 11,3% Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 0,0%
Rentabilidad Operativa % 42,3%
EBITDA/Ventas % 16,4%
EBITDA/Intereses %
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 } } } } } } } } } i
Solvencia
Endeudamiento corriente
Capital corriente
Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas
Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/Ventas
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio
Rotacion del activo
u Average @ Trend

FIDELITAS ® 35/35



