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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN   

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 
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parcial
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No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga
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Se detectan caso 

de atraso 
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desvíos 
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x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 37
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2. Situación Económico-Financiera

No cedió 
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Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400
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CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 3,0

93% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 23% 90,0% 2,1

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 99 371 132 $ 64 490 287 

Límite de compra $ 29 811 339 $ 19 347 086  

 

ARPO BMB es una empresa dedicada, desde 1989, a la elaboración de envases y tapas plásticas para las industrias 

alimenticias, lubricantes, cosmética y medicinales.  

Sus accionistas son Ricardo Alberto Monteverdi (60%) y Delia Lucia Boyano (40%), ambos argentinos. 

Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos. Cuenta con certificación de calidad 

9000-1786, IRAM con vigencia hasta 2022. 

Declara 51 empleados en relación de dependencia para 2019, sin registrar incumplimientos previsionales en los 

últimos doce meses. No presenta sanciones laborales según REPSAL y posee Seguro de Riesgos del Trabajo vigente a 

la fecha, hallándose un contrato extinguido por falta de pago en 1999 regularizado en el 2000. 

Su operatoria bancaria es normal. Presenta un juicio por apremio, iniciado por Municipalidad De General San Martin, 

de fecha 2017, sin conocerse el monto reclamado. 

Según los Estados Contables correspondientes al ejercicio cerrado en marzo 2019, información auditada sin 

salvedades, la compañía presentó una inadecuada performance económica con exiguo margen operativo y 

significativo quebranto final originado principalmente en la pesada carga financiera. Las ventas del ejercicio cerrado 

en 03/2019 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $154.922M. 

La compañía mostró un resultado operativo de $2.359M (1.5% s/ventas) que fue muy inferior a la carga financiera del 

ejercicio (intereses e impuesto relacionados a movimientos en cuenta) por lo que pese a haberse registrado ingresos 

diversos por $1.348M la compañía mostró un quebranto final de $ -7.779M equivalente al 17% del PN al inicio del 

ejercicio. 

El indicador de liquidez corriente mejoró levemente respecto del ejercicio anterior pasando de 1.04 a 1.07 

manteniéndose dentro de parámetros en el límite de lo esperado generando una situación ajustada. 

El resultado final negativo obtenido determinó que el PN al cierre del ejercicio 2019 mostrara un saldo de $37.474M. 

El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.54 a 0.44 desmejorando y resultando inadecuado. 

En resumen, la situación general de la compañía es débil. Si bien no existen consideraciones comerciales que 

impidan operar se sugiere hacerlo con cautela, con garantías acordes y volver a analizar ni bien sea posible a fin de 

corroborar si pudo revertir el quebranto . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ARPO BMB SA. 

CUIT 30-63230699-3. 

Domicilio AZOPARDO 5323-59, (1650), VILLA BONICH, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos +54 11 4767 0210 / +54 11 4768 7120 / +54 11 4768 7124 

CODIGO C.L.A.E. 222010 

Fecha de inicio de actividad 01/07/1989 

Ramo PLASTICO 

Actividad FABRICACIÓN DE ENVASES PLÁSTICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 09/08/1989 

Fecha de Contrato Social 08/05/1989 

Capital $ 1 300 000 

Cantidad Empleados 51 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal AZOPARDO 5323-59, (1650), VILLA BONICH, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios BASUALDO 1013, (1440), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

GASCON 1242 - 5 PISO - OF. A, (1181), CIUDAD DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación (Página 1 de 8). 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ARPO BMB es una empresa dedicada a la elaboración de envases y tapas plásticas para las industrias alimenticias, 

lubricantes, cosmética y medicinales. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RICARDO ALBERTO MONTEVERDI ARGENTINA 20-04363391-1 60 

DELIA LUCIA BOYANO ARGENTINA 27-05102991-2 40 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

RICARDO A. MONTEVERDI ARGENTINO 20-04363391-1 PRESIDENTE 

DELIA L. BOYANO ARGENTINA 27-05102991-1 VICEPRESIDENTE 

ANALIA M. MONTEVERDI ARGENTINA 27-22885396-3 DIRECTORA SUPLENTE 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Julio de 2019 (última posición informada a la 

fecha) y la falta de Manifestación de Bienes o Balance, determinan la imposibilidad de consignar un score.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Fecha: 04/03/2004 

Razón Social: ARPO B.M.B. S.A. 

ARPO B.M.B. S.A. Comunico que por Asamblea General Ordinaria de accionistas celebrada el 10 de diciembre de 2003 se designo como 

Director titular a la Sra. Delia Lucia Boyano y como Director suplente a la Sra. Analia Marta Monteverdi. Autorizado - Alberto Navarro e. 4-3 

N° 42.929 v. 4-3-2004 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 9000-1786 IRAM 26/04/2019 26/04/2022 

 

 
 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 52 3 2 57 

2018 47 3 2 52 

2019 46 3 2 51 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 

 

 
 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ABRIL 2019 $ 16 629 278 $ 12 552 200 Pesos Argentinos (ARS) 

MAYO 2019 $ 16 008 309 $ 12 447 424 Pesos Argentinos (ARS) 

JUNIO 2019 $ 14 917 307 $ 12 456 604 Pesos Argentinos (ARS) 

JULIO 2019 $ 16 935 393 $ 15 969 947 Pesos Argentinos (ARS) 

TOTALES $ 64 490 287 $ 53 426 175 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 GRUPO SIMPA S.A. 30-62832360-3 ARGENTINA $ 44 977 955 Pesos Argentinos (ARS) 

2 PAPELERA SANTA ANGELA S.A. 30-55295701-2 ARGENTINA $ 3 478 138 Pesos Argentinos (ARS) 

3 EXPRESO GASPARI Y MARINUCCI S.A. 30-52671692-9 ARGENTINA $ 9 190 069 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 Y.P.F. S.A. ARGENTINA 30-54668997-9 $ 53 841 136 Pesos Argentinos (ARS) 

2 TOTAL ESP. ARGENTINA S.A. FRANCIA 30-55449610-1 $ 24 294 122 Pesos Argentinos (ARS) 

3 BIOMAS S.A. ARGENTINA 30-68626323-8 $ 14 558 050 Pesos Argentinos (ARS) 

4 GULF OIL ARG S.A. USA 30-55287102-9 $ 5 516 032 Pesos Argentinos (ARS) 

5 QUIMICA TRUE S.A. ARGENTINA 30-52037755-3 $ 2 362 757 Pesos Argentinos (ARS) 

6 C.A.L.S.A. USA 30-53214979-3 $ 4 240 375 Pesos Argentinos (ARS) 

7 HERBALIFE ARG. S.A. USA 30-66351131-5 $ 10 299 217 Pesos Argentinos (ARS) 

8 VALVOLINE CUMMINGS ARG S.A. USA 30-68644954-4 $ 568 231 Pesos Argentinos (ARS) 

9 WASSINGTON S.A.C.I.F.e I. ARGENTINA 30-56896927-4 $ 2 086 498 Pesos Argentinos (ARS) 

10 SIKA ARGENTINA S.A. USA 33-50188004-9 $ 918 015 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 15487 

Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 132291 

Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Extinción: 24/09/1999 

Regularización: 24/09/2000 - Por el transcurso de un año 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTORES ZURICH 119633 $ 586 499 Pesos Argentinos (ARS) 

2 EQUIPOS ZURICH 118147 $ 520 000 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

06/2017 $ 136 931 0 0 0 $ 136 931 

07/2017 $ 54 825 0 0 0 $ 54 825 

08/2017 $ 101 550 0 0 0 $ 101 550 

09/2017 $ 113 350 0 0 0 $ 113 350 

11/2017 $ 131 750 0 0 0 $ 131 750 

01/2018 $ 51 028 0 0 0 $ 51 028 

02/2018 $ 169 176 0 0 0 $ 169 176 

03/2018 $ 108 733 0 0 0 $ 108 733 

04/2018 0 0 0 0 0 

05/2018 $ 84 882 0 0 0 $ 84 882 

06/2018 $ 169 764 0 0 0 $ 169 764 

07/2018 $ 122 858 0 0 0 $ 122 858 

10/2018 $ 168 371 0 0 0 $ 168 371 

11/2018 $ 110 870 0 0 0 $ 110 870 

12/2018 $ 107 400 0 0 0 $ 107 400 

02/2019 $ 121 965 0 0 0 $ 121 965 

03/2019 $ 136 530 0 0 0 $ 136 530 

04/2019 $ 88 130 0 0 0 $ 88 130 

06/2019 $ 89 580 0 0 0 $ 89 580 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 83.45 $ 856 124 

ARABIA SAUDITA 16.55 $ 169 764 

Totales  $ 1 025 888 

 

 
 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

POLÍMEROS DE ETILENO EN FORMAS PRIMARIAS. 3901 100.00 $ 1 025 888 

Totales   $ 1 025 888 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos de exportación. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos. 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO 0 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO PATAGONIA 0 Pesos Argentinos (ARS) – Dólar (USD) 

 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

Encontrado 

como 
Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Expediente Secretaria Actor 

ARPO BMB 

SA 
APREMIO 06/12/2017 

CIVIL Y 

COMERCIAL 
11 

BUENOS 

AIRES - San 

Martin 

63567 0 

MUNICIPALIDAD DE 

GENERAL SAN 

MARTIN 
 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1989-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2004-10 

30 IVA ACTIVO 1989-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1989-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1989-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 22/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
  

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 22/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y 

retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a 

quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre 

caduco. 

 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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ARPO BMB SA, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 22/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio cerrado en marzo 2019. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 03/2019 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $154.922M. 

- El costo directo representó el 85.6% de las ventas mientras que los gastos de administración y comercialización 

representaron el 18.9% siendo las erogaciones más significativas los gastos relacionados con el personal impuestos 

honorarios y fletes. 

- De acuerdo con lo expuesto la compañía mostró un resultado operativo de $2.359M (1.5% s/ventas). 

- El mencionado resultado operativo resultó muy inferior a la carga financiera del ejercicio (intereses e impuesto 

relacionados a movimientos en cuenta) por lo que pese a haberse registrado ingresos diversos por $1.348M la compañía 

mostró un quebranto final de $ -7.779M equivalente al 17% del PN al inicio del ejercicio. 

En resumen la compañía presentó una inadecuada performance económica con exiguo margen operativo y significativo 

quebranto final originado principalmente en la pesada carga financiera. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente mejoró levemente respecto del ejercicio anterior pasando de 1.04 a 1.07 

manteniéndose dentro de parámetros en el límite de lo esperado.  

- El capital de trabajo creció 68% y alcanzó $5.379M cifra que igualmente sólo representó el 3% de las ventas 

considerándose ajustada la relación. 

- El importante saldo de obligaciones comerciales determina que se observe una elevada exposición financiera 

representando las disponibilidades y los créditos sólo el 35% de las obligaciones comerciales (44% en el ejercicio anterior). 

- El EBITDA representó el 13% del pasivo corriente considerándose reducida la relación. 

- Insuficiente cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

 

En resumen la situación financiera a 03/2019 era ajustada presentando una ajustada capacidad de generación de fondos en 

función de sus obligaciones.  

 

Patrimoniales:  
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- El resultado final negativo obtenido determinó que el PN al cierre del ejercicio 2019 mostrara un saldo de $37.474M 

versus $46.125M en 2018 (valores ajustados por inflación). 

- Del total del PN sólo $1.300M corresponden a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera muy volátil 

su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 69% del activo (76% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.54 a 0.44 desmejorando y resultando inadecuado. 

 

En resumen la situación patrimonial a 03/2019 resultaba ajustada en función de la disminución del PN la volátil 

conformación del mismo y el inadecuado indicador de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

 

 

  

Mar-17 Mar-18 Mar-19

0.32 0.32 0.44

24% 24% 31%

2.83 2.87 1.95

0.02 0.03 0.04

29% 27% 36%

1.06 1.09 1.12

0% 0% 0%

89% 85% 80%

Mar-17 Mar-18 Mar-19

39,505,793$     52,977,403$     78,627,606$     

16,075,884$     19,769,033$     43,424,507$     

55,581,677$     72,746,436$     122,052,113$   

38,470,630$     51,102,994$     73,248,035$     

3,498,384$       3,850,834$       11,330,025$     

41,969,015$     54,953,827$     84,578,060$     

13,612,663$     17,792,609$     37,474,053$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

 80,000,000

 90,000,000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0.00
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0.30
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0.50
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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0.05
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

  

Mar-17 Mar-18 Mar-19

29.6% 27.5% -20.8%

39.3% 51.4% 9.8%

9.6% 12.6% 3.0%

12.4% 17.1% 14.4%

5.0% 4.9% -5.0%

1.7% 5.2% 13.5%

310.0% 376.7% -598.4%

Mar-17 Mar-18 Mar-19

80,357,124$          99,371,132$          154,921,979$        

70,420,246$          82,365,896$          132,689,994$        

4,030,420$            4,897,346$            -7,779,459$           

0.12 0.15 0.06

13.27 5.07 0.84

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

Mar-17 Mar-18 Mar-19

1.03                    1.04                    1.07                    

0.71                    0.55                    0.44                    

378                     365                     284                     

49                       43                       31                       

0.07                    0.07                    -0.06                   

Mar-17 Mar-18 Mar-19

10,666,779       6,291,598          6,641,207          

12,926,073       14,240,224       16,081,496       

37,501,862       46,748,600       64,284,783       

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

2017 2018 2019

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -0.08

 -0.06

 -0.04

 -0.02

 -

 0.02

 0.04

 0.06

 0.08

 0.10

 0.12

2017 2018 2019

Efecto Palanca 

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

120,000,000

140,000,000

160,000,000

180,000,000

2017 2018 2019

Ventas

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

2017 2018 2019

Compras



 

 

ARPO BMB S.A. 

 

FIDELITAS ®            38/40 

 

8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

Mar-18 Mar-19

 $             4,897,346.00  $            -7,779,459.00 

5,451,747.00$                 5,972,389.00$                 

-$                                 -$                                 

 $           10,349,093.00  $            -1,807,070.00 

-1,314,151.00$                -1,841,272.00$                

-3,250,935.00$                -1,992,155.00$                

-12,967,600.00$              -21,267,167.00$              

-$                                 -$                                 

9,246,738.00$                 21,034,567.00$               

1,174,706.00$                 1,601,942.00$                 

2,563,368.00$                 10,486,107.00$               

-$                                 -3,498,384.00$                

-$                                 -$                                 

 $             5,801,219.00  $             2,716,568.00 

-717,399.00$                   -871,700.00$                   

-$                                 -$                                 

-9,459,000.00$                -29,827,863.00$              

 $            -4,375,180.00  $         -27,982,995.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $            -4,375,180.00  $         -27,982,995.00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste
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Depreciacion de Intangibles
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

12,910,164.9       $ 1,097,315.2          $

3,873,049.5          $ 127,594.9             $

37 días 472,410.0             $

318 días 507,091.9             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0.40             1 Liquidez corriente ratio 1.06               4

Endeudamiento corriente ratio 2.31             1 Liquidez acida ratio 0.51               4

Capital corriente % 3.6% 2 Rotación del pasivo corriente días días 318                 1

Activo no Cte sobre Activo % 32.5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 37                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1.11             10 Efecto Palanca ratio 0.01-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 82.8% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 5.3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2.5% 10

Rentabilidad de la inversión total % -1.1% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 8.6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 24.6% 8 Gastos Totales sobre Ventas % 16.5% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6.4% 3 Vida restante de Bienes de Uso años 6                      5

Resultado bruto sobre ventas % 14.7% 1 Rotación de bienes de cambio días 322                 1

Rentabilidad sobre Ventas % -1.0% 1 Rotación del activo veces 1.32               1

Costo del financiamiento % 9.7% 10

Rentabilidad del capital % -218.4% 1

EBITDA/Ventas % 9.1% 5

EBITDA/Intereses % 3.76             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

48.52

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Costo del financiamiento
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 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas
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 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


