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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

1.1

1.1.1 x

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3

1.3

72%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

37%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 18 25

2 11 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 18

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 11

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 4,0

72% 10,0% 0,7

Situación Económico-Financiera 37% 90,0% 3,3

1- Resumen Ejecutivo 



 

ESCALONA - MELOPACHECO S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            3/31 

1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 333 924 677 Sin Información 

Límite de compra $ 100 177 403 ----------------- 

 

 

 

ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA fue constituida en 2013, está 

ubicada en Neuquén, y se dedica a la construcción y remodelación de edificios e interiores.  

Cuenta con 20 empleados aproximadamente. Tiene contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo vigente y no 

registra sanciones laborales según REPSAL. En cuanto a Aportes Previsionales, presenta periodos con deuda 

exigible según AFIP. Prácticamente no opera a crédito con Bancos, pero registra atrasos de hasta 90 días. No 

registra cheques rechazados. No se identificaron juicios comerciales en su contra, reclamos fiscales, 

cuestiones de Integridad o Prensa Negativa.  

Según los EECC del ejercicio cerrado el 31/12/2019, la compañía mostro un fuerte aumento de Ventas, con 

aumento del nivel de Costos Directos y reducción de Gastos Estructurales, mostrando un Resultado Final 945% 

superior al resultado del ejercicio anterior y una Rentabilidad Neta del 8,7% s/ventas. Financieramente presentó 

aceptables indicadores de Liquidez Corriente (1.17) y de capital de trabajo ($19,6 Millones, cifra que representó 

el 13% del activo). Los Indicadores de Endeudamiento Corriente y Solvencia Patrimonial mejoraron 

considerablemente con respecto al ejercicio anterior, pasando respectivamente de 22,28 a 3,16 y de 0,04 a 0,32, 

manteniéndose igualmente muy abajo de lo aceptable e indicando una debilitada situación Patrimonial.  

Ante lo dicho, recomendamos operar con cautela, teniendo en cuenta su situación Patrimonial y Previsional. 

Consideramos que debería analizarse el balance cerrado en 12/2020 y solicitar información completa que nos 

permita conocer con más profundidad la situación de la empresa. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD 
LIMITADA. 

CUIT 30-71476190-7. 

Domicilio MANUEL ALBERTI 1131, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 
RESIDENCIALES 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
771110 - ALQUILER DE AUTOMÓVILES SIN CONDUCTOR 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripción 18/02/2015 

Fecha de Contrato Social 06/09/2013 

Patrimonio neto al 2019 $ 36 640 739 

Cantidad Empleados 20 Aprox. 

Domicilio Legal MANUEL ALBERTI 1131, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, 
vinculados, o eventuales. 

MANUEL ALBERTI 1131, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 
 
 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa fundada en Neuquén en el año 2013, dedicada a la construcción y remodelación de todo tipo de edificios e 

interiores. Cuenta con 20 empleados aproximadamente.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Medios externos de consulta. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID % 

ALEJANDRO MARCELO MELO PACHECO Argentina 20-21126338-6 N/I 

MARCELO JAVIER ESCALONA Argentina 20-27892339-9 N/I 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó informacion.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

ALEJANDRO MARCELO MELO PACHECO Argentina 20-21126338-6 Socios Gerente 

MARCELO JAVIER ESCALONA Argentina 20-27892339-9 Socios Gerente 

Fuente: Medios externos de consulta. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MELO PACHECO ALEJANDRO MARCELO - 20211263386 

 

 

ESCALONA MARCELO JAVIER - 20278923399 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

2.8.2 Rodados 

No declara.  

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NEUQUÉN Fecha: 31/10/2014 

ESCALONA - MELOPACHECO S.R.L. Conforme a lo dispuesto por la Ley de Sociedades Comerciales y sus 
modificaciones se hace saber la constitución de ESCALONA - MELOPACHECO S.R.L. 1) Socios: El Sr. Marcelo 
Javier Escalona, argentino, nacido el 10 de enero de 1980, D.N.I. N° 27.892.339, CUIT 20-27892339-9, de estado 
civil soltero, de profesión Ingeniero, domiciliado en Manuel Alberti Nº 1.131 de la ciudad de Neuquén, Provincia 
del Neuquén y el Sr. Alejandro Marcelo Melo Pacheco, argentino, nacido el 06 de noviembre de 1969, D.N.I. Nº 
21.126.338, CUIT 20-21126338-6, de estado civil soltero, de profesión Arquitecto, domiciliado en Manuel Alberti 
Nº 1.131 de la ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén. 2) Fecha de Instrumento Constitutivo de la Sociedad 
Comercial: 06/09/2013 e instrumentos modificatorios de fechas 11/04/2014, 23/07/2014 y 09/09/2014. 3) 
Denominación y Domicilio: La sociedad se denomina “Escalona – MeloPacheco” Sociedad de Responsabilidad 
Limitada, con domicilio legal en calle Manuel Alberti N° 1.131 de la ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén, 
República Argentina. 5) Objeto Social: La sociedad tendrá por objeto realizar por cuenta propia o de terceros, en 
el país o en el extranjero las siguientes actividades: a) Construcciones: Dirección, administración y ejecución de 
proyectos de obras civiles, hidráulicas, portuarias, mecánicas, sanitarias, eléctricas, urbanizaciones, pavimento y 
edificaciones incluso destinadas al régimen de propiedad horizontal, construcción de silos, diques, viviendas y 
puentes, sean todos ellos públicos o privados, refacción o demolición de las obras enumeradas, proyecto, 
dirección y construcción de plantas industriales, obras viales, públicas o privadas, construcción y reparación de 
edificios para vivienda, urbanos o rurales y para oficinas y establecimientos industriales, compra, venta, permuta, 
explotación, arrendamiento, administración, edificación, urbanización, loteo y subdivisión de inmuebles urbanos, 
suburbanos, rurales e industriales, colonización de tierras y ejecución y administración de construcción de 
edificios públicos y privados, country-clubes, caminos, canales, calles, viaductos, acueductos, gasoductos, 
puentes, usinas y obras de ingeniería y arquitectura, energéticas, hidráulicas, Termomecánicos, de electricidad, 
sanitarias y en especial aquellas vinculadas con pavimentaciones, diques, usinas, los sistemas de refrigeración 
industrial, prevención de incendios y otros siniestros; pudiendo actuar como comisionista o intermediario. Como 
empresa de construcciones, mediante el cálculo, proyecto, supervisión, dirección y ejecución de las mismas por 
sistemas convencionales o prefabricados o cualquier otra forma no tradicional de construcción de edificios y 
viviendas públicas o privadas, incluso en Propiedad Horizontal. Movimientos de suelos en general y demolición. 
Dichas actividades la podrá desarrollar tanto en el país como en otros extranjeros. b) Alquiler: De herramientas 
dedicadas a la actividad de construcción y vehículos en general. A tal fin la sociedad está facultada para la 
realizacion por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, de todos los ciclos de la actividad constructora 
en general. 6) Duracion: El término de duracion de la sociedad será de noventa y nueve años, contados a partir de 
la fecha de inscripción en el Registro Público de Comercio. 7) El capital social se establece en la suma de pesos 
doscientos un mil ($201.000), dividido en cien (100) cuotas de pesos dos mil diez ($2.010) cada una de valor 
nominal. Cada socio suscribe la cantidad de cincuenta (50) cuotas por la suma de pesos ciento cinco mil 
($105.000) e integra dinero en efectivo por la suma de pesos veintiséis mil doscientos cincuenta ($26.250). Las 
integraciones en efectivo por un total de pesos cincuenta y dos mil quinientos ($52.500) que representan el 
veinticinco por ciento (25%) se depositan en Plazo Fijo en el Banco de la Provincia del Neuquén, a nombre de la 
sociedad y el resto de las cuotas será integrado en un plazo no mayor de dos (2) anos, en dinero en efectivo. 8) 
La administración y representación de la sociedad estará a cargo de uno o más Gerentes, socios o no, quienes 
actuaran en forma indistinta, los que estarán en sus funciones hasta que sean removidos por el voto de los socios 
que representen la mayoría absoluta del capital. Podrá designarse uno o más suplentes. En tal caracter tienen 
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todas las facultades para obligar a la sociedad en todos los actos que no sean notoriamente extraños al objeto 
social, pudiendo realizar todos los actos y contratos que se vinculen con él, incluso los que menciona el Articulo 
1881 del Código Civil Argentino y el Articulo 9 del Decreto-Ley 5965/63, para administrar, adquirir y disponer bienes 
muebles, inmuebles, solicitar préstamos, constituir garantías reales, personales, fianzas, avales, abrir cuentas 
corrientes y efectuar toda clase de operaciones bancarias y financieras con entidades o instituciones de crédito 
públicas o privadas, del país o del extranjero, para asociarse a terceros, tomar representaciones y comisiones, 
tanto en el país como en el extranjero, la presentación en licitaciones públicas o privadas, el otorgamiento de 
poderes. La presente enumeración no es limitativa ni taxativa. Los Gerentes deberán otorgar en garantía a nombre 
de “Escalona - MeloPacheco” Sociedad de Responsabilidad Limitada, la suma de pesos cuatro mil ($4.000,00), la 
que deberá efectivizarse mediante depósito bancario en cuenta abierta a nombre de la sociedad, en el término de 
noventa (90) días de designado en el cargo. La constitución de derechos reales sobre bienes de la sociedad deberá 
contar con el consentimiento unánime de los socios. 9) Fiscalización: La sociedad prescinde de Sindicatura, 
teniendo los socios el derecho de contralor que confiere el Articulo 55 de la Ley de Sociedades Comerciales. 10) 
Fecha Cierre del Ejercicio: 31 de diciembre de cada ano. El presente edicto ha sido ordenado en Idos autos 
caratulados: “Escalona - MeloPacheco Sociedad de Responsabilidad Limitada s/Inscripción de Contrato Social”, 
(Expte. Nº 19796/13). Neuquén, 23 de octubre de 2014. Fdo. Maria Lis Mansilla Albores, Subdirectora Subrogante, 
D.G.R.P.C., Poder Judicial Neuquén. 1p 31-10-14 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Información no aportada. 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada. 

 Fuente: Datos provistos en informe original. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

 

• CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS RESIDENCIALES 

• CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO RESIDENCIALES 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Información no aportada. 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada. 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 254 539 669 Pesos 

Fuente: Empresa 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

Información no aportada. 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

3.6 CLIENTES 

No se detectó información.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

  

3- Situación Comercial 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 461039 

Desde: 01/07/2015 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

Información no aportada. 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
 
 
 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA $ 1 000 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2015-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2016-12 

30 IVA ACTIVO 2015-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2015-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS. 
 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

ESCALONA - MELOPACHECO SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

19/02/2021 

 

 

 

 

 

 

  

CUIT Razon Social Periodo Descripcion Codigo Fecha de Consulta

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2019-11 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2019-12 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2020-07 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2020-08 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2020-09 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

30714761907 ESCALONA - MELOPACHECO SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 2020-10 Aportes a la Seg.Social 301 23/2/2021

Deudas Previsionales Exigibles
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

  

7- Integridad 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio 2019 alcanzaron un total de $333,9 Millones vs $31,5 Millones en el ejercicio anterior, 

evidenciándose un aumento interanual del 957,7%. 

- El Costo Directo incrementó del 50,8% al 81,4% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de 

Estructura redujeron del 30% al 3,4% su participación. 

- En función de lo expuesto el Resultado Operativo Neto alcanzó en 2019 $37 Millones (11% s/ventas) vs $ 4,8 

Millones (15,5% s/ventas) del ejercicio anterior. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Ingresos por $246 Mil, y Otros Egresos por $8 

Millones, correspondiente a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el RECPAM.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un Resultado Final de $29,2 

Millones, equivalente al 8,7% de las Ventas vs $2,7 Millones (8,9% s/ventas) del ejercicio anterior, reflejando 

un crecimiento interanual del 945%.  

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una adecuada performance económica, mostrando un gran aumento 

de sus Ventas y un satisfactorio Resultado Final.  

Financieros: 

- La Liquidez Corriente pasó de 1,03 a 1,17, manteniéndose dentro de parámetros aceptables. 

- El Capital de Trabajo creció notablemente respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $19,6 

Millones, cifra que representó el 13% del activo. 

En resumen, la situación Financiera a 12/2019 era aceptable, con niveles de Liquidez Corriente y de Capital de Trabajo 

aceptables.  

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $36,6 Millones vs $7,4 Millones del ejercicio anterior. Del total del PN 

$1,3 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 76% del Activo (95,7% en el ejercicio 

anterior), siendo las obligaciones comerciales y las fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- Los Indicadores de Endeudamiento Corriente y Solvencia Patrimonial mejoraron considerablemente con 

respecto al ejercicio anterior, pasando respectivamente de 22,28 a 3,16 y de 0,04 a 0,32, manteniéndose 

igualmente muy abajo de lo aceptable.  

En resumen, la situación Patrimonial a 12/2019 era débil, con una reducida conformación del PN, e inadecuados 

niveles de Solvencia y de Endeudamiento. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

0,65 0,04 0,32

39% 4% 24%

1,53 22,28 3,16

0,16 0,03 0,13

24% 2% 11%

1,68 2,58 2,15

0% 0% 1%

76% 90% 87%

dic-17 dic-18 dic-19

3.158.442$             170.254.174$        135.359.932$        

970.981$                2.884.749$             17.041.223$          

4.129.423$             173.138.923$        152.401.155$        

2.499.492$             165.701.308$        115.760.416$        

-$                              -$                              -$                              

2.499.492$             165.701.308$        115.760.416$        

1.629.931$             7.437.615$             36.640.739$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

29,0% 37,6% 79,7%

44,2% 73,0% 121,7%

17,4% 3,1% 29,2%

10,8% 49,2% 18,6%

4,6% 8,9% 8,7%

0,2% 1,0% 1,5%

2,6% 15,5% 11,1%

dic-17 dic-18 dic-19

10.319.925$            31.570.095$            333.924.677$          

9.201.710$              16.040.678$            271.865.632$          

473.201$                 2.794.317$              29.203.124$            

0,10 0,21 0,15

174,65 4,20 27,56

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

1,26                    1,03                    1,17                    

1,26                    0,63                    0,85                    

106                     1.445                  131                     

32                       -                      -                      

0,11                    0,02                    0,19                    

dic-17 dic-18 dic-19

585.335              96.215.806         76.333.556         

1.101.061           -                      -                      

1.907.095           148.672.586       100.484.876       

-                      769.162              596.999              

-                      0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

  

dic-18 dic-19

 $         2.794.317,00  $        29.203.124,00 

1.231.187,00$                           4.558.432,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         4.025.504,00  $        33.761.556,00 

1.101.061,00$                           -$                                             

147.992,00$                              -1.486.658,00$                         

-65.092.566,00$                       28.535.652,00$                        

-7.621.748,00$                         -12.037.002,00$                       

146.765.491,00$                      -48.187.710,00$                       

119.118,00$                              738.045,00$                              

15.548.045,00$                        -2.319.065,00$                         

-$                                             -$                                             

-$                                             -$                                             

 $        94.992.897,00  $           -995.182,00 

1.890.326,00$                           -$                                             

1.123.041,00$                           -$                                             

-3.144.955,00$                         -18.714.906,00$                       

 $        94.861.309,00  $      -19.710.088,00 

769.162,00$                              -172.163,00$                             

-$                                             -$                                             

 $        95.630.471,00  $      -19.882.251,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

27.827.056,4          $ 1.385.477,9            $

21.211.639,1          $ 600.296,4               $

3 días 2.049.317,4            $

391 días 1.504.185,3            $

15 30 45 60 90 120

95%
7.835.385,7            15.670.771,3          23.506.157,0          31.341.542,6          47.012.313,9          62.683.085,2          

80%
6.598.219,5            13.196.439,0          19.794.658,5          26.392.878,0          39.589.317,0          52.785.756,0          

65%
5.361.053,3            10.722.106,7          16.083.160,0          21.444.213,4          32.166.320,0          42.888.426,7          

50%
4.123.887,2            8.247.774,4            12.371.661,6          16.495.548,7          24.743.323,1          32.991.097,5          

40%
3.299.109,7            6.598.219,5            9.897.329,2            13.196.439,0          19.794.658,5          26.392.878,0          

30%
2.474.332,3            4.948.664,6            7.422.996,9            9.897.329,2            14.845.993,9          19.794.658,5          

20%
1.649.554,9            3.299.109,7            4.948.664,6            6.598.219,5            9.897.329,2            13.196.439,0          

10%
824.777,4               1.649.554,9            2.474.332,3            3.299.109,7            4.948.664,6            6.598.219,5            

2%
164.955,5               329.911,0               494.866,5               659.821,9               989.732,9               1.319.643,9            

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,30             1 Liquidez corriente ratio 1,15                5

Endeudamiento corriente ratio 6,82             1 Liquidez acida ratio 0,85                9

Capital corriente % 11,1% 3 Rotación del pasivo corriente días días 391                  1

Activo no Cte sobre Activo % 10,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 3                      10

Financiación del activo no cte. ratio 2,19             10 Efecto Palanca ratio 0,15                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,5% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 86,3% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % 66,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 1,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 104,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 9,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,8% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      3

Resultado bruto sobre ventas % 23,9% 3 Rotación de bienes de cambio días 227                  1

Rentabilidad sobre Ventas % 8,4% 10 Rotación del activo veces 1,74                1

Costo del financiamiento % 1,3% 10

Rentabilidad Operativa % 11,1% 9

EBITDA/Ventas % 15,5% 7

EBITDA/Intereses % 37,60            10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

70,45

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


