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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

80%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 24 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 24

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 8,2

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 80% 90,0% 7,2

1- Resumen Ejecutivo 



 

LAIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            3/45 

1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 20 159 000 $ 26 578 306 

Límite de compra $ 6 047 700 $ 7 973 491 

 

ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS fue fundada en 1998 para brindar servicios de Consultoría en medioambiente e 

higiene y seguridad en el trabajo, y laboratorio de análisis industriales, ambientales y microbiológicos. Cuenta con 27 

empleados y sus Socios son MIGUEL ALEJANDRO MONSERRAT (50%) y MARÍA CRISTINA DUCCOLI (50%), los cuales no 

registran antecedentes comerciales negativos. Opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios, embargos, 

reclamos fiscales, ni cargas sociales atrasadas. Existen cuestiones de práctica empresaria que no aparentan revestir 

gravedad (ver con área "gestión de proveedores"). Los Balances analizados tienen cierre a mayo de 2018, con lo cual 

resultan algo antiguos para estimar la situación presente de la empresa. Así y todo, a tal fecha, podía verificarse un 

incremento interanual en las Ventas del 36% (superior a la inflación de 29% del período), con adecuados márgenes 

de Rentabilidad (8.85% S/ventas). Financieramente, mantenía un perfil aceptable, con adecuada Liquidez (2.02), 

buena capacidad de generación de fondos y razonable Capital de Trabajo ($4 millones). Patrimonialmente, mantenía 

adecuada Solvencia (1.37) y Endeudamiento (0.73). Las ventas post Balance indican que pasó de $ 20 millones, a $ 

26.5 millones en los 12 meses posteriores al cierre, lo cual permite inferir que su perfil puede haber sufrido los 

efectos de la inflación, pero no deberían haber modificado de manera sustancial su situación general. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social LAIA S A. 

CUIT 30-69462009-0. 

Domicilio SOLER 4942 /DE/ 1, (1425), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1147754037 - (OTRO) / 1147764970 - (OTRO) / 1147764976 - (OTRO) 

Ramo SERVICIOS 

Actividad 749009 - ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTÍFICAS Y TÉCNICAS N.C.P.  

712000 - ENSAYOS Y ANÁLISIS TÉCNICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 07/07/1998 

Fecha de Contrato Social 09/06/1998 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 5 780 546 

Cantidad Empleados 27 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal SOLER 4942 /DE/ 1, (1425), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

SOLER MIGUEL GRAL 04944, (1425), CAPITAL FEDERAL 

PARAGUAY 3014, C.A.B.A. 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

LAIA es una empresa fundada en el año 1998, con oficinas en Ciudad Autónoma de Buenos Aires y alcance en todo el país, 

que brinda servicios de Consultoría en Medio Ambiente e Higiene y Seguridad en el Trabajo y Laboratorio de Análisis 

industriales, ambientales y microbiológicos. Cuentan con un equipo de trabajo interdisciplinario que permite prestar 

servicios integrados y dar respuesta a todo tipo de requerimientos legales sobre temas de medio ambiente, higiene y 

seguridad laboral, permisos y habilitaciones industriales y Sistema de Gestión de la Calidad y Ambiental. Su Laboratorio 

posee equipamiento de última generación operado por profesionales altamente calificados y en permanente actualización. 

Adicionalmente, en los últimos años se logró incorporar el área de análisis microbiológicos y bromatológicos de manera de 

dar respuesta a los requerimientos de los sectores de alimentos y salud. 

Fuente: Web Empresa. 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

El Laboratorio LAIA S.A. tiene como objetivo mantener a lo largo del tiempo la buena práctica profesional y la calidad en 

todas sus actividades. El objetivo de su Sistema Integrado de Gestión de la Calidad es proveer un servicio que cumpla con 

los requisitos de sus Clientes, respetando la premisa de confidencialidad de toda la información que surja de los trabajos 

ejecutados o se solicite a los clientes para poder cumplir con los mismos. El Laboratorio posee medidas para evitar que en 

cualquier actividad disminuyan la confianza en su imparcialidad, juicio o integridad operativa. 

 
Fuente: Web Empresa. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

MIGUEL ALEJANDRO MONSERRAT ARGENTINO 20-13090022-0 50 

MARÍA CRISTINA DUCCOLI ARGENTINA 27-10090979-6 50 

Fuente: Empresa.  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

MIGUEL ALEJANDRO MONSERRAT ARGENTINO 20130900220 PRESIDENTE 

MARÍA CRISTINA DUCCOLI ARGENTINA 271000909796 APODERADA 

Fuente: Empresa. 



 

 

LAIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            13/45 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES            Fecha: 18/02/2011 

LAIA S.A. Ordinaria 4/10/07 y 4/10/10 designa presidente Miguel Monserrat, suplente María Cristina Duccoil domicilio especial: sede 

social. Autorizado por ordinaria del 4/10/10. Contador – Ariel G. Roitman e. 18/02/2011 Nº 18293/11 v. 18/02/2011 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 LABORATORIO LE 28 OAA 10/01/2018 31/12/2019 

2 CERTIFICADO COFILAB COFILAB 31/08/2016 31/08/2019 

3 PROFESIONAL APRA APRA 05/10/2018 05/10/2019 

4 PROFESIONAL OPDS OPDS 04/04/2019 03/04/2020 

 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 21 2 4 27 

2018 21 2 4 27 

2019 21 2 4 27 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

   

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

❖ Consultoría Ambiental e Industrial: 

• Asesoramiento y seguimiento de Sistema de Gestión Ambiental para el cumplimiento de legislación aplicable y 

habilitaciones industriales consecuentes a ella. 

• Gestión ante las Autoridades de Aplicación de permisos, requerimientos y normativa ambiental. 

• Asesoramiento técnico-legal sobre la totalidad de los aspectos ambientales aplicables: evaluación de impactos 

ambientales, residuos sólidos urbanos y peligrosos, efluentes líquidos, emisiones gaseosas, recurso hídrico, estudios de 

sitios potencialmente contaminados, seguro ambiental, etc. 

• Actualización sobre nueva normativa legal vigente y aplicabilidad. 

 

❖ Servicio de Higiene y Seguridad en el Trabajo: 

• Responsable de Higiene y Seguridad en cumplimiento de la Ley 19587 y Dec. 351/79. 

• Confección y seguimiento de Planilla de Cumplimiento Legal y Plan de monitoreo según lo solicitado por la legislación 

vigente aplicable al establecimiento. 

• Asesoramiento sobre adecuación de sectores, tareas y actividades que puedan suponer un riesgo para la seguridad, salud 

y bienestar de los trabajadores afectados al establecimiento, tendiendo a evitarlos o minimizar sus efectos. 

• Confección y seguimiento del Plan Anual de Capacitación, según Cap. 21 Dec. N° 351/79 

• Asesoramiento en la elaboración y adecuación de los procedimientos de seguridad. Laboratorio de Análisis Fisico, 

Químicos y Ambientales. 

• Análisis físico - químicos de Calidad de Aire, Emisiones Gaseosas, Agua de Consumo, Agua Freática, Suelos, Efluentes 

líquidos, Residuos Peligrosos, Barros, Aceites, etc. 

 

❖ Laboratorio de Análisis Microbiológico (Laboratorio habilitado por SENASA N° LA0150) 

• Control Bromatológico según la LEY 18.284, DEC. 2126/71 (C.A.A.) 

• Alimentos y comidas preparadas, Cap. III C.A.A. 

• Productos alimenticios detallados en el C.A.A.: farináceos, cereales, harinas, azucarados, vegetales, bebidas, granos y 

aceites, dietéticos, etc. 

• Productos farmacéuticos y cosméticos 

• Establecimientos de Salud 

• Lavaderos 

• Instalaciones, superficies y operarios: Art. 16°, Cap. II, C.A.A. 

• Aire ambiental, placas de contacto, hisopado, superficies, manos, grado de limpieza 

 

❖ Sistemas de Gestión de la Calidad (ISO 9000) y Ambiental (ISO 14000) 

• Asesoramiento para obtener las certificaciones ISO ambientales 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Web Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

JUNIO 2018 $ 2 475 883 $ 414 983 PESOS 

JULIO 2018 $ 2 087 028 $ 509 040 PESOS 

AGOSTO 2018 $ 1 677 488 $ 409 869 PESOS 

SEPT 2018 $ 2 000 476 $ 581 530 PESOS 

OCT 2018 $ 2 224 813 $ 348 186 PESOS 

NOVIEMBRE 18 $ 2 120 876 $ 854 654 PESOS 

DICIEMBRE 18 $ 1 909 322 $ 518 867 PESOS 

ENERO 2019 $ 2 474 134 $ 481 906 PESOS 

FEBRERO 2019 $ 2 256 583 $ 362 339 PESOS 

MARZO 2019 $ 1 919 708 $ 542 548 PESOS 

ABRIL 2019 $ 2 577 939 $ 597 546 PESOS 

MAYO 2019 $ 2 854 056 $ 806 725 PESOS 

TOTAL $ 26 578 306 $ 6 428 193 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

MAYO/2018 $ 443 409 PESOS 

MAYO/2017 $ 449 801 PESOS 

MAYO/2016 $ 549 407 PESOS 

Fuente: Empresa.  

3.4 COMPRAS ANUALES 
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Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Tax ID  Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 JENCK S.A 30632884385 ARGENTINA $ 353 990 PESOS 

2 PRAXAIR ARGENTINA SRL 30578780676 ARGENTINA $ 139 372 PESOS 

3 PRODUCTOS QUIMICOS MAGIAR SA 30643663445 ARGENTINA $ 110 819 PESOS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

3.6 CLIENTES 

 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual Ventas Moneda 

AESA ASEO Y ECOLOGÍA S.A. 30-68377085-6 ARGENTINA $ 1 200 000 PESOS 

MSU ENERGY S.A. 30-71437840-2 ARGENTINA $ 2 700 000 PESOS 

UNIONPEL S.A. 30-71054726-9 ARGENTINA $ 1 715 000 PESOS 

TGLT S.A. 30-70928253-7 ARGENTINA $ 1 000 000 PESOS 

LABORATORIOS POEN S.A.C.I.F.I. 30-50383232-8 ARGENTINA $ 500 000 PESOS 

IMPRIPOST TECNOLOGIAS S.A. 30-69728097-5 ARGENTINA $ 400 000 PESOS 

MONSANTO ARGENTINA S.R.L. 30-50350872-5 ARGENTINA $ 1 100 000 PESOS 

LABORATORIO INTERNACIONAL ARGENTINO S.A. 30-50167689-2 ARGENTINA $ 1 800 000 PESOS 

ESTABLECIMIENTO LOS CALVOS S.R.L. 30-50216916-1 ARGENTINA $ 500 000 PESOS 

CELNOVA ARGENTINA S.A. 30-71200413-0 ARGENTINA $ 400 000 PESOS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 142553 

Desde: 01/05/1999 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/01/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 95448 

Desde: 01/02/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 
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N° de contrato: 185991 

Desde: 01/07/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 20822 

Desde: 01/09/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 137565 

Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL LA MERIDIONAL 262651 $ 1 000 000 PESOS 

2 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO ALLIANZ 18018815274  $ 1 375 000 PESOS 

3 AUTOMOTOR LA HOLANDO SUDAMERICANA S. A 1618050 $ 1 618 050 PESOS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

No se detectó información. 

 

 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO 0 PESOS 

2 PROVINCIA DE BUENOS AIRES 0 PESOS 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1998-07 

30 IVA ACTIVO 1998-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2004-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1999-04 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 11/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SIN DATOS 30-69462009-0 SIN DATOS 11/09/2019 REGULARIZADA 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Consulta/s realizada/s a Mis Aportes (AFIP) con fecha y resultado vinculado uno o más CUILes de ejemplo. Puede no 

representar la situación general y actual de la empresa. Recomendamos ampliar y actualizar la consulta. 

 

 

 

 

LAIA S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 11/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Existen notas de prensa vinculadas al proveedor. Revisar con área gestión de proveedores. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/05). Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $20.159M versus $14.841M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un crecimiento del 36%. 

- El crecimiento de las ventas mencionado resultó superior a la inflación del mismo período (29%) por lo que se 

puede inferir un mayor nivel de actividad. 

- El costo directo incrementó del 58% al 59.4% su incidencia sobre las ventas. 

- Los gastos de estructura aumentaron del 28% al 30.2% su incidencia sobre los ingresos siendo las erogaciones más 

significativas los gastos en sueldos. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció sólo 1% en valores absolutos y redujo del 14% al 10.4% su 

participación sobre ventas. 

- La Carga financiera fue de $99M y sólo representó el 0.5% de los ingresos versus 0.1% en 2017. 

- Se registraron otros ingresos por un total de $498M (rentabilidad por participación en fondos de inversión). 

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $706M. 

- La rentabilidad final sobre ventas fue de $1.785M y representó el 8.9% de las ventas versus $1.559M (10.5% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

 

En resumen la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose el incremento de la facturación 

por sobre la inflación y que se mantuvieron adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final (aunque menores 

respecto del ejercicio anterior). 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 2.75 a 2.02 manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo creció 9% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $4.039M cifra que representó 

sólo el 20% de la facturación y el 40% del activo. 

- Se mantuvo una reducida exposición financiera ya que los activos más líquidos (disponibilidades y créditos por 

ventas) representaron más de 13 veces los pasivos comerciales y bancarios corrientes. 

- Se mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

- EBITDA pasó del 119% del pasivo corriente en 2017 al 79% en 2018 desmejorando pero manteniéndose dentro de 

parámetros razonables. 

- Satisfactoria relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo el 3% de los ingresos.  

 

En resumen la situación financiera a 05/2018 era aceptable sustentándose en un adecuado indicador de liquidez corriente 

adecuado capital de trabajo razonable relación EBITDA/pasivo corriente y satisfactoria relación deudas bancarias/ventas 

indicadores que en conjunto evidencian una adecuada capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 
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Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN a 05/2018 se incrementara 23% y fuera de $5.781M versus $4.696M en el 

ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $26M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- Adecuada estructura de financiación del activo (100% cubierto conPN). 

- El activo mostró un aumento del 47% impulsado principalmente por el aumento de los créditos diversos y los 

bienes de uso.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 42% del activo (31% en el ejercicio 

anterior) siendo las deudas sociales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.22 en 2017 a 1.37 en 2018 desmejorando levemente pero 

manteniéndose dentro de parámetros ajustados. 

 

En resumen la situación patrimonial a 05/2018 resultaba adecuada ya que si bien presentaba una volátil conformación del 

PN al mismo tiempo registraba una adecuado indicador de solvencia y satisfactoria estructura de financiación del activo.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


