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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

60%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 18 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,3

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 14 036 602 $ 8 594 615 

Límite de compra $ 4 210 980 $ 2 578 384 

 

 

La compañía Servicios Ambientales Buenos Aires S.R.L., más conocida como Fumigadora SABA, se fundó en 1999 y 

cuenta con 20 empleados aproximadamente. Se dedica a proveer servicios de desinfección y exterminio de plagas en 

el ámbito urbano. Actualmente ofrecen sus servicios a comercios, hoteles, consorcios, industrias y residencias.  

Dado que no han informado las ventas a PAE, no se ha podido medir el nivel de dependencia económica.  

Opera normalmente con el sistema financiero y judicial. No posee problemas previsionales ni de Compliance.  

Del análisis de sus estados contables, las ventas del ejercicio 2018 (en valores ajustados el cierre) alcanzaron un total 

de $14.036M versus $13.158M (valor nominal) del ejercicio anterior; evidenciándose un incremento de sólo el 7%%. 

Según lo declarado por la empresa, las ventas post balance (de enero y junio de 2019) habría vendido $8.594.615 de 

pesos, mostrando una tendencia de ventas similar a la del año anterior sin tener en cuenta la inflación del período. 

De ajustarse las ventas del ejercicio 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018, se alcanzaría un valor de $22.180M por 

lo que -en términos reales- las ventas entre 2018 y 2017 mostrarían una reducción del 37%. El resultado final de 2018 

fue de $538 mil pesos evidenciando una rentabilidad sobre ventas del 3.8%. 

Su índice de liquidez se mantuvo dentro de parámetros adecuados, al igual que el capital de trabajo. El indicador de 

solvencia patrimonial pasó de 1.02 en 2017 a 0.86 en 2018. 

En vistas de lo analizado, no se encuentran impedimentos para la normal operatoria con el proveedor; sin embargo, 

se recomienda hacer un seguimiento de su nivel ventas y de sus indicadores financieros de acuerdo con la tendencia 

negativa evidenciada al comparar los últimos períodos. Será de importancia medir el nivel de dependencia 

económica que, por falta de datos, no ha sido posible conocer en el presente análisis. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SERVICIOS AMBIENTALES BUENOS AIRES S.R.L.. 

CUIT 30-70700069-0. 

Domicilio LA ROCHE 839 (ENTRE MORENO Y ENTRE RÍOS) – MORÓN – BS. AS. (CP 1708) 

Posibles teléfonos 1144891643 - (OTRO) / 1146271313 - (OTRO) / 1146282184 - (OTRO) 

46271313 - (FIJO) 

Ramo SERVICIOS 

Actividad 812020 - SERVICIOS DE DESINFECCIÓN Y EXTERMINIO DE PLAGAS EN EL ÁMBITO 

URBANO 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 16/12/1999 

Fecha de Contrato Social 01/12/1999 

Capital $ 2 000 

Cantidad Empleados 21 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal ZARATE 5231, (1678), CASEROS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios AV. ZEBALLOS E 02111, (1712), CASTELAR 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empezó como un pequeño emprendimiento en 1994 a través de su propietario el Ingeniero Agrónomo Gustavo Iván 

Adamec. Quien en el año 1999 funda Servicios Ambientales Buenos Aires S.R.L. (SABA S.R.L.), estableciendo el negocio 

orientado al control de plagas en la Ciudad de Morón, estratégicamente ubicado en el Oeste del Gran Buenos Aires 

pasándose a denominar SABA Control de Plagas. En 2001 recibe el título de “Máster en Control de Plagas y Medio Ambiente” 

y aplica los conocimientos adquiridos con visión empresarial. Hoy cuenta con cerca de 20 colaboradores.  

Ofrecen servicios a comercios, hoteles, consorcios, industrias y residencias.  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

“Brindar soluciones ambientales, de seguridad, sanitización e inocuidad alimentaria que resulten principalmente en 

beneficios de economía y salud de sus clientes y comunidad.” 

 

Visión 

“Como empresa líder en servicios, los esfuerzos de la compañía se orientan a estar siempre a la vanguardia del control de 

plagas, salud y de seguridad ambiental. A partir de esa premisa, el objetivo es cumplir con las exigencias de una sociedad 

que avanza hacia una vida más saludable, creando valor a largo plazo para su empresa, colaboradores, clientes y las 

sociedades donde operan.” 

 

 Valores 

“La oportunidad de que se forjen, mediante trabajo y dedicación, mujeres y hombres plenos en todos los puestos. Para ello 

buscan reclutar colaboradores que compartan sus valores principalmente vocación de servicio. “ 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

 Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

GUSTAVO IVÁN ADAMEC Argentino 20-17125962-3 95 

SILVINA MARÍA IWANICA Argentina 23-20009594-4 5 
 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

Gustavo Iván Adamec Argentino 20-17125962-3 Socio Gerente 

Silvina María Iwanica Argentina 23-20009594-4 Socia 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta documentación (Pág. 1 de 11) 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información.  

 

 

 

Otras Publicaciones 

 

Corte Suprema de Justicia 
Fuente: csjn.gov.ar  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 22/01/2019 15/09/2021 
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Fuente: Empresa. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 15 2 5 22 

2018 15 2 5 22 

2019 15 2 4 21 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

No se registra Personal Subcontratado. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

✓ Control de plagas 

✓ Desinsectación, desinfección y desratización 

✓ Manejo Integrado de Plagas 

✓ Ahuyentamiento de aves y murciélagos 

✓ Fumigación de Silos 

✓ Limpieza de Tanques de Agua potable 

✓ Domi sanitarios, Trampas de Insectos, Estaciones de monitoreo, 

✓ insumos para el control de plagas urbanas. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero/2019 $ 1 372 361 $ 262 704 Pesos 

Febrero/2019 $ 1 375 724 $ 397 782 Pesos 

Marzo/2019 $ 1 444 767 $ 616 114 Pesos 

Abril/2019 $ 1 555 743 $ 594 634 Pesos 

Mayo/2019 $ 1 509 503 $ 352 090 Pesos 

Junio/2019 $ 1 336 517 $ 448 780 Pesos 

Total $ 8 594 615 $ 2 672 104 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes Fecha de Cierre Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2018 31/12/2018 $ 1 609 245 Pesos 

Fuente: Empresa. 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

No se detectó información.  
 

 
 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PLASTAR BUENOS AIRES S.A. ARGENTINA - $ 1 145 337 Pesos 

2 BINGO BERAZATEGUI - "BEGUI I Y II" ARGENTINA - $ 536 151 Pesos 

3 BURBUJAS S.A. ARGENTINA - $ 528 326 Pesos 

4 MANIERI & ROSSI SRL ARGENTINA - $ 509 304 Pesos 

5 FRIGORÍFICO CATTER MEAT S. A ARGENTINA - $ 486 867 Pesos 

6 REFINERÍAS DE GRASAS SUDAMERICANA S. A ARGENTINA - $ 389 871 Pesos 

7 PASTA FACTORY S.A. ARGENTINA - $ 352 596 Pesos 

8 TRENES ARGENTINOS LÍNEA SAN MARTÍN ARGENTINA - $ 326 700 Pesos 

9 NUTROVO S.A. ARGENTINA - $ 315 901 Pesos 

10 SIKA S.A.I.C. ARGENTINA - $ 312 986 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
 
 

 

Otros posibles clientes 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 59008 

Desde: 10/04/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2008 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 120578 

Desde: 01/09/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 119461 

Desde: 01/09/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2014 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 336542 

Desde: 01/09/2014 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 190681 

Desde: 01/09/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 8747 

Desde: 01/07/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 237675 

Desde: 01/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 VIDA OBLIGATORIO FEDERACIÓN PATRONAL 17975686 $ 1 443 750 Pesos 

2 RC COMP. ACT.EN PREDIOS DE TER FEDERACIÓN PATRONAL 1276693 $ 1 000 000 Pesos 

3 VEHICULAR SEGURCOOP 5153038 $ 2 809 500 Pesos 

4 INTEGRAL COMERCIO FEDERACIÓN PATRONAL 639351 $ 10 000 000 Pesos 

5 ROBO FEDERACIÓN PATRONAL 272722 $ 110 500 Pesos 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información.  

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se detectó información.  

 

 

 

 
 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 
 

 

 
1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP $ 37 732 Pesos 

2 BANCO GALICIA 0 Pesos 

 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información. 

  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuestos 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1999-12 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2010-05 

30 IVA ACTIVO 1999-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2013-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2003-03 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL BAJA DEFINITIVA 2012-01 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 30/07/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba. 

 
Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SIN DATOS 30-70700069-0 SIN DATOS 08/08/2019 REGULARIZADA 

 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Consulta/s realizada/s a Mis Aportes (AFIP) con fecha y resultado vinculado uno o más CUILes de ejemplo. Puede no 

representar la situación general y actual de la empresa. Recomendamos ampliar y actualizar la consulta. 

 

 
 

 

 

SERVICIOS AMBIENTALES BUENOS AIRES S.R.L., con CUIT 30707000690, no presenta sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL vigente al 30/07/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SERVICIOS AMBIENTALES BUENOS AIRES S.R.L 

 

FIDELITAS ®            40/50 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016, 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia, el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2018 (en valores ajustados el cierre) alcanzaron un total de $14.036M versus $13.158M 

(valor nominal) del ejercicio anterior evidenciándose un incremento de sólo el 7%%. 

- De ajustarse (con la información disponible) las ventas del ejercicio 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 se 

alcanzaría un valor de $22.180M por lo que en términos reales las ventas entre 2018 y 2017 mostrarían una reducción del 

37%.  

- El costo directo redujo del 51.9% al 51% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura aumentaron del 39.4% al 41.4% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos 

relacionados con el personal. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de 1.067M y representó el 7.6% de las versus 8.7% en 2017. 

- La carga financiera (incluye RECPAM) se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 1.7% 

de los ingresos. 

- El cargo por impuesto a las ganancias alcanzó un total de $287M (2% s/ventas). 

- El resultado final fue de $538M y evidenció una rentabilidad sobre ventas del 3.8% versus 6.3% en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, pese al menor nivel de actividad la compañía mantuvo una aceptable performance económica con adecuados 

(aunque decrecientes) márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 1.91 a 1.78 manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- La liquidez ácida mostró un valor de 1.50 (1.83 en 2017) evidenciándose escasa dependencia de la liquidez a la 

realización de bienes de cambio. 

- El capital de trabajo creció sólo 3% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $1.944M cifra que 

representó el 14% de la facturación y el 42% del activo. 
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- Se mantuvo una reducida exposición financiera representando los activos más líquidos más de 8 veces a los 

pasivos comerciales de corto plazo. 

- El EBITDA representó el 49% del pasivo corriente versus 64% en el ejercicio anterior tornándose más ajustada la 

relación. 

- EL EBIT mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

 

En resumen, la situación financiera a 12/2018 era razonable sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y capital 

de trabajo reducida exposición financiera y sobrada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

Como factor de riesgo debe mencionarse que la relación EBITDA/pasivo corriente se mostró más ajustada. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y el ajuste sobre el capital permitieron que pese a una fuerte distribución de utilidades el PN 

no mostrara una variación significativa respecto del ejercicio anterior y fuera de $2.132M. 

- Del total del PN sólo $341M corresponden a capital considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN (aunque 

debe considerase que el activo fijo no es significativo). 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 54% del activo siendo las deudas sociales 

y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 1.02 a 0.86 desmejorando, pero manteniéndose igualmente dentro 

de parámetros razonables. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2018 se mostró más debilitada en función del deterioro del indicador de solvencia 

y la volátil conformación del PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-17 dic-18

1,02 0,86

51% 46%

0,98 1,16

0,45 0,42

6% 4%

8,96 11,34

0% 0%

3% 15%

dic-17 dic-18

3.974.178$                4.424.046$                

237.733$                   188.046$                   

4.211.910$                4.612.092$                

2.082.088$                2.479.826$                

-$                               -$                               

2.082.088$                2.479.826$                

2.129.822$                2.132.266$                

Trends

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

 5.000.000

2017 2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,75

0,80

0,85

0,90

0,95

1,00

1,05

2017 2018

Solvencia 

0,85

0,90

0,95

1,00

1,05

1,10

1,15

1,20

2017 2018

Endeudamiento corriente 

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

 5.000.000

2017 2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,41

0,41

0,42

0,42

0,43

0,43

0,44

0,44

0,45

0,45

0,46

2017 2018

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18

38,8% 25,3%

56,7% 50,1%

28,7% 23,1%

48,1% 49,0%

6,3% 3,8%

0,0% 9,7%

41027,4% 157,8%

dic-17 dic-18

13.157.734$          14.036.602$          

6.832.204$            7.165.044$            

827.113$                538.490$                

0,10 0,09

4,99

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

45,0%

2017 2018

Rentabilidad de la Inversión

 -

 2.000.000
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-17 dic-18

1,91                    1,78                    

1,83                    1,50                    

99                       98                       

59                       69                       

0,20                    0,12                    

dic-17 dic-18

84.806               69.111               

2.577.245          3.189.210          

53.406               369.178             

-                      -                      

-                      -                      

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Financiero
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Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-17 dic-18

 $                827.113,00  $                538.490,00 

131.177,00$                    138.750,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                958.290,00  $                677.240,00 

-776.962,00$                   -611.965,00$                   

-686.539,00$                   675.077,00$                    

-21.058,00$                     -528.675,00$                   

-$                                 -$                                 

27.731,00$                      315.772,00$                    

256.340,00$                    122.364,00$                    

500.090,00$                    -12.547,00$                     

79.525,00$                      -27.850,00$                     

-$                                 -$                                 
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-80.000,00$                     -875.206,00$                   

-$                                 339.159,00$                    

-196.380,00$                   -89.063,00$                     

 $                   61.037,00  $                 -15.694,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                   61.037,00  $                 -15.694,00 
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Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,94             8 Liquidez corriente ratio 1,85               10

Endeudamiento corriente ratio 1,07             8 Liquidez acida ratio 1,64               10

Capital corriente % 43,5% 10 Rotación del pasivo corriente días días 96                   8

Activo no Cte sobre Activo % 4,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 65                   10

Financiación del activo no cte. ratio 10,25          10 Efecto Palanca ratio 0,15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 9,9% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 30,2% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 40,3% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 52,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 41,4% 6

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 25,2% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      1

Resultado bruto sobre ventas % 48,2% 10 Rotación de bienes de cambio días 118                 7

Rentabilidad sobre Ventas % 4,7% 6 Rotación del activo veces 3,14               7

Costo del financiamiento % 5,8% 10

Rentabilidad del capital % 14040,7% 10

EBITDA/Ventas % 9,0% 5

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

81,36

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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