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Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

I
S

Como es su situacion salarial y social respecto de:

HERTIG S.A.

Pago de sueldos y remuneraciones.

Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentacion y pago de ART.

Presentacion y pago de otras cargas sociales

Como es su situacion fiscal respecto de:

Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos

1.3

Como es su situacion bancaria

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

[ 96%

24

"No cedio
Tipo de Empresa Comercial informacion / Regular Bueno Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo

2. Situacién Econémico-Financiera del ;T(‘)"']'"‘O

0,500 0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200 1,200
2.1.1{Solvencia

X

2,000 2,000 | 1,500 1,500 ‘ 1,000 1,000 | 0,500 0,500

2.1.2|Endeudamiento Corriente
X

0,900 0,900 | 1,100 1,100 ‘ 1,300 1,300 | 1,500 1,500

2.2.1|indice de liquidez
X

0,300 0,300 | 0,467 0,467 ‘ 0,633 0,633 | 0,800 0,800

2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X

0,020 0,020 | 0,040 0,040 ‘ 0,060 0,060 | 0,080 0,080

2.3.2|Rentabilidad Operativa
X

0,030 0,030 | 0,053 0,053 ‘ 0,077 0,077 | 0,100 0,100

2.3.3|Rentabilidad Neta
X

Total Situacion Econémico-Financiero | 60% 18

Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacidon de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 24 25 96% 10,0% 1,0
2 |Situacion Econémico-Financiera 18 30 60% 90,0% 54
Resultado Final 6,4
Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r HERTIG S.A.
o

1.2. CONCLUSION FINAL

HERTIG S A. es una empresa que se dedica, desde 1980, a la comercializaciéon de instrumentos de medicion,
control y comando.

Sus principales socios y directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal, aunque
2 de sus directivos figuran como firmantes de un Cheque rechazado por Sin Fondos (EQUITECNICA S.A.
30593306115) por § 245 Mil de 5/2020, ya abonado. Segtin 931-03/2021, cuenta con 12 empleados en relacién
de dependencia. Tiene afiliacién vigente con la aseguradora PROVINCIA ART y no presenta sanciones laborales
publicadas en el listado REPSAL. Desde el punto de vista previsional, no presenta deuda exigible de Aportes 'y
Contribuciones a la Seguridad Social, segun informacion de AFIP. Opera normalmente con los bancos, sin
registrar cheques rechazados por Sin Fondos. La Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires
informa incumplimiento de Categoria 1 (Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%) con relacion a
presentacion de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuaciéon como agentes de
recaudacion, y el Informe Estado de Deuda Direccién General de Rentas de Pcia. Cérdoba informa que la
Situacion Fiscal de la compaiiia es Irregular. No se detectan eventos negativos de Prensa ni de Integridad.
Tampoco acciones judiciales que tengan a la empresa como demandante o demandada.

Segun los Estados contables al 31/06/2020 la compaiiia presenté una performance econémica desfavorable,
registrando Ingresos por $94.5 Millones, lo que representé una reduccion interanual del 9%, y debido al
incremento del nivel de Costos y al decisivo impacto negativo del RECPAM, presenté Quebranto Final (por
segundo afio consecutivo) de -$930 Mil, equivalente al -1% de las Ventas vs -$802 Mil (-0.8% s/ventas) en el
ejercicio anterior. La situacion financiera se mostraba adecuada, mientras el indicador de Liquidez Corriente se
ubicé en 2.12, el Capital de Trabajo exhibié un saldo de $32.5 Millones, cifra que represento el 55% del activo,
considerandose adecuada la relacién. Desde el punto de vista patrimonial, presenté un adecuado nivel de
Solvencia (1.15) y de Endeudamiento Corriente (0.87), sin embargo, el grado de capitalizacién del Patrimonio
Neto es muy reducido.

Por lo expuesto, no existen elementos que impidan la relacion comercial con la empresa analizada, sin
embargo, recomendamos cautela por su situacién econémica, ya que la empresa presenté Perdidas en los

ultimos dos ejercicios.

Limite de Compra
30% sobre ventas Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $94 495 148 Sin informacion

Limite de compra $28348544 = —meemeeee-

FIDELITAS ® 3/39



HERTIG S.A.
Contenidos
1- RESUMEN 2
1.1 CALIFICACION Y EVALUACION 2
1.2. CONCLUSION FINAL 3
2- DATOS ORGANIZACIONALES 6
2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO 6
2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES 6
2.3 MISION, VISION Y VALORES 6
2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES 7
2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional 7
2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc. 7
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 10
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA 10
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES 10
2.7.1 Socios / Accionistas 10
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 11
2.7.3 Directivos 11
2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 11
2.8 ACTIVOS 13
2.8.1 Inmuebles 13
2.8.2 Rodados 13
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 13
2.10 CERTIFICACIONES 13
2.10.1 Certificaciones de Calidad 13
2.10.2 Distinciones Obtenidas 13
2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 13
2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 14
2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 15
3- SITUACION COMERCIAL 16
3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO 16
3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS 16
3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 16
3.4 COMPRAS ANUALES 17
3.5 PROVEEDORES 17
3.6 CLIENTES 17
3.7 SEGUROS 17
3.7.1 Registro de contratos con las ART 17
3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 18
3.7.3 Otros Seguros contratados 18
4- COMERCIO EXTERIOR 19
4.1 IMPORTACIONES 19
4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES) 20
4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES) 20

FIDELITAS ®

4/39


file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710844
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710847
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710871
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710882

HERTIG S.A.
4.4 EXPORTACIONES 21
5- SITUACION BANCARIA 22
5.1 CHEQUES RECHAZADOS 22
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 22
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 23
6- SITUACION JUDICIAL 24
6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 24
6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 24
6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 24
6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 24
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 24
6.3.3 Embargos 25
6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés 25
Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 25
7- COMPLIANCE 27
7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE 27
7.2 INFORMACION DE PRENSA 27
8- ESTADOS CONTABLES 28
8.1 DATOS CONTABLES 28
8.2 ANALISIS VERTICAL 33
8.3 ANALISIS PATRIMONIAL 34
8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD 35
8.5 ANALISIS FINANCIERO 36
8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS 37
8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION 38

FIDELITAS ®

5/39


file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710887
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710891
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710900
file:///C:/Users/claud/Desktop/FLOR/PAE/HERTIG%20S%20A/HERTIG%20SA%20actualizado.docm%23_Toc71710903

HERTIG S.A.

2- Datos Organizacionales

VHERTIG/)

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2020
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

HERTIG S A.
30-53018939-9.

BOLIVAR 1335 Piso:PB, (1141), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

(011) 4300-3372/4361-7236/4361-7136 - 011-436171367236 -
1143003372 - 1143617136 - 1143617236 - 1143617336 - 43003372

465930 - VENTA AL POR MAYOR DE EQUIPO PROFESIONAL Y CIENTIFICO
E INSTRUMENTOS DE MEDIDA'Y DE CONTROL N.C.P.
941200 - SERVICIOS DE ORGANIZACIONES PROFESIONALES

SOCIEDAD ANONIMA
25/09/1980

$ 33388295

12 (Fuente: 931 03-2021)

BOLIVAR 1335 Piso:PB, (1141), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

BOLIVAR 01337, (1141), CAPITAL FEDERAL
BOLIVAR 1335 Piso:PB, (1141), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES,
ARGENTINA

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

HERTIG SA, desde 1942 en el mercado argentino dedicados a la comercializacién de instrumentos de medicién,

control y comando.

La empresa cuenta ademas con un plantel técnico altamente especializado y capacitado en las distintas empresas

representadas.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“Siendo desde siempre su objetivo principal mejorar su atencién y asesoramiento a clientes”.

FIDELITAS ®
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. HERTIG S.A.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

NRO_CERTIFICADO CUIT | RAZON | FECHA_CREACION | FECHA HASTA | CER_NRO

5/2016/31027/1 30530189399 HERTIG S A 10/11/2016 10/03/2017 31027
5/2017/11347/1 30530189399 HERTIG S A 21/04/2017 21/08/2017 11347
5/2017/33865/1 30530189399 HERTIGS A 06/11/2017 06/03/2018 33865

Fuente: Datos provistos en informe original.
2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

W D Dj ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

HERTIG S A CUIT: 30-53018939-9

Forma Juridica: SOC. ANONIMA

[Fecha Contrato Social: 25-09-1980

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

Jaia g
4040V

[BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003|
IVA 03-1989|
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 09-1980|
IGANANCIAS SOCIEDADES 11-1983)
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007|
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010|

[Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emision de la presente constancia.

Jaiaang
4040V

Jainang
A0407

Falazuny
40407

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

E, - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacién - Ley 26476: de corresponder, deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra

[ inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la [
ley, se acredita mediante el "Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucién General 2681.

- Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

P Rctvidaa principal: 465930 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE EQUIPO PROFESIONAL Y CIENTIFICO E INSTRUMENTOS ~ Mes de inicio: 06/2074]
0l DE MEDIDA Y DE CONTROL N.C.P.

% Secundaria(s): 941200 (F-883) SERVICIOS DE ORGANIZACIONES PROFESIONALES Mes de inicio: 11/2013

407

Mes de cierre ejercicio comercial: 6

DOMICILIO FISCAL - AFIP
BOLIVAR 1335 Piso:PB
1141-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 12-05-2021 a 11-06-2021 Hora 10:27:22 Verificador 108550543663

i njuny HAFOT LHFOF panjuny AFOF

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.

Fuente: Externa
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HERTIG S.A.
&EEEID:? I‘cuw N°: 30530189398 Establecimiento: 0
IMPUESTO AL | Apeliido y Nombre o Razon Social: HERTIG S A BB
VALOR AGREGADOD |Facha de Presentacian: 18/03/2019 Haora: 12:14
Sl _ Nro. de Transaccion: 654091580 MD5: 0d3562b31dd9ct57 1 be287ebl3ae935
F. 2002 |Version 100 | odo: 201002 Secuencia: ORIGINAL )
Determinacién de la base imponible del periodo

Concepto Imparta
Tatal de! Débito Fiacal 5 G46286.40
Tolal del Crédito Fiscal 5 32564486
Ajuste Anual del crédilo fiscal por operacionss exentas AFIP §0.00
A favor dal Respansabla §0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Perlodo anlerior £0.00
Saloio Técnico a Favor del Responsabie del Parlodo $0.00
Subtolal Saldo Téenlco a Favor de la AFIP del Pariodo 5 32064154
Diferimienta F. 518 §0.00
Bonos Fiscales - Decrete 114508 wo Decreto 85214 50.00

Determinacién de la Declaracién Jurada mensual
Saldo tcnico a favor AFIP § 320641.54
Sallo Técnico a Favor del Responsabie del Perlodo 5000
Saldo a favor de libne dispondbilidad de! periedo anterior B 128417857
Total del monto ufilizado del pericdo % 0.00
Total de refenciones, parcepciones ¥ pAgOS 8 cuenta computables en o periodo neto de restiluciones §5014.24
Salde de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo 50.00
Saldo dal Impueste a Favor da AFIP $ 186300.23
Declarn que los datas a transmitir son correctos ¥ complatos y que he confeccionado ¢l fonmulanio digital en caracier
de Declaracian Jurada, utiizando ef servicio denominado "Mis Aplicaciones Web™ aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Piblices, sin omitir ni falsear daio siguno gue deba cont , signdo fisl expresién de la verdad
confarmme lo dispuesto por el arliculo 28 del Decrets 1387179 texto sustituide por el articulo 1 de su similar B58/02

Fuente: Datos provistos en informe original.
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B HERTIG S.A.
[__MesdeGerre | Periodo CULT
@[EDD? 6 2018 30-53018930-9
N _ Firma iL0 Original 1.9 Reet. | Cod. Activ. | Nro verificador
IMPUESTO A LAS Original 523993 334166
GANANCIAS Ejercicio Fiscal Regular
Carderer
Apellido y Nombre o Razbn Soeial }
F.713 HERTIG S.A. l E
Declaraciém Jurada Cantidad proyectos promovidos 0 CULTJ/CULL. contador 20-08533699-2 Entidad Exenta MO i
| i [ version | 1501000 |
i 5 ' R1 - Balance Contable |
a Total Active 26.515.063,03 b Total Pasivo 17.046.29403 ¢ Total Pair. Neto 9.468.769,00
R2 - Quebrantos Trasladables |
a Porventa de acciones (F.A 0,00 b Por denivados (F.A ] 000 ¢ Resio(FA) 0,00
d Por venta de acciones (F.E. 000 € Resto (F.E) 01,00
R3 - Determinacién del Resultado Neto
| F. Argentina F. Extranjera F. Argentina F. Extranjera
a Result, del Ejerciclo (contable) 1.749.392,61 0,00 g Quebrantos computables 0,00 0,00
Ajustes 941 980,63 .00 h Régimen de promocidn 0.00
< [Donagiones 0,00 i Resultado MNeto 269137324 0.00
d Resultado impositivo 2.691.373,24 0,00 j Resaltado airib. a los socios 0,00 0,00
¢ CQueb. por Via. de Acc. (Ejerc.) 0,00 0,00 k Queb. de Fuente Argentina 0.00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejere.) 0,00 | Resufiado Neto Final 2.691.373,24 0,00 |
) Rd - Determinacion del Impuesto l
a Alicuota % 3500 b ImpDelerminado 941.980,63 ¢ lmp.Liberado (F.A.) 0,00 |
d bmpoo Liberado (F.A) 000 ¢ Total imp, liberado (FE.) 0,00 £ Imp determ. no liber. (F.E 0,00 ]
RS - Determinacién del Saldo del Impuesto
i ] A favor Contrib| A favor AFIP E | A favor Contrihl A favor AFIP
a Imp. determinado F. Extranjera ' 0,00 s Pago acta. Imp.Comb.Liq.Dec.302 0,00
. b Imp. Andlogos Pagados en el Ext. 0,00 an Pago a cuenta Art. 23 Ley N° 27264 0,00
, ¢ Subtotal Fucnte Extranjera 0,00 't Otros pagos a Cuenta 0.00
d Imp. determinado F. Argentina 941.980,63 u Saldo previo al Computo Credeb 94]1.980.63
¢ Pago a cuenta realizado en el exterior v Anticipos Cancelados Credeb 0,00
Art. 11.3.b) Acuerdo con Uruguay 0,00° w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0,00
f Saldo a Favor per. ant, en Bonos 0,00 x Saldo a Cancelar ! 941.980,63
¢ Anticipos canc. mediante F.515 0,001 y Coémputo Credeb para canc. DJ 860.942.48 ¢
h Total Bonos F.515 0,00 aa Saldo a Ingresar 81.038,15
i Saldo a favor del resp, en Bonos 0,00 Ant.canc.c/Comp.de Bonos y Cr.Fisc. 0,00
§ Sdo.Favor per.ant.Bonos CF Dio 135/06 0,00 . a1 Computo de Bonos y Créditos
~ Anticipos canc. BCF DTO. 135/06 0,00 | Fiscales para cancelacion de DDJJ 0,00
Total Bonos CF Dto. 135/06 0,00 | ab Sdo.a Fav.Contrib.x Ant.canc.
| m Sdo.favor resp.ant.bonos CF Dto.135/06 0,00 ' ¢/Bonos o CertFisc, 0,00
in Subtotal Fuente Asgenting 941,980,63 'acR i y/o Percepei 1,613.523,67
‘1 Diferimiento F.518 0,00, ad Total antic.ingresados en efectivo
(o Subtotal General i 941.980,63 o mediante débitos bancarios -excepto
p Pago a cta. lmp.Gan Min.Presunta 0,00 F. 515 y bonus CF Dio. 135/06- 0,00
q Pago acta, Ley Prom.a la lnv. 0,001 ag Percepciones aduaneras RG 3577 0,00
r Pago a cta, Imp.Comb.Liquidos 0,00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 38 0,00
a¢ Pago a Cuenta - Compraventa a) Saldo a Favor Periodo Anterior 291.225.01
de Moneda Extranjera 0.00 ah Saldo a favor por fusion o gbsorcion 0,00
: af Saldo a favor 1.823.710,53 0,00 _
[ R6 - Forma de Ingreso |
I a Saldo a Ingresar 0,00 b Imp. ing. en DD.JJ. orig. o ult. 0,00 ¢ Suma ing. en forma no bancan 0,00

d Total a pagar

A

en este fi

0,00

1000 A0 00O O O R R

07133053018939962018338166

d86495dfcf513e56062¢2d0911733e16
lario son correctos y completos y que he confeccionado la presente Declaracion Jurada utilizando el

Declaro que los datos

programa aplicativo (software) aprobado por la AFIP, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad.

Fuente: Datos provistos en informe original.
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H HERTIG S.A.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

RES. 785/05 TECNICA. |

Gerencia
Ing. Ernesto José Milgram
Responsable en Seg. e Hig. Asesor
Lic. Sergio Lukaszczuk Jorge Juan Morilla
Departamento Técnico Departamento Operativo

Oficina Miguel Angel Lencina
Diego Alejo Videla Sergio Hernan Panchd

Departamento

Administrativa

Alberto David Elizalde

Fuente: Datos provistos en informe original.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

MIGUEL ANGEL MORIENA Argentina 20078661225 50.0
EDUARDO JORGE BORQUE Argentina 20080840013 25.0
OMAR ANDRES BORQUE Argentina 20213278208 12.5
MARCELA GABRIELA BORQUE Argentina 27235214577 12.5

Fuente: Datos provistos en informe original.
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2.7.2 Vinculaciones / Empres

Razon Social

as Relacionadas

1 AUDITORIAS Y MANDATOS SA Argentina
2 ATECYA SA Argentina
3 GPEX SA Argentina
4 VADEMARCO SA Argentina
5 EQUITECNICA SA Argentina

30709353337
30530189399
30709498521
30568497615
30593306115

HERTIG S.A.

Nacionalidad o Pais de Origen Tipo de Relacion

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Fuente: Datos provistos en informe original.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apslido Nacionalidad

EDUARDO JORGE BORQUE Argentina 20080840013 Presidente
MIGUEL ANGEL MORIENA Argentina 20078661225 Vicepresidente
OMAR ANDRES BORQUE Argentina 20213278208 Director Suplente

Fuente: Externa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

BORQUE EDUARDO JORGE - 20080840013

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
| PENDIENTES DE PAGO 0
62 ABONADOS 1
POR DEFECTOS FORMALES 0
BORQUE EDUARDO JORGE
FECHA NACIMIENTO: 12/02f1344
ESTADO CIVIL: CASADA/O 0
TOTAL 432 000 DD DO DD DD NN
IR Sy S gl i A R
BANCOS 3 FEF I PFEE PP
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE EQUITECNICA S.A.
SANCHEZ DE LORIA 1847, (1241), CIUDAD (AT
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,

SANCHEZ DE LORIA 1852, (1241), CIUDAD

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

EMERSON 20, (1828), BANFIELD, BUENOS AIRES,

ARGENTINA

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/03/1578
ACTIVIDAD

i

no se detects actividad judicial

No se registran cheques rechazados en cuentas Personales
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MORIENA MIGUEL ANGEL - 20078661225

FINANCIERO

g

SCORE

64.2

MORIENA MIGUEL ANGEL

FECHA NACIMIENTO: 25/06/1949
ESTADO CIVIL: CASADA/O
DOMICILIOS

DOMICILIO:

SANCHEZ DE LORIA 1847, (1241), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
PUAN 336 PISO:PB, (1406), CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:
SAN JOSE DE CALASANZ 838 7§ A, (1424}, CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

TOTAL 109 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
EMPLEADO DE EQUITECNICA S.A.
(08/2019)
CLAE VENTA AL POR MAYOR DE
EQUIPO PROFESIONAL Y
CIENTIFICO E

INSTRUMENTQOS DE
MEDIDA Y DE CONTROL

N.C.P.
INICIO 01/03/1978
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

HERTIG S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

PENDIENTES DE PAGO 0
ABONADOS 1
POR DEFECTOS FORMALES 0
1
0
IR IR I R S S S S NN
RRIPRSIPR O PRAI  Z P | P g v
ISP U U U U PR UL
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b

10 se detects actividad judicial

v" No se registran cheques rechazados en cuentas Personales

SCORE

79

BORQUE OMAR ANDRES

FECHA NACIMIENTO: 11/02/1970

ESTADO CIVIL: CASADA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

DR.MELO 4425, REMEDIOS DE ESCALADA, BUENOS
AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
SOLIS 642 PISO:1 DPTO:B, (1078}, CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:
MELQ ARTURO F DR 04425, (1826), REMEDIOS DE
ESCALADA, BUENOS AIRES, ARGENTINA
EMERSON 20, (2741662), LOMAS DE ZAMORA
SANCHEZ DE LORIA 1847, (1241), CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA

BORQUE OMAR ANDRES

FINANCIERO

TOTAL 758 000
BANCOS 1

ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999

FISCALES
EMPLEADO DE GPEX S.A. (08/2019)

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION ¥ GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/08/1391
ACTIVIDAD

CHEQUES RECHAZADQOS

a7

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

iy

no se detectd actividad judicial

FIDELITAS ®
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H HERTIG S.A.

2.8 Activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacién.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 11/02/2021

HERTIG S.A CUIT: 30-53018939-9 Por asamblea extraordinaria del 24/07/2020 y acta de directorio del 27/07/2020 se design6
Presidente Eduardo J. Borque, Vicepresidente Miguel Angel Moriena y director suplente OMAR ANDRES BORQUE todos con
domicilio especial en Bolivar 1335, CABA. Autorizado segun instrumento publico Esc. N° 7 de fecha 14/01/2021 Reg. N° 1066
Gerardo Daniel Ricoso - T°: 95 F°: 2 C.P.A.C.F.e. 11/02/2021 N° 6762/21 v. 11/02/2021

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 30/08/2017

HERTIG S.A. Por Asamblea extraordinaria del 26/04/2017 y acta de directorio del 27/04/2017 se prorrogo el plazo de duracién
del directorio a tres ejercicios. Se redujo el nimero de directores que se fijé entre 2 y 10. Se reformo articulo 8°. Se designé
Presidente Eduardo J. Borque, Vicepresidente Miguel Angel Moriena y director suplente OMAR ANDRES BORQUE, todos con
domicilio especial en Bolivar 1335, Cap. Fed. Autorizado segun instrumento publico Esc. N° 193 de fecha 02/08/2017 Reg.
N° 1066 Gerardo Daniel Ricoso - T°: 95 F°: 2 C.P.A.C.F. e. 30/08/2017 N° 63009/17 v. 30/08/2017

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 06/12/2016

HERTIG S.A.Por asamblea extraordinaria del 25/04/2016 y acta de directorio del 26/04/2016 cesaron como Presidente
Eduardo J. Borque, Vicepresidente Miguel A. Moriena y director suplente OMAR ANDRES BORQUE. Se design6 Presidente
Eduardo J. Borque, Vicepresidente Miguel A. Moriena y director suplente OMAR ANDRES BORQUE, todos con domicilio
especial en Bolivar 1335, Cap. Fed. Autorizado segun instrumento publico Esc. N° 254 de fecha 24/11/2016 Reg. N°
1066Gerardo Daniel Ricoso - T°: 95 F°: 2 C.P.A.C.F.e. 06/12/2016 N° 92844/16 v. 06/12/2016

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 18/05/2009

HERTIG S.A. Por asamblea ordinaria y acta de directorio del 10/9/08 se designé Presidente Eduardo J. Borque, Vicepresidente
Miguel A. Moriena y Director Suplente Omar Andres Borque, todos con domicilio especial en Bolivar 1335, Cap. Fed. Firmado
Silvia M. Parera, autorizada por escritura N° 131 del 12/5/09 ante el registro 1066. Escribana - Silvia Maria Parera Legalizacién
emitida por: Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires. Fecha: 13/05/2009. Numero: 090513203980/0. Matricula
Profesional N°: 3324. e. 18/05/2009 N° 41123/09 v. 18/05/2009

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

FIDELITAS ® 13/39



B HERTIG S.A.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO
~Afio_|Personal Produccion | Personal Comercial | —Personal Administracion ] Total el Personal |
- 12 0 12

2021
Fuente: Empresa

C.U.LT. 30-53018939-9
(=]
05 Do DDU Mes - Ao Orig. (0) - Rect. (1/9): 0

— = 03/2021 Servicios Eventuales: No

Declaro que los datos consignados en este T =

93 1 formulario son correctos y completos y que  [Euma e Rem. &: 1.090.768,43

no se ha omitido ni falseado informacion |Eume de rem. 2 1.090.768,43

Declaracién Jurada| que deba contener esta declaracion, siendo  |fuma de Rem. 3: 1.090.768,43
en ;e -

Paskit ot fiel expresion de la verdad. Buma de Rem. 4 1.334.880,15
centavos ma de Rem. 5: 1.090.768,43
S.U.S.S. ISuma de Rem. 6: 0,00

Apellido y Nombre o Razén Social: Nro.  [uma de Rem. 7: 0,00

Verificador:
HERTIGS A 280976 puma de Rem. 8: 1.334.880,15)
Suma de Rem. 9: 1.334.880,15
Suma de Rem. 10: m

Domicilio Fiscal: BOLIVAR 1335 PB CAPITAL FEDERAL V 4200

[I-REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES ]

al - Total de aportes 158.774,55|al - Total de aportes 34.379,45

a2 - Aportes a favor 0,00|a2 - Aportes a favor 0,00

a3 - Aportes S.S. a pagar 158.774,55|a3 - Aportes 0.S. a pagar 34.379,45

b- Asignaciones familiares pagadas 0,00/b1 - Total de contribuciones 68.078,90

bl - Total de contribuciones 208.352,24|b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00

b2 - Asignaciones compensadas 0,00|

b3 - Detraccion art. 23 Ley 27.541 1.800,00 Subtotal contribuciones O.S. 68.078,90

Retenciones 5.535,29
Subtotal contribuciones S.S. 206.552,24 Contribuciones 0.S. a pagar 62.543,61
Retenciones 16.793,94
Contribuciones S.S. a pagar 189.758,30)

' III - RETENCIONES IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS i
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo 22.329,23 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 22.329,23] y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00

Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 16.793,94
Retenciones aplicadas a Obra Social 5.535,29] V - RENATRE ]
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00

[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 12 7,20 Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 12 - 292,20
Remun. con ART 1.334.880,15 13.816,01 Costo Emision: 12,00
L.R.T. total a pagar 13.823,21 S.C.V.0. a Pagar: 304,20

S =y
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00

Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 0,00
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN J
351 - Contribuciones de Seguridad Social 189.758,30 302 - Aportes de Obra Social 34.379,45
301 - Aportes de Seguridad Social 158.774,55 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312 - L.R.T. 13.823,21
352 - Contribuciones de Obra Social 62.543,61 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 304,20

935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
Forma de Pago: Efectivo
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Fuente: Empresa

HERTIG S.A.

Comprobante de Pago
Datos del VEP:
Nro. VEP:

Organismo Recaudador:

Tipo de Pago:

Descripcion Reducida:

CuUIT:

Concepto:

Subconcepto:

Periodo:

Generado desde la presentacion de DJ nro:

Generado por el Usuario:

CONTRIBUCIONES OBRA SOCIAL (352)
APORTES OBRAS SOCIALES (302)
ASEG.RIESGO DE TRABAJO L 24557 (312)
SEGURO DE VIDA COLECTIVO (28)
Datos del comprobante de Pago:
Entidad de Pago:

Medio de Pago:

Debito en cuenta del Banco:

Nro. de Transaccion:

Cadigo de Control:

Fecha de Pago:

IMPORTE PAGADO

821423994

AFIP

Empleadores SICOSS - Saldo DJ
SIJPDJ03/21

30-53018939-9

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
2021-03

778956199

20080840013

$62.543,61
$34.379,45
$13.823,21

$304,20

INTERBANKING

HomeBanking-EFECTIVO

BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO
1454681303

766897

2021-04-12 Hora: 12:17:51

$111.050,47

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se informaron empleados subcontratados.

Fuente: Datos provistos en informe original.

FIDELITAS ®
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H HERTIG S.A.
3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
PRODUCTOS

e  Multimetros

e  Multimetros

e Comprobadores Eléctricos

e Pinzas y Analizadores de redes eléctricas
e  Megoéhmetros y Telurimetros

e Mantenimiento

e  Temperatura, Aire, Humedad y PH

e H&S

e Instrumentos de laboratorio

e Automatizacion

Sistemas de Video Inspeccion
e Vivax

e Wohler

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

jul-2018 $7479728 $ 1539792 Pesos
ago-2018 $ 4595952 $6732377 Pesos
sep-2018 $3733284 $1553975 Pesos
oct-2018 $3000072 $ 1894878 Pesos
nov-2018 $ 5980926 $1684394 Pesos
dic-2018 $ 3883880 $2440370 Pesos
ene-2019 $ 5592 553 $1793743 Pesos
feb-2019 $3798 930 $2646 896 Pesos
Totales $ 38 065 325 $ 20 286 425 Pesos

Fuente: Datos provistos en informe original.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacién no proporcionada.

Fuente: Datos provistos en informe original.
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H HERTIG S.A.

3.4 COMPRAS ANUALES

Compras (montos s impuestos)
30/06/2020 $ 39 596 249 Pesos

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

"N Razén Social | Nacionalidad Monto Anual de Compras

1 EAT ARGENTINA Argentina 30710203721 $ 500 000 Pesos

2 QUALICONTROL Argentina 30612421931 $ 350 000 Pesos
Fuente: Datos provistos en informe original.

3.6 CLIENTES

L

VITCO SRL Argentina $1900000  Pesos
2 YPF SA Argentina N/I $1410 000 Pesos
3 AXION ENERGY Argentina N/I $ 1200 000 Pesos
4 SHELL SA Argentina N/I $1 000 000 Pesos
5 GENNEIA SA Argentina N/I $ 950 000 Pesos
6 SHELL CIA ARG DE PETROLEO Argentina N/I $900 000 Pesos
7 AUTOMOVIL CLUB ARGENTINO Argentina N/I $ 800 000 Pesos
8 REFI PAMPA Argentina N/I $300000 Pesos
9 RENOVA SA Argentina N/I $ 150 000 Pesos
10 PAMPA ENERGIA Argentina N/I $ 150 000 Pesos

Fuente: Datos provistos en informe original.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato:

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/12/1997 - Cesiodn de cartera

N° de contrato: 18420

Desde: 01/01/1998 - Cesidn de cartera
Hasta: 30/11/2020 - Cambio de Aseguradora
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H HERTIG S.A.

Aseguradora:
N° de contrato: 5034869

Desde: 01/12/2020 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

[ N° | Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada
1 INTEGRAL COMERCIO HDI SEGUROS 262020 $ 1886080 Pesos
Fuente: Datos provistos en informe original.
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H HERTIG S.A.
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Importaciones (Gltimos 24 meses)

160000

140000

120000

100000

80000

60000

40000
20000 - / 9
0

119 219 319 4/19 519 6/19 819 919 1019 1119 12119 1/20 220 3720 4720 5/20 7720 8/20 920 10/20 1120 1220 121

/1 consumo ] Temporal ] Zona Franca |[__] Deposito

Periodo Consumo (F.0.B. USS) (F.O.B’. pSS) (F.0.B. USS) (F'oT'ft'alI’:ss)
Total: $ 792 573 Temporal Depdsito Zona Franca $ 840 036
01/2021 $17 498 0 0 $17 498
12/2020 $ 52 602 0 0 0 $ 52 602
11/2020 $75 481 0 $44763 0 $120 244
10/2020 $75 686 0 0 0 $75 686
09/2020 $17 712 0 0 0 $17 712
08/2020 $19303 0 0 0 $19303
07/2020 $11144 0 0 0 $11144
05/2020 $14 458 0 0 0 $14 458
04/2020 $ 58999 0 0 0 $ 58999
03/2020 $36 693 0 0 0 $36 693
02/2020 $ 44981 0 0 0 $ 44981
01/2020 $8966 0 0 0 $8966
12/2019 $28169 0 0 0 $28169
11/2019 $6272 0 0 0 $6272
10/2019 $19977 0 0 0 $19977
09/2019 $157 883 0 0 0 $157 883
08/2019 $ 60 459 $2700 0 0 $63159
06/2019 $12209 0 0 0 $12209
05/2019 $9573 0 0 0 $9573
04/2019 $18 846 0 0 0 $18 846
03/2019 $3521 0 0 0 $3521
02/2019 $13 021 0 0 0 $13 021
01/2019 $29120 0 0 0 $29120
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H HERTIG S.A.

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

Otros..
ALEMANIA..

JAPOMN_ »

CHN#«’

TAIWARN..

DINAMARCA..

% Fob Total

ALEMANIA 28.85 $132957
TAIWAN 15.31 $70537
DINAMARCA 12.26 $ 56 504
CHINA 11.59 $ 53 403
JAPON 8.85 $40795
Otros 23.13 $106 598
Totales S 460 794

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

Otros .. _

CUADROS. P.. .
INSTRUMENT.. .

APARATOS P °

» O3SCILOSCOP.

DIODOS, TR..
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H HERTIG S.A.

[Posicion | % | Fob ot

OSCILOSCOPIOS, ANALIZADORES DE ESPECTRO Y DEMAS

INSTRUMENTO S Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DE

MAGNITUDES ELECTRICAS; INSTRUMENTOS Y APARATOS 9030 52.86 $243 594
PARA MEDIDA O DETECCION DE RADIACIONES ALFA, BETA,

GAMMA, X, COSMICAS O DEMAS RADIACIONES IONIZANTES.

DIODOS, TRANSISTORES Y DISPOSITIVOS SEMICONDUCTORES
SIMILARES; DISPOSITIVOS SEMICONDUCTORES
FOTOSENSIBLES, INCLUIDAS LAS CELULAS FOTOVOLTAICAS,
AUNQUE ESTEN ENSAMBLADAS EN MODULOS O PANELES;
DIODOS EMISORES DE LUZ CRISTALES PIEZOELECTRICOS
MONTADOS.

APARATOS PARA CORTE, SECCIONAMIENTO, PROTECCION,
DERIVACION, EMPALME O CONEXION DE CIRCUITOS
ELECTRICOS (POR EJEMPLO: INTERRUPTORES,
CONMUTADORES, RELES, CORTACIRCUITOS, SUPRESORES DE
SOBRETENSION TRANSITORIA, CLAVIJAS Y TOMAS DE
CORRIENTE (ENCHUFES), PO

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MAQUINAS PARA MEDIDA O
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA 9031 6.34 $29193
PARTE DE ESTE CAPITULO; PROYECTORES DE PERFILES.

CUADROS, PANELES, CONSOLAS, ARMARIOS Y DEMAS

SOPORTES EQUIPADOS CON VARIOS APARATOS DE LAS
PARTIDAS 85.35 U 85.36, PARA CONTROL O DISTRIBUCION DE

8541 12.88 $59 369

8536 7.29 $33574

ELECTRICIDAD, INCLUIDOS LOS QUE INCORPOREN 8537 525 b2 TE
INSTRUMENTOS O APARATOS DEL CAPITULO 90, ASI COMO

LOS APARATOS DE

Otros 15.38 $70884
Totales $ 460 794

Valores estadisticos aproximados

4.4 EXPORTACIONES

Exportaciones (Ultimos 24 meses)

10000

9000

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

0
119 219 319 419 519 619 7/19 819 919 10/19 11/19 12119 120 220 3220 420 520 620 720 820 920 10220 11720 1220 /21

Valores estadisticos aproximados
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HERTIG S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

PROVINCIA DE CORDOBA

BBUA FRANCES

DE CORRIENTES S.A. 1,00

GALICIA Y BUENOS AIRES 5009,00 4523,00 4 662,00 4 476,00 822,00 571,00 586,00 459,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 320,00 948,00 1864,00 1689,00 1214,00 1214,00 1633,00 422,00
TOTAL PERIODO 5329,00 5471,00 6 526,00 6165,00 2036,00 1786,00 2219,00 881,00

12/2019 01/2020 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020

PROVINCIA DE CORDOBA

BBVA FRANCES

DE CORRIENTES S.A. 1108,00 1130,00 1152,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 237,00 184,00 132,00 81,00 84,00 45,00 82,00
CREDICOOP COOP LIMITADO 1301,00 2940,00 5359,00 4173,00 4 461,00 2815,00
TOTAL PERIODO 1538,00 3124,00 132,00 5 440,00 5 365,00 5 636,00 4 049,00
PROVINCIA DE CORDOBA 2021,00 2060,00 2101,00 2142,00 1796,00 1575,00
BBUA FRANCES 1,00 2,00 2,00 4,00 8,00
DE CORRIENTES S.A. 1176,00 1130,00 1084,00 1036,00 988,00 939,00 887,00 836,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 82,00

CREDICOOP COOP LIMITADO 2614,00 6 271,00 7728,00 7903,00 9777,00 10 013,00 11 104,00 13 655,00
TOTAL PERIODO 3873,00 7 401,00 10 833,00 11 001,00 12 866,00 13 096,00 13 791,00 16 074,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

BBVA FRANCES 0.050%
DE CORRIENTES S A 5201%

PROVINCIA DE CORDOBA 9.798%

CREDICOOP COQP LIMITADO 84.951%
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. HERTIG S.A.

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [ Situacion 4 | Situacion 5 [} Situacion 6

18,000
16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

0
04/19 0519 06/19 07/19 0819 09/19 10/19 1119 1219 0120 0220 0320 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 1020 11/20 1220 0121 0221 0321

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
18,000

16,000
14,000
12,000
10,000
8,000
6,000
4,000

2,000

0

04/19 0519 06/19 07/19 0819 09/19 10/19 11/19

1219 0120 0220 0320 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 10/20 11/20 1220 0121 0221 0321

I Cheques/ Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [III Otras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
v e ] Dewda | Moneda

1 BANCO GALICIA $850 000

Pesos
Fuente: Datos provistos en informe original.

FIDELITAS ® 23/39



HERTIG S.A.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1983-11
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-12
30 IVA ACTIVO 1989-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1983-11
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1980-09

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702
y 22973, a la fecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Bs. As.

Contribuyente

Identificacién: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 12/05/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos
sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos,
sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacion de deuda
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.
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. HERTIG S.A.

Agente de Recaudacion
Identificacion: AGENTE CON INCUMPLIMIENTO.
Situacion actual: Categoria 1

Referencias de categorias

Categoria 0 Agente sin incumplimiento.

Categoria 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%
Categoria 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25%
Categoria 3 Incumplimiento mayor 25%

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 12/05/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacion de declaraciones juradas que les corresponde efectuar
en su actuacién como agentes de recaudacion en el régimen general de retencion y en el régimen general de percepcion del impuesto
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion.

En la categoria 4 se encuentran los agentes de recaudacién con deudas en proceso de ejecucién judicial provenientes de
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro
de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un régimen de regularizacién de deudas en proceso de ejecucion
judicial, el mismo se encuentre caduco.

Informe Estado de Deuda Direccién General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Fecha de consulta
HERTIG SA 30530189399 9019200106 12/05/2021 IRREGULAR

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

HERTIG SA, 30530189399, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social segun
informacién de AFIP a 22/04/2021.
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HERTIG S A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 12/05/2021

REPSAL

Registro piblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, HERTIG S A CUIT 30530189399 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 12/05/2021 (valido inicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 9cc389c9-ec79-4fed-b043-bad13a71fe98

Ministario de Trabajo, 4 -:V I ar
Sizz=- VI OCT Heenyre  SRT

Seperintendends de
- NOUAL Y TRALAMGONTS AT | IAMLADONS Wissges dul Trabaje
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7- Integridad

7.1 ANALISIS DE INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HERTIG S A - 30530189339
Fecha: 12/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who held political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BORQUE EDUARDO JORGE - 20080840013
Fecha: 12/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for plitically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, clase assaciates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Glebal Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MORIENA MIGUEL ANGEL - 20078661225
Fecha: 12/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, clase associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BORQUE OMAR ANDRES - 20213278208
Fecha: 12/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Cfficials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BORQUE GABRIELA MARCELA - 27235214577
Fecha: 12/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons}: profiles of persons who held political office. their immediate family members, close associates. and
companies under their control: Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detecté informacion de Prensa Negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

HERTIG S.A.

Caja y Banco

Inversion Corriente

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente

Credito Por Venta

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Activo No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
70,000

60,000

[

2016 2017 2018 2019 2020

B Activo Corriente [ll Pasivo Corriente

30/06/2016 30/06/2017
1236 723
0 0
5390 7046
2250 4602
1403 2909
0 0

0 0
10279 15279
0 0
1316 1316
562 0
1251 1272
836 938
414 333

0 0

0 0
2203 1649
12571 16928

70,000

60,000

O

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

2016 2017 2018 2019

B Activo [l Pasivo | Patrimonio Neto

2020

30/06/2018 30/06/2019 30/06/2020
721 7672 11972

0 0 0
12826 22297 9904
6454 19536 26168
3709 6682 530
0 0 0

0 5982 5110
23710 62169 61684
0 0 0
1359 0 0
0 0 0
1180 5670 940
920 4303 85
260 1367 854
1186 3593 0
0 0 0
2805 4959 854
26515 67129 62538

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

SOLVENCIA

2016 2017 2018 2019 2020
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Pasivo / Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales)

Prestamos (Deudas Bancarias)

Remuneraciones Y Cargas Sociales

Cargas Fiscales

Anticipos Clientes

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente
Cuentas Por Pagar
Prestamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Corrientes)
Previsiones

Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Resultados No Asignados

Patrimonio Neto

LIQUIDEZ CORRIENTE

1219

756
2048
6 605

6 605

500
5466
5966

0/06/2017

2254
3084
346

1477

2048
9209

9209

500
7219
7719

ENDEUDAMIENTO CORRIENTE

2255
3350
3172
17 046

17 046
500
8969
9469

D/06/2019
8519
7545

10 864

5882

0
32810
6149
28170
34319

HERTIG S.A.

)
29150
6149
27 239
33388

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

EFECTO PALANCA

25 18 0.12
16
0.10
20 T
0.08
12
15
10 0.06
08 0.04
1.0
0.6
0.02
05 04
[
0.2
0— 0 002
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2019 2020
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Estado de Resultados

Fecha Balance

Ventas 27248 31666 51224 103 964 94 495
Compras Del Ejercicio 10556 14 216 25833 23834 39 596
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 11423 12710 25033 32638 37748
Resultado Bruto 15826 18 956 26191 71325 56 748
Amortizaciones 144 102 84 130 95
Gastos de Comercializacin 1948 4299 8571 22 504 20515
Gastos de Administracion 11277 10981 16 006 33550 29053
Gastos Financieros 813 1121 1313 4899 2622
Otros Ingresos 314 126 2390 2924 3212
Otros Egresos 0 1] 1] 1] 2545
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) 0 0 0 -11 648 -4 588
Impuesto A Las Ganancias 736 938 942 2452 1567
Resultado 1367 1742 1749 -803 -931

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
120,000 80 6
5
100,000 50
4
80,000 40
3
60,000 30
2
40,000 20
;
20,000 10 o
0~ -
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente 1,56 1,66 1,39 1,89 2,12
Activo Carriente / Pasiva Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 1,34 1,34 1,17 1,69 1,82
(Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente 1,11 1,19 1,80 0,96 0,87
Pasivo Corriente / Patrimonia Neto

Endeudamiento Activo Fijo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,90 0,84 0,56 1,05 1,15

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo 3 673,60 6 070,01 6 664,11 29 359,66 32534,14
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso 14,39 23,16 36,45 25,11 39,09
Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto 58,08 59,86 51,13 68,61 60,05
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto 5,01 5,50 3,42 -0,77 -0,99

(Utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorno Sobre Patrimonio 0,23 0,23 0,18 -0,02 -0,03

Utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos 2,17 1,87 1,93 1,55 1,51

Ventas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo 65,74 95,01 197,19 76,06 110,63

Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO 10,87 10,29 6,60 1,20 -1,49
(Utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,46 0,42 0,24 0,20 0,12

{Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto  las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos 5,06 4,49 3,99 4,66 9,54
Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios 8,14 4,37 6,75 4,88 4,43
Costo Mercaderias / Bs.de Cambie

PRESTAMOS / P.N. 0,21 0,40 0,30 0,22 0,12
Prestamos / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) LS 010 43 o oo
Prestamos / (Ventas / 12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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HERTIG S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Aclaraciones previas: Informacién

auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las Ventas del ejercicio cerrado el 30/06/2020 alcanzaron un total de $94.5 Millones vs $103.9 Millones en
el ejercicio anterior, evidencidndose una reduccién interanual del 9%.

El Costo Directo increment6 del 31% al 40% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los Gastos de
Estructura pasaron del 58.6% al 55.2% su participacion.

En funcién de lo expuesto el Resultado Operativo Neto alcanzé $2.9 Millones (3.16% s/ventas) vs $7.9
Millones (7.6% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En la parte no operativa del cuadro de resultados imputé Otros Ingresos por $3.2 Millones, y Otros Egresos
por $7.1 Millones, correspondiente principalmente a Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el
resultado por exposicion a la inflacion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM).

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes la compafiia mostré un Quebranto Final de -$930
Mil, equivalente al -1% de las Ventas vs -$802 Mil (-0.8% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presentd a 06/2020 una debilitada performance econédmica, mostrando reduccién de las

Ventas, incremento del nivel de Costos, con un reducido Resultado Operativo y una Pérdida Final, debido al impacto
negativo del PECPAM.

Financieros:

Los indicadores de Liquidez Corriente y Acida pasaron respectivamente de 1.89 a 2.12 y de 1.69 a 1.82
mejorando y manteniéndose dentro de parametros satisfactorios.

El Capital de Trabajo fue de $32.5 Millones, cifra que representé el 55% del activo, considerandose adecuada
la relacién.

Se mantuvo una reducida relacién deuda bancaria/ventas representando el Pasivo financiero corriente sélo

4% de los Ingresos.

En resumen, la situacion financiera a 06/2020 era adecuada, con satisfactorios niveles de Liquidez Corriente y de

Capital De Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $33.4 Millones vs $34.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN $6 Millones corresponden a Capital y ajuste de capital considerandose reducido el nivel de capitalizacién.
La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo Total (100% exigible en el corto plazo) representaba
46% del Activo, siendo las obligaciones sociales y las comerciales las principales fuentes de apalancamiento.
Los indicadores de Endeudamiento Corriente y Solvencia Patrimonial mejoraron con respecto al ejercicio

anterior, pasando respectivamente de 0.96 a 0.87 y de 1.05 a 1.15, manteniéndose en adecuados pardmetros.

En resumen, la situacién patrimonial a 06/2020 era aceptable, con una reducida conformacién del PN y adecuados

niveles de Solvencia de Endeudamiento.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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HERTIG S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial jun-18 jun-19 Activo Corriente y Pasivo Corriente
70.000.000
Solvencia 0,56 1,05 1,15 60.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 36% 51% 53% 50.000.000
Endeudamiento corriente 1,80 0,96 0,87 40.000.000
Capital corriente 0,25 0,44 0,52 30.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 11% 7% 1% 20.000.000
Financiacion del activo no cte. 3,38 6,92 39,09 10.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 17% 23% 14% o
> > . 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 48% 26% 32% H Activo Corriente ¥ Pasivo Corriente
Estructura Patrimonial
80.000.000
Activo Corriente $ 23710405/ $  62.169.265|$  61.684.334 || 70.000.000
. X 60.000.000
Activo no Corriente $ 2.804.658 | § 4.959.439 | $ 854.158
50.000.000 f ‘
Activo $  26515063|$  67.128704|$ 62538492 40000 000
Pasivo Corriente $ 17046294 |$ 32809606 |$  29.150.196 | 30-000.000 -
20.000.000 -
Pasivo no Corriente $ -1$ -8 -
10.000.000 -
Pasivo $ 17046294 | $  32.809.606 | $  29.150.196 -4
2018 2019 2020
Patrimonio Neto $  9468769|$ 34319008 |$  33.388.295  Activo “ Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 060 . CaPital corriente
1,40 2,00 g
1,80
1,20 0,50
1,60
1,00
1,40 0,40
0,80 120
1,00 0,30
0,60 0,80
0,20
0,40 - 0,60 '
0,40
0,20 + 0,10
0,20
0,00 0,00 0,00
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. HERTIG S.A.

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

2018, 9/
Andlisis de ili j Resultado bruto sobre ventas
80,00%
9
Rentabilidad de la inversion total 18,5% -2,3% -2,8% 70,00%
-
60,00% E—
Rentabilidad ordinaria de la inversion 42,3% 19,1% 9,8% 50,00% -
o
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 15,1% 9.8% 52% 40,00%
30,00% -
Resultado bruto sobre ventas 51,1% 68,6% 60,1% 20.00%
Rentabilidad sobre Ventas 3,4% -0,8% -1,0% 10,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 7,7% 14,9% 9,0% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa -1,3% 7,6% 3,2% Estructura de Resultados
120.000.000
100.000.000
80.000.000
Ventas 51.223.680 103.963.871 94.495.149
$ s $ 60.000.000
Costo de Ventas $ 25.032.700 | $ 32.638.417 | $ 37.747.610 || 40.000.000 '
20.000.000
Resultado del ejercicio $ 1.749.393 | $ -802.885 | $ -930.802
2018 2019 2020
EBITDA/Ventas 0,08 0,06 0,04 (20.000.000)
EBITDA/Intereses 3,11 1,36 1,28 “ Ventas W Costode Ventas @ Resultado del ejercicio
Trends
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
9,0% 4,0% 16,0%
8,0%
14,0%
7,0% 3.0%
6,0% 12,0%
2,0%
5,0% 10,0%
4,0%
1,0% 8,0%
3,0%
2,0% 6,0%
0,0%
2018
1.0% 4,0%
0,0% ~
2019 2020 1.0% 2.0%
-1,0% )
2,0% -2,0% 0,0%
2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. HERTIG S.A.
P
2018/2019/2020
Plazo Promedio de Pagos y Cobros
Liquidez corriente 1,39 1,89 2,12 l |
Liquidez acida 1,17 1,69 1,82
Rotacién del pasivo corriente dias 99 117 96
Rotacion de las cuentas a cobrar 76 65 32
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,07 -0,01 -0,01 u Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacidn de las cuentas a cobrar
Info jun-18 jun-19 jun-20 35.000.000 Exposicién Financiera
30.000.000 l
Caja y Bancos 721.144 7.671.922 11.971.699 | 25.000.000 l
) 20.000.000 .
Creditos por ventas 12.826.230 22.297.309 9.904.441 15.000.000
Deudas Comerciales 8.250.557 8.518.691 9.189.503 | 10-000-000
5.000.000
Deudas bancarias 2.843.752 7.544.733 4.034.747 -
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos & Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,50 0,08
0,06
2,00
0,04
1,50
0,02
1,00
0,50
-0,02
- -0,04
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
120.000.000 45.000.000
40.000.000
100.000.000
35.000.000
80.000.000 30.000.000
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20.000.000
40.000.000 15.000.000
10.000.000
20.000.000
5.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos

FIDELITAS ® 36/39



8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

HERTIG S.A.

Andlisis del Flujo de fondos jun-20
Resultado del ejercicio -802.885,00 -930.802,00
Amortizaciones de Bienes de Uso $ 130.160,00 | $ 94.770,00
Depreciacion de Intangibles $ $
Generacion interna de fondos -672.725,00 -836.032,00
Variacion de créditos por ventas $ -9.471.079,00 | $ 12.392.868,00
Variacion de otros créditos $ -11.723.156,00 | $ -6.631.887,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -2.972.390,00 | $ -1.848.639,00
Variacion de otros activos corrientes $ -8.389.171,00 | $ 4.464.969,00
Variacion de cuentas a pagar $ 268.134,00 | $ 670.832,00
Variacion de deudas sociales $ 10.339.218,00 | $ 1.439.884,00
Variacion de deudas fiscales $ 3.626.855,00 | $ -2.260.141,00
Variacion de otras deudas $ -3.171.875,00 | $ -
Variacion de previsiones para contingencias $ - |$ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos -22.166.189,00 7.391.854,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ 20.004.019,00 | $ -1,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ 5.649.195,00 | $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -1.237.228,00 | $ 417.909,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 2.249.797,00 7.809.762,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ 4.700.981,00  $ -3.509.986,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - |8 -

A ento o d on de caja ) 6.950 8,00 | % 4.299 6,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

14000000 8.000.000
12000000 7.000.000
10000000 6.000.000
5.000.000

8000000
4.000.000

6000000
3.000.000
4000000 2.000.000
2000000 1.000.000
[ -

2018 2019 2020 2019 2020
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

HERTIG S.A.

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 7.874.595,8 $ S/Patrimonio Neto 1.262.494,9 $
Compras Mensuales 3.299.687,5 $ S/Capital de Trabajo 996.459,6 $
Modo de Cobro s/Balance 43 dias S/Activos Liquidos 587.306,0 $
Modo de Pago s/Balance 100 dias S/Variables Combinadas 843.658,7 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

1.498.231,4 2.996.462,7 4.494.694,1 5.992.925,4 8.989.388,2 11.985.850,9

1.261.668,5 2.523.337,0 3.785.005,5 5.046.674,1 7.570.011,1 10.093.348,1

1.025.105,7 2.050.211,3 3.075.317,0 4.100.422,7 6.150.634,0 8.200.845,3

.. . 788.542,8 1.577.085,6 2.365.628,5 3.154.171,3 4.731.256,9 6.308.342,6

Participacion
Maxima

Aceptada 630.834,3 1.261.668,5 1.892.502,8 2.523.337,0 3.785.005,5 5.046.674,1

473.125,7 946.251,4 1.419.3771 1.892.502,8 2.838.754,2 3.785.005,5

315.417,1 630.834,3 946.251,4 1.261.668,5 1.892.502,8 2.523.337,0

157.708,6 315.4171 473.125,7 630.834,3 946.251,4 1.261.668,5

31.541,7 63.083,4 94.625,1 126.166,9 189.250,3 252.333,7
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8.8 SCORE DE BALANCE

HERTIG S.A.

Concepto

Analisis Patrim

Solvencia

Periodos Analizados

Expresado

por

onial

Valor

Grade Concepto

Liquidez corriente

2018/2019/2020

Expresado

Analisis Financiero

por

Valor

Grade

Deuda bancaria sobre Pasivo

%

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Analisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

bilidad

Analisis de Eficiencia

Endeudamiento corriente ratio 0,98 Liquidez acida ratio
Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias dias
Activo no Cte sobre Activo % Rotacion de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio 29,08 Efecto Palanca

3,1%!

Gastos Comerciales sobre Ventas

21,2%]

Gastos Administracion sobre Ventas

31,1%

Rentabilidad ordinaria de la inversion

%

6 Gastos Totales sobre Ventas

55,4%

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

%

4 Vida restante de Bienes de Uso

afios

9

Resultado bruto sobre ventas

%

60,9%

8 Rotacion de bienes de cambio

dias

81

Rentabilidad sobre Ventas

%

-0,5%]

Costo del financiamiento

%

10,1%

Rentabilidad Operativa

%

3,6%!

Rotacion del activo

EBITDA/Ventas

%

4,6%

EBITDA/Intereses

%

1,48

veces

1,58

7

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracién sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

“ Average @ Trend
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