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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

po de pre e 0 0 6 0 Reg Bueno Bueno e
o A or por debajo
e 0
0 ono 0 -
0
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 l 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 l 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 57%

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CONDICION

1 |Situacién Econémico-Financiera

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

57%

Resultado Final

9.7

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

1.2. CONCLUSION:

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A. es una empresa fundada en el afio 2007 y domiciliada en San Antonio De
Areco, Provincia de Buenos Aires, dedicandose a la venta al por mayor de productos alimenticios. Sus socios
y directivos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. La socia, MARIA LAURA
DUSSAUT, (fallecida en fecha 06/09/2020) esta informada como sucesion. Segun el Form. 931-03/2022, la
empresa cuenta con 3 empleados registrados. Opera normalmente con los Bancos, sin registrar cheques
rechazados por Sin Fondos. Cumple con sus obligaciones /laborales sin presenta deuda exigible de Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No registra
embargos, ni tampoco Prensa Negativa, aunque presenta eventos de Integridad a ser evaluados por el Area
de Gestion de Proveedores.

Desde el punto de vista contable, la sociedad exhibié a 31/07/2021, una performance aceptable, presentando
un crecimiento interanual de Ventas del 18.85%, disminucion del nivel de Costos/Gastos, con un exiguo
Resultado Final de $1.02 Millones (1.4% s/ventas) vs el Quebranto de -$12.2 Millones (-19.9% s/ventas) del
ejercicio anterior. La situacién financiera se mantuvo adecuada, con satisfactorios niveles de Liquidez
Corriente (1.70) y de Capital de Trabajo ($7.9 Millones, equivalente al 34% del Activo). Patrimonialmente,
exhibié unos adecuados indicadores de Solvencia (1.03) y un bajo Endeudamiento Corriente (0.96),
exteriorizando una situacion general adecuada.

De acuerdo con los datos analizados, no se identificaron eventos impidan la relacién comercial con la

empresa.
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H MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2021
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

;
ot FAN,,

MARKET

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.
30-71020627-5.

CASUARINAS S-N - CUARTEL Il - RUTA 8, (2760), SAN ANTONIO DE
ARECO, BUENOS AIRES, ARGENTINA

(02326) 452-816 - (OTRO)

463199 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS
N.C.P.

SOC. ANONIMA
02/08/2007
17/07/2007
$11781414

3 Fuente: Empresa.

CASUARINAS S-N - CUARTEL Il - RUTA 8, (2760), SAN ANTONIO DE
ARECO, BUENOS AIRES, ARGENTINA

CASUARINAS CUARTEL Il RUTA 8 0, (2760), SAN ANTONIO DE ARECO,
BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.2.1 Socios / Accionistas

Razén Socil Nacionalidad

LUCIANO FLIESS Argentina 20-12647577-3 =
MARIA LAURA DUSSAUT Argentina 27-12801037-3 =

Fuente: Empresa.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.2.3 Directivos

Nombre y Apelido Nacionalidad

MARIA BELEN FLIESS Argentina 27-33344810-1 Presidente

Fuente: Empresa.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

FLIESS LUCIANO - 20126475773

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
61.8
FLIESS LUCIANO
FECHA NACIMIENTO: 19/12/1956
ESTADO CIVIL: CASADA/O .|
SEXO: M TOTAL 38 000
BANCOS 1
e iy R BCRA no informa cheques rechazados

DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
CASUARINAS S/N CTEL.2 SSEORIMIENTD,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALZADOS
CASUARINAS S/N@ - BARRIO LAS QUINTAS -
POR INTEGRANTES DE LOS
CUARTEL II, (2760), SAN ANTONIO DE ARECO, %
ORGANOS DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA : .|
ADMINISTRACION Y/O
OTROS: !
FISCALIZACION EN
B LAS QUINTAS CTEL 2, (2760, SAN ANTONIO DE OOEDADES Al
ARECO, BUENOS AIRES, ARGENTINA Icio 01/09/1980 o se devectd actividad judicil
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO
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. MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

SUCESION DE DUSSAUT MARIA LAURA - 27128010373

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

/ Informacién No Disponible

DUSSAUT MARIA LAURA
FECHA NACIMIENTO: 28/08/1958
ESTADO CIVIL: CASADA/O .
SEXO: F
BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: cLae SERVICIOS DE
LAS CASUARINAS Y RUTA 8 /N, SAN ANTONIO DE ASEORMIENID,
ARECO, BUENOS AIRES, ARGENTINA HHECCION S seSoh
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
CUARTEL 2, {2760), SAN ANTONIO DE ARECO, 2
ORGANOS DE
BUENOS AIRES, ARGENTINA - .
ADMINISTRACION /O
OTROS: :
FISCALIZACION EN
CALLE SIN NOMBRE S-N, {2760), SAN ANTONIO DE DI ADES AR iOR ikt
ARECO RIESGO FISCAL o no se detectd actividad judicial
B*LAS QUINTAS CTEL2, (6784790), SAN ANTONIO
DE ARECO

CASUARINAS S/N@ - CLUARTFI 11 -RUTA R (27600

FLIESS MARIA BELEN - 27333448101

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
81.1
FLIESS MARIA BELEN
FECHA NACIMIENTO: 11/12/1987
SEXO: F l
TOTAL 54 000
BANCOS 1
TR RS 1201 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE MULTI FOOD SOLUTIONS S
LAS CASUARINAS S/N, SAN ANTONIO DE ARECO, A(10/2021)
BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE SERVICIOS DE
FISCAL: ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
CASUARINAS 0, {2760), SAN ANTONIO DE ARECO,
EMPRESARIAL REALIZADOS
BUENOS AIRES, ARGENTINA "
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/01/2015

no se detectd actividad judicial
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

HFaw
031

|Declaracifin Jurada

Declaro que los datos consignados en este
formulario son correctos v completos v que
no se ha omitido ni falseado informadidn
qgue deba contener esta dedaradon, siendo

CU.LT. IFT1ATLIE G

Mo - afe Drig. (2 ~ R [1/9}: O

oamaz Sorvicioa Bvenledca: Ko
Emzlceden on mdmine: H|
|F.Il|ﬂ d= Rom. L: 3RS 340
|h.|nr.| d= R 2:

IP.Illﬂ d= Rom. 5:

- ":m" fiel expresion de la verdad. |Eume 9z =m. a:
it ":I.lnu d= Rom. 3:
SLU55 "!i.lnn d= Ram. B: I
&pedlida y Momiine o Raxfn Sodal- Hra. =odz Azm. 7: 0,00}
‘Verific=dor:
ARECD GOLF S.A. E53405 '!i-mnd: H=m. A: 3RS, 340
Pumo d= R=m. 5: 3RS 340
h.llln d= Rom. 1 a,
Domidlic Fzcel: CASUARINSS. 0 SAN ANTONIO DE W 44
[T - REGIMEN NACIONAL DF SEGURIDAD SOCTAL IT - REGIMEN NACTOMAL DE OBRAS SOCIALES
al - Total de aportes 5508261721 - Total d= aporte=s 535158
a? - Aporbes & Tavor 0,00 a2 - Apories & fmor 0,00
a3 - Aporbes 5.5, & pagar 55.826,17| a3 - Aportes 0.5, & pagar 5,851,568
B - Amigreconss famikeres pagadss bl - Tot=l d= contribucon=s 18.703,35
Bl - Tolal de confribucionss 7301 bZ - Exomd=nb=s d= conbribudon=s a fmor 0,00
b2 - Amigrescionss ompenssds:
53 - Defraccidn art. 23 Ley 27541 13 Subinkal contrbudone=s 0.5 18.°703,35
Reterciones 0,00
Subtotsl contribuciones 5.5, 721 Contribuciones 0.5, & pagar 15.703,36
R=tenciones
Contribuciones 5.5, a pigar 71.21
III - RETENCIONES IV - WALES ALTMENTARICS [ CANAS DE ALIMENTOS |
Rstenciores dal perizto Contribucitnes, Vales Alimentarios
Tabsl reterciones yio Cajars de Alimenbos & pagar 0,00
Perceproiines de Vales Aliment. 0,00
Retencione=s aplicadas & Seguridad Social
Fatencicrms spicades = Obrs Socal W - RENATRE |
Saiiin fm refercionss & periods fuburs 0.00] Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio WATRE 0,00
[ VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAMD VII - SEGURD DE VIDA |
Cantidad d= CLILES con ART 3 300,00 Cuiles ofS.CHOL - Prima 3-111,583
Re=mun. con ART IRE. 340,25 10,524 38 Corsto Emimidio: 0,00
L.R.T. todal & 10,9 .GV s r 111,63
Lamy 35,072 Ercymdne: Mo Cosresponds Porosritje: 0,00 Remultado:
000
L=y 27450 - Monlo Tolbal Defrsico: 0,00
[ VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Conlribudiores d= Segunidad Sooal 71.218,30 302 - Aportes de Obra Social 9,651,668
3 - Aportes d= Segunidsd Sodal 55.826,17 270 - Vales Aime=ntarics Czjas d= alimenios 0,00
360 - Conlribudores RENATRE 0,00 31Z-LRET 10,524, 36
352 - Contribucores d= Ofbra Social 18.703,36 038 - Sequrz Colecth de Vids Oblgatoric 111,63
935 - Seg. Sepelio UATRE 00

Forma d= Pago: Efectivg

Fuente: Empresa.
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

3- Situacion Bancaria

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron Cheques Rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES
FROVINCIA DE BUENOS AIRES 2307 2201
TOTAL PERIODO 1202 2307 2291 2242 2763 2546 2296
PROVINCIA DE BUENDS AIRES
TOTAL PERIODO 2230 3184 2522 9a7 796 586 383 262
FROVINCIA DE BUENDS AIRES
TOTAL PERIGDO 219 127 313 207 i7a 78 29

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

FROVINCIA DE BUEMDS AIRES 100.000%

FIDELITAS ® 9/18



. MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
W Situscion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situscion 4 [l Situacion 5 [l Situacion 8
3,500
3,000
2,500
2,000

1,500

1,000

0320 0420 0520 06/20 07/20 0820 0L20 1020 1120 1220 0121 021 0321 0421 0621 0621 OF21 0821 0L21 1021 121 1221 0122 022
Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias dltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
3,500

2,000
2500
2,000
1.500

1.000

0320 0420 0520 06820 0720 0220 0820 1020 1120 1220 0121 0221 0321 0421 0521 0821 0721 0821 0021 1021 1121 1221 0122 0222

[ Cheques | Tiulos / Aveles [ Hipotecas / Prendas | Ofros Resles [ Ofres Garantias / Sin Garantias [0 Totsl
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo
04-2021
05-2021
06-2021
07-2021
0E-2021
03-2021
10-2021
11-2021
12-2021
01-2022
02-2022

03-2022

Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

e T == =]
- [ 0= @ = 0 =]
= I = [ = [ = ]
I e e
I e e
| 0= | e ] me ]  ome |
e = = s
e = = =]
R = R
| 0« | e ] me | me |
I e e
e == =]

4.1.3 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A., CUIT 30710206275, no presenta Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de
Seguridad Social vigente al 01/12/2021.

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A,, CUIT 30710206275, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado
REPSAL vigente al 03/05/2022.

Se deja constancia que a la fecha de emision, MULTI FOOD SOLUTIONS S A CUIT 30710206275 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 03/05/2022 (valido unicamente por €l dia de emision)

Sello Electronico: 99db24c5-1d10-4ed8-b313-55c819cf4fd4

B MAFI T Heonee  SRTT

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

e e Comsejo Federsl del Trahapn
wblica A o I AL 6 OB RURKIS PUARGRS Rt owt Trabage
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

5- INTEGRIDAD

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MULTI FOOD SOLUTIONS S A - 30710206275
Fecha: 03-05-2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FLIESS MARIA BELEN - 27333448101
Fecha: 03-05-2022

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SUCESION DE DUSSAUT MARIA LAURA - 27128010373
Fecha: 03-05-2022

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caja y Banoos 55 14 40 11 240
INVersion corriente ] L] [} 1} (]
ant créditos por ventas 3301 4346 3842 2156 5 260
Otros Créditos 3787 5327 11 483 14510 10 566
Bienes Cambio 510 6432 1508 1755 2 556
Bienes Intangibles (1] (] o o o
Otros Activos Corrientes ] o 1] o o
Total De Active Corriente 76853 10 328 15979 18432 19322
Créditos For vientas ] L] o o o
otros Créditos No Corrientes ] o o i} o
Otras Inversiones Mo Corrientes ] o 1] o o
Bienes De Uso Valor De Origen 3047 5001 5322 3E72 14731
Depreciacion Acumulada 1078 1550 484 352 10 E26
Bienes De Uso 1870 4351 4 B38 3520 3805
Activos Intangibles (1] 1] o o 1]
Otros Actives No Corrientes i} 1] o 1] o
Total Active No Corriente 1570 4351 4 B38 3520 3805
Total Active 9622 14673 21B17 21552 23 227

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
20,000 25,000 12

1.0
20,000
08
15,000
08
10,000
04
5,000
0z
o— 0— 0—
2m7 2018 2018 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021 017 2018 2019 2020 2021
B Active Comiente ] Pasive Comiante B Actvo ] Pasive ] Pafrimonio Neto

FIDELITAS ® 13/18



Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 3560 3715 5518 5205 10 926
Préstamos {Deudas Bancarias) 1157 2301 6020 5 645 124
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 138 175 260 106 207
Cargas Fiscales 456 2578 o7 o o
Anticipos De Clientez o o o o o
Otros Pasivos o o o o o
Total Pasivo Corriente 5311 B260 11264 11 047 11347
Cuentas Por Pagar o o a a a
Préstamos 3s0 359 an a a
Deudas Fiscales ] ] o o o
Otros Pasivos (Mo Corrientes) 677 5E4 93z 149 98
Previsiones ] ] o o o
Total Pasivo Mo Corriente 1066 953 87z 149 o8
Total Pasivo 637E 0913 12 536 11 196 11 445
Capital social 12 12 248 377 377
Rezultados Mo Asignados 3232 4755 B 532 10379 11 404
Patrimonio Neto 3244 4787 B B0 10757 11781
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
LIQUIDEZ CORRIENTE ENDELDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
128 20 02
18
186 01
168
1.4
D
14
12
0.1
12
1.0
10 02
0.8
08
03
0.6
08
04 04
. 0.4
0.2 0z 05
[ [ 08
27 2018 2019 2020 2021 2097 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
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. MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

Estado de Resultados

Wentas 28771 36 160 58 278 61 266 72 EB14
Compras Del Ejercicio 19 364 25172 45 538 45593 52 B58
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 18 680 25040 45 358 47126 52056
Resultado Bruto S DE2 11 120 21 890 14141 20757
Amortizaciones 468 472 3558 3351 1302
Gastos de Comerdizlizacion 6 D66 6823 16 403 20442 16577
Gastos de Administracion 250 408 500 1670 1422
Gastos Financieros o o 7 814 3536 2131
Otros INgresos 534 zz o 433 211
Otros Egresos 1938 2 590 o o o
Rresultados financieros y por tenencia {incluyends result.por exposicién a inflacidn) o o 2343 -1138 185
Impussto 3 las Ganancias 451 320 53 o o
Resultado 1010 202 -845 -12211 1025

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%
80,000 45 5
70,000 40
[y
50,000 =
30
50,000 5
25
40,000
20
30,000 e
15
20,000 o
-15
10,000 5
O O 20
2017 2018 2019 2020 2021 2047 2018 2018 2020 2021 2017 2018 2018 2020 2021

FIDELITAS ® 15/18



. MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

Indices de Gestion

Analisis Patrimenial

Fecha Balance 31/07/2017 f07/2018 31/07/2019 1/07,/2020 31/07/2021

Solwencia Patrimonial 0,51 0,48 0,59 0,56 1,03

Patrimonio Neto | Pas o Total

Endeudamiento Total 1,64 1,88 1,35 1,03 0,96

Pazivn Total | Patrmanio Neta

Endeudamiento Corriente 1,64 1,88 1,35 1,03 0,96

Pasive Coriente { Fatimanio Neta

Ccapital de Trabajo 2341,13 1368,58 5014,31 738537 7074,62
Acttvo Cormienie - Pasivo Corrernie

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/07/2017 31/07/2018 31/07/2018 31/07/2020 31/07/2021

Liquidez Corriente 1,44 1,15 1,42 1,67 1,70

Activa Corrienie J Pashe Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,54 1,08 1,25 1,51 1,48

{ctivn Comriente — Bisnes de Cambin) / Pashe Corniente

Rotacién de Créditos B,72 8,32 17,32 28,41 12,22

wentas { Creditas por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 62,39 B3,41 50,57 46,13 45,80

{Pas vz Carricnte ® 2455) J ([Compras + Gastos| * 1.21)

Rotacion De Inventarios 38,61 38,03 30,77 26,85 20,36
Costo Mermaderias B de Cambla

Rotacién de Activos 2,00 2,45 3,13 2,79 3,13

Wentas [ Activo Tokal

Rotacién de Activo Fijo 14,51 8,31 12,11 17,41 18,65

wentas Bz de Usa

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,48 0,58 0,69 0,52 0,01

Préstames [ Patrimanic Neta

Meses de Deuda 0,65 0,52 1,08 1,11 0,02

*13)

{Préstamas o

Dias de Deuda 19,63 27,86 32,77 33,64 0,62
{Préstamas o BCRA| * 365) / vertas
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MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

Analisis de Rentabilidad

Margen Bruto

{Resutado Brus

ventas] * 100

Margen Maeto

{Resuitado Neta / entas) * 100

Margen Operativo

{Resuisado Neta + Otros Egresas — Otros Ingresos| f Wentas * 100

Margen s/ Patrimonio
{Resuitsdn Neta |

erimonio Mesn) * 100

Margen sf Activo

{Resuisado Neta f Activa Total] * 100

EBITDA

Resultado Meto + Amortizackones + Gastos Financieros + Imguesto 3 las ganancias

EBITDA / Pasivo
{Resuitado Neto + Amortizaciones + Gastos Fnanciencs « impuesto a s ganandas) £ Pashwo Total

EBITDA J Ventas

{Resultade Neto + Amortizaciones + Gastos Financienes « Impuesto a kas ganandas) [ Verkas

EBITDA / Intereses

{Resuitadn Neta + Amartzsciones + Gastns Franciens < Impuestn a ks ganandas) | Gastas Arancienes

10,50

1825 631,30

0,00

178322171

0,00

2,98

10 779 686,75

1,38

23,08

19,93

-20,54

55,63

-5 324 11576

-0,48

-0,09

-1,51

4457 281,25

Andlisis de Eficiencia

Gastos Financieros / Ventas

os Financieros | Venkas

Gastos Comerciales [ Ventas

Gastos Comercla ks f Ventas

Gastos de Administracién / ventas

s de Adminictrackin f Ventas

Gastos Totales / Ventas
{Gastos de Adminktracién + Gastos Financlercs + Gastos Comerclakes) f Ventas

Inversiones en Bienes De Uso

{Patrimonia Meto / Bs. de Lso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso

Sienes de Uso [ Amoriizaciones

0,01

0,01

036

G

1,84

o

0,03

0,42

0,02

0,28

&

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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H MULTI FOOD SOLUTIONS S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2019, 2020 y 2021 (fecha de cierre 31/07). Informacién auditada sin salvedades.
Principales indicadores

Econoémicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 07/2021 ascendieron a un total de $72.8 Millones vs $61 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un incremento interanual del 18.85%.

- Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las ventas pasando del 76.9% al 71.4%, al igual que
los Gastos de Estructura que pasaron del 42% al 27.3% en su participacion.

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputd Otros Ingresos por $397 Mil correspondientes a
Resultados Financieros y por Tenencia (incluido RECPAM).

- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $1.02 Millones,
cifra que represent6 el 1.4% s/ventas vs el Quebranto de -§12.2 Millones (-19.9% s/ventas) en el ejercicio
anterior y de -$644 Mil en 2019.

En resumen, la compafia presenté a 07/2021 incremento de la Facturacién, disminuciéon de los Costos y un

aceptable Resultado Final.

Financieros

- El indicador de Liquidez Corriente pasé de 1.67 a 1.70, manteniéndose en niveles satisfactorios.

- El Capital de Trabajo fue de $7.9 Millones, equivalente al 34% del Activo considerandose adecuada la
relacion.

En resumen, la situacion financiera se mostré aceptable, con buena Liquidez Corriente, pero con un Capital de

Trabajo ajustado.

Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 07/2021 fue de $11.7 Millones vs $10.79 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN s6lo $377 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital siendo escasa la capitalizacién.

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 49% del Activo (51% en el ejercicio
anterior), siendo las deudas comerciales la principal fuente de apalancamiento. El 99% del pasivo es
corriente.

- La Solvencia Patrimonial pasé de 0.96 a 1.03, manteniéndose en niveles adecuados mientras que el
Endeudamiento Corriente disminuyé pasando de 1.03 a 0.96, manteniéndose dentro de parametros
aceptables.

En resumen, la situacion Patrimonial resultaba adecuada, con buena Solvencia, bajo Endeudamiento, aunque con

muy escasa capitalizacion.
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