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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 
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2. Situación Económico-Financiera
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información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x
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x
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Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $10.452.116 $12.316.391 

Límite de compra $3.135.634 $ 3.694.917 

 

 

ECOFLOW S.R.L. inicia sus actividades en Junio de 2008, como empresa proveedora de servicios de alquiler de 

compresores y herramientas neumáticas. Encauza su relación comercial con empresas industriales de Rosario y su 

zona, relacionándose rápidamente con empresas de otras provincias, abarcando un amplio espectro de rubros: 

construcción, petroquímicas, mineras, aceiteras, frigoríficos, lácteas, alimenticias y metal mecánicas en general. 

Declara 5 empleados y no aporta información sobre subcontratistas. Abona regularmente sus obligaciones 

previsionales y laborales. No registra contratos de Seguro de Riesgos del Trabajo que hayan extinguido por falta de 

pago. 

Cuenta con un portfolio de clientes importante. 

Su operatoria bancaria es normal.  Desde el punto de vista fiscal, presenta incumplimientos menores según la 

información brindada por Dirección General de Rentas de la Provincia de Córdoba y Dirección General de Rentas de 

la Provincia de Corrientes. 

No registra eventos negativos de prensa ni compliance. 

A nivel contable, las ventas del ejercicio al cierre 12/2017, alcanzaron un total de $10.452M versus $4.790M en el 

ejercicio anterior evidenciándose un incremento del 118%, basado principalmente las mayores ventas de equipos 

(los ingresos de la compañía se dividen entre venta y alquiler de equipos). Se registraron ingresos diversos 

posr$189M (ingresos varios y diferencias de cambio). 

Durante el ejercicio se evidenció un cambio en el mix de ventas y adecuados márgenes de rentabilidad a nivel 

operativo y final. Financieramente si bien muestra un reducido capital de trabajo para el nivel de actividad al mismo 

tiempo su índice de liquidez se mantuvo dentro de parámetros adecuados (1.19).  

Se registró un aumento del pasivo, un indicador de solvencia patrimonial pasó de 2.84 a 1.43 que aún desmejorando 

se mantuvo dentro de los parámetros adecuados. 

Las ventas post balance indicarían una tendencia  positiva , se sugiere confirmarlo con análisis del ejercicio 12/2018. 

Operar normalmente 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL  

 

Razón Social ECOFLOW S.R.L. 

Cuit 30-71058942-5 

Domicilio Juan José Paso 7410, Rosario, Santa Fe.  

Teléfonos 0341-525 3677 

CODIGO C.L.A.E. 773090 / 711009 / 465390  

Fecha de Contrato Social 08-04-2008 

Actividad 

Alquiler de maquinaria y equipo n.c.p., sin personal 
Servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de asesoramiento 
técnico n.c.p. 
Venta al por mayor de máquinas, equipos e implementos de uso especial 
n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad de Responsabilidad Limitada. 

Fecha Ins. R.P.C. Al. T. 159 Fo.10351, Nº 796, el 13/05/2008. 

Duración Hasta el 13/05/2018 

Capital $ 40 000.00 

Cantidad Empleados 5 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal Juan José Paso 7410, Rosario Santa Fe.  

 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Ecoflow S.R.L., inicia sus actividades en Junio de 2008, como empresa proveedora de servicios de alquiler de compresores y 

herramientas neumáticas. Encauza su relación comercial con empresas industriales de Rosario y su zona, relacionándose 

rápidamente con empresas de otras provincias, abarcando un amplio espectro de rubros: construcción, petroquímicas, 

mineras, aceiteras, frigoríficos, lácteas, alimenticias y metal mecánicas en general. 

Sus servicios de desarrollo de proyectos de ingeniería, en redes de aire y agua industrial, comenzaron a ser contratados en 

forma inmediata a su creación, con éxito en el asesoramiento y ejecución de proyectos industriales.  

Durante el 2010, se desarrolló el vínculo comercial con empresas internacionales relevantes en el manejo de aire y agua 

para usos industriales. Fue así como Ecoflow S.R.L. se transformó en Distribuidor en Argentina de: 

  

SISTEMA AZUD S.A. para sus sistemas de filtrado y tratamiento de aguas, empresa fabricante de filtros de agua para todo 

uso, con capacidad para filtrar desde 5 micrones en adelante sin límite de caudal, con tecnología innovadora que produce 

equipos de bajo costo operativo y muy bajo mantenimiento; 

  

VACUMAX para sus sistemas de transporte neumático y mezclado inteligente de productos. Dos empresas de alta 

trayectoria, fuerte experiencia y calidad asegurada que confiaron en la seriedad y la calidad del servicio profesional de 

Ecoflow S.R.L. 

 

 2.3 Misión, Visión y Valores 

 

Misión 

“Desarrollar e implementar negocios de óptima rentabilidad para nuestros socios y amplia satisfacción de nuestros clientes 

en aire comprimido, filtrado y tratamiento de aguas. La preservación del medio ambiente es prioritaria para nosotros.” 

 

Visión 

“Ser los principales proveedores de tecnología moderna con amplia satisfacción de nuestros clientes y preservando el 

medio ambiente en nuestras unidades de negocios.” 

 

 Valores 

“Orientación al cliente, nuestro principal objetivo es la satisfacción de sus necesidades en los rubros que operamos. 

Interdisciplinariedad, a través del contacto permanente con empresas y profesionales de diferentes rubros, brindando 

integridad en el servicio.” 

 

• Calidad y servicio, como prioridad en nuestras prestaciones. 

• Tecnología de vanguardia, en las soluciones que ofrecemos. 

• La preservación del medio ambiente es clave en la concepción de nuestro negocio. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

Habilitación  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

MIGUEL LUIS MARIA CAVIGLIA ARGENTINO / PELLEGRINI 1285 20-11750218-0 50 

MONICA ORFILIA BAEZ ARGENTINA / CATAMARCA 2325 27-11750684-9 50 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

MIGUEL LUIS MARIA CAVIGLIA ARGENTINO / PELLEGRINI 1282 20-11750218-0 SOCIO-GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

MIGUEL LUIS MARIA CAVIGLIA 
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MONICA ORFILIA BAEZ 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

 

2.8.2 Rodados 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 1 1 1 3 

2017 1 2 2 5 

2018 1 2 2 5 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Servicios 

• Alquiler de compresores de aire.  

• Filtrado y tratamiento de aguas.  

• Transporte de neumáticos de productos secos. 

• Desarrollo de redes de aire industrial. 
 

 

Sus productos y servicios tienen presencia en las siguientes industrias:  

 

• Aceitera 

• Automotriz 

• Alimenticia y bebidas  

• Frigorífica 

• Láctea 

• Metalmecánica 

• Construcción civil 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 
 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Unidad Moneda 

Enero 2018 596 419 835 945 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2018 475 775 776 034 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2018 1 365 207 232 965 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2018 803 977 1 129 582 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2018 951 547 382 841 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2018 1 098 375 756 429 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 2018 1 579 192 450 733 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 1 643 339 1 790 291 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2018 1 285 059 670 332 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 820 109 698 466 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 822 786 725 146 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 874 606 980 281 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

Total 12 316 391 9 429 045 PESOS Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/12/2015 1.788.260 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/12/2016 595.507 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/12/2017 3.345.773 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 5 729 540 Pesos Argentinos (ARS)  

 

Fuente: Empresa. 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° 
Nombre y Apellido / Razón 

Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 ASVEN SRL ARGENTINA / J.J.PASO 7410 30-68467258-0 1 591 104 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 SISTEMA AZUD SA 
ESPAÑA / AV DE LAS 

AMERICAS P6/6 
A30213433 410 713 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 VIRGILI MARCELO ARGENTINO / CASILDA 1930 20-22087721-4 753 346 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido / Razón 

Social 
Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 
Ventas 

Moneda 

1 IVECOR SA ARGENTINO 30-70776134-9 1 884 895 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 AVEX SA ARGENTINO 30-70872992-9 778 685 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 FRONERI SA ARGENTINO 30-71528751-6 604 135 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

4 ATLAS COPCO ARGENTINA SACI ARGENTINO 30-51566614-8 416 544 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 
GARCIA HERMANOS 

AGROINDUSTRIAL 
ARGENTINO 30-56610835-2 806 268 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

6 QUICKFOOD SA ARGENTINO 30-50413188-9 388 753 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 CERRO VANGUARDIA SA ARGENTINO 30-61872532-0 395 100 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 PAMPA ENERGIA SA ARGENTINO 30-52655265-9 818 854 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

9 TECNOCOM SAN LUIS SA ARGENTINO 30-60731119-2 328 642 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

10 TECNODIESEL SA ARGENTINO 30-59462020-4 1 050 193 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 229244 

Desde: 12/08/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/04/2019 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 4797187 

Desde: 01/05/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL QBE 67229 200 000 Dólares U.S.A. (USD) 

2 ACCIDENTES PERSONALES MAPFRE 117-1486253-03 1 800 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 VIDA OBLIGATORIO SANCOR SEGUROS 1706491 220 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 SEGURO TECNICO LA MERIDIONAL 24549 11 939 250 Pesos Argentinos (ARS) 

  

 

 

 

  



 

 

ECOFLOW S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            44/65 

 

 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo  

Total: 179 482 
(F.O.B. U$S) Temporal  

Total: 0 
(F.O.B. U$S) Depósito  

Total: 1 495 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: 180 977 

06/2018 9 277 0 0 0 9 277 

04/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 0 0 0 0 0 

02/2018 20 587 0 0 0 20 587 

12/2017 8 532 0 0 0 8 532 

09/2017 0 0 0 0 0 

08/2017 65 061 0 0 0 65 061 

06/2017 16 542 0 0 0 16 542 

05/2017 51 923 0 0 0 51 923 

03/2017 7 560 0 0 0 7 560 

01/2017 0 0 1 495 0 1 495 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total 

ESPAÑA 100.00 29 864 

Totales  29 864 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posicion % Fob Total 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRÍFUGAS; APARATOS DE 

FILTRAR O DEPURAR LÍQUIDOS O GASES. 
8421 100.00 29 864 

Totales   29 864 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  
 

No se detectó información sobre operaciones de exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

ECOFLOW SRL BANCO DE LA NACION ARGENTINA 03/19 1 427 N/A - 

ECOFLOW SRL 
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO 

LIMITADO 
03/19 1 185 N/A - 

ECOFLOW SRL BANCO MACRO S.A. 03/19 1 168 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO MACRO SA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LTDO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 06-2008 

IVA 06-2008 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 06-2008 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 06-2008 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-2010 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 
 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 06/05/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

Dirección General de Rentas de la Provincia de Córdoba 

 

CUIT: 30-71058942-5 

Razón Social: ECOFLOW S.R.L. 

Ingresos Brutos: 921-7174971 

Fecha de Consulta: 06/05/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

 

Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

 

En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 

 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 

0 Sin Deuda 

1 Hasta 5.000 pesos 

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 

5 Más de 50.000 pesos 
 

Aclaraciones 
La información expuesta es la registrada al 30/04/2019 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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Impuesto Inmobiliario Rural 
Impuesto de Sellos 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos 

Tasas Retributivas de Servicios 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 

constancia de pago de la misma. 
La categoría de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 

aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Resumen de situación previsional (Periodo 04/2018 – 03/2019). Análisis efectuado en base a una muestra de números de 

CUIL relacionados con la empresa. 

 

 

 

 
Fuente: AFIP. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ECOFLOW S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MIGUEL LUIS MARIA CAVIGLIA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MONICA ORFILIA BAEZ  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $10.452M versus $4.790M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 118%. 

- El fuerte incremento de las ventas se originó principalmente por las mayores ventas de equipos (los ingresos de la 

compañía se dividen entre venta y alquiler de equipos). 

- Como una consecuencia del cambio en el mix de venta el costo directo acrecentó del 54.1% al 73% su incidencia 

sobre los ingresos. 

- Los gastos de administración redujeron del 19.8% al 10.7% su incidencia sobre las ventas siendo las erogaciones 

más significativas los gastos relacionados con el personal y gastos en movilidad. 

- De acuerdo con lo mencionado en los párrafos precedentes el resultado operativo pasó de $1.253M a $1.704M 

creciendo 36% pero reduciendo del 26.2% al 16.3% su participación sobre las ventas. 

- Los gastos financieros (intereses negativos) mantuvieron dentro de parámetros satisfactorios su incidencia sobre 

los ingresos (1.4%) 

- Se registraron ingresos diversos pos $189M (ingresos varios y diferencias de cambio). 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía presentó un resultado final de $ 1.189M 

(11.4% s/ventas) versus $ 936M (19.5% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen la performance económica del ejercicio 2017 mostró un cambio en el mix de ventas fuerte aumento de los 

ingresos y adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- El crecimiento del pasivo corriente derivado principalmente del aumento de la deuda comercial determinó que el 

indicador de liquidez pasara de 1.24 a 1.19 desmejorando pero manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo pasó de $ 302M a $536M representando sólo 5% de las ventas resultando un tanto ajustado. 

- Se mantuvo una adecuada exposición financiera ya que el saldo de los activos más líquidos representó 1.54 veces 

a las obligaciones comerciales y financieras corrientes. 

- La relación EBITDA/pasivo corriente fue satisfactoria representando el EBITDA del último ejercicio el 122% del total 

de la deuda corriente. 

- Se mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT. 

 

En resumen la situación financiera a 12/2017 se considera adecuada ya que si bien muestra un reducido capital de trabajo 

para el nivel de actividad al mismo tiempo los indicadores financieros muestran una adecuada capacidad de generación de 

fondos en función de sus obligaciones. 
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Patrimoniales:  

- Pese a distribuirse durante el ejercicio 2017 la totalidad de los resultados obtenidos en el ejercicio anterior la 

ganancia registrada en el último ejercicio permitió que el PN al 31/12/2017 alcanzara un total de $4.956M versus $4.703M en 

2016 (+5%). 

- Del total del PN $3.583M corresponde a capital y ajustes sobre el capital considerándose adecuada la relación. 

- La relación PN/activo fijo resultó adecuada cubriéndose prácticamente la totalidad del activo no corriente con PN. 

- Impulsado por el mayor nivel de actividad el activo total creció 32% y alcanzó $8.398M de los cuales 40% 

correspondía a activo corriente (mayormente disponibilidades y créditos por ventas) mientras que el 60% restante se 

conformaba por bienes de uso (equipamiento para alquiler). 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo que registró un crecimiento del 108% representaba el 41% 

del activo (26% en el ejercicio anterior) siendo las deudas comerciales las principales fuentes de apalancamiento. 

- Debido al mencionado incremento del pasivo (muy superior al aumento del PN) el indicador de solvencia 

patrimonial pasó de 2.84 a 1.43 desmejorando significativamente pero manteniéndose igualmente dentro de parámetros 

adecuados. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2017 se mostraba adecuada con firme conformación del PN y adecuado indicador 

de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,17                    1,24                    1,19                    

0,88                    1,06                    1,06                    

57                       83                       92                       

28                       25                       28                       

0,04                    0,15                    0,14                    

dic-15 dic-16 dic-17

1.569                  614.352             1.085.618          

363.265             390.290             956.240             

273.606             493.785             1.016.836          

164.367             200.996             308.622             

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 
 

 

  

871.009,7             $ 202.685,6             $

661.967,3             $ 17.747,3               $

27 días 59.290,6               $

85 días 77.771,4               $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 


