
 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            1/54 

 

 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Noviembre 2018 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            2/54 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN (CONCLUSION FINAL) 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.2. CONCLUSIÓN FINAL  
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1.3

90%
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2.1.1
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2.2.1
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2.3.1
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2.3.3

33%
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 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información 13 y 20 %

x

x

x

1- Resumen Ejecutivo 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. brinda servicios de construcción desde 2012. Si bien registró un crecimiento 

importante en su cantidad de empleados en 2017 (112), el último F931 analizado daba cuenta de 14 empleados 

contratados. Posee certificaciones ISO a la calidad y opera normalmente con los Bancos. No registra juicios ni 

embargos y no se identificaron riesgos de Compliance (una nota de prensa negativa pero poco relevante por el 

contenido y por el medio que la pública). La empresa entregó Balances al 2016 y no envió información con respecto 

al 2018. En dichos Balances, se identificaron buenos niveles de Liquidez, aceptable Rentabilidad y débil perfil 

Patrimonial en general, con escasa Solvencia y muy elevado Endeudamiento. Así y todo, por tratarse de información 

notoriamente antigua, las conclusiones deben relativizarse. Las ventas 2018 indicadas por la empresa dan cuenta de 

un aumento en la actividad ($ 64 millones al cierre del Balance 2016 versus $ 116 millones en los primeros 9 meses de 

2018), aunque esto no parece haberse reflejado aún en la nómina de empleados ni en sus subcontrataciones (declara 

no poseerlas). Recomendamos operar con cautela. 
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Límite de Compra  
30% sobre ventas 

Ventas Balance (a 31-12-16) Ventas post balance ( 2018) 

Ventas $64.652.288 $116.333.359 

Límite de compra $19.395.686 $34.900.007 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

Cuit 30-71252192-5 

Domicilio Moreno 221, Zárate, Buenos Aires.  

Teléfonos 03487 427000 

CODIGO C.L.A.E. 410021 / 422200 / 431210 / 410011 / 702099  

Fecha de Contrato Social 04-07-2012 

Actividad 

Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales. 
Construcción, reforma y reparación de redes distribución de electricidad, gas, 
agua, telecomunicaciones y de otros servicios públicos. 
Movimiento de suelos y preparación de terrenos para obras. 
Construcción, reforma y reparación de edificios residenciales. 
Servicios de asesoramiento, dirección y gestión empresarial n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima. 

Fecha Ins. D.P.J. 10/10/2012 Nº: 196133 

Duración Hasta el 10/10/2111 

Capital $ 12 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Moreno 221, Zárate, Buenos Aires.  

Otros Domicilios 
Alicia Moreau de Justo 1150, Piso 3º, Of. 306 A, Puerto Madero, C.A.B.A. 
Alte. Brown 372, Zárate, Buenos Aires.  
Camino de la Costa Brava s/nº, Parque Industrial Zárate, Buenos Aires.  

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa que brinda servicios industriales en las áreas de ingeniería y obras.  

Su Contrato Social data del 04/07/2012. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

2- Datos Organizacionales  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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Obras Actuales 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

BERTA ESTER MOHLINGER Argentina 27-05153270-3 60 

MIGUEL ALEJANDRO MELE Argentina 20-22739664-5 40 

 
 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

BERTA ESTER MOHLINGER Argentina  Presidente 

WALTER GABRIEL MEDINA Argentina  Director Suplente 

 

Fuente: Empresa. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

BERTA ESTER MOHLINGER 

 

No se identificaron eventos negativos, pero su perfil general no permite calcular un Score por no tener operación bancaria a 

crédito. 

WALTER GABRIEL MEDINA 
 

 

No se identificaron eventos negativos, pero su perfil general no permite calcular un Score por no tener operación bancaria a 

crédito. 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

Vehículos, máquinas, herramientas y equipos disponibles 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 14/12/2017 14/12/2020 

Fuente: Empresa. 

 

 

  



 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            30/54 

 

 

 

 

 

  



 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            31/54 

 

 

Sistemas de Gestión 

 

Sistemas de gestión según los requerimientos de las normas de calidad. 
 

 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2015 25 4 6 35 

2016 28 5 6 39 

2017 95 5 12 112 

2018    14 
 

Fuente: Empresa. 

 



 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/54 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se registra personal sub-contratado.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Se trata de una empresa que brinda servicios industriales en las áreas de ingeniería y obras. Sus actividades comienzan con 

el proyecto, desarrollando la ingeniería, preparando las descripciones técnicas, planificaciones, listado de materiales y 

estimaciones de costo y concluye con la construcción, montaje y puesta en servicio de las instalaciones. Ejecutan obras 

civiles, mecánicas, metalúrgicas, eléctricas y de instrumentación, con la provisión del equipamiento y el personal adecuado.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 10 738 323 2 096 547 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero  18 5 776 512 5 683 677 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 11 450 736 10 210 741 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 52 473 410 25 855 750 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 8 274 362 6 961 135 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 8 621 258 4 171 796 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 6 649 225 4 317 708 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 2 009 205 1 784 180 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 10 340 328 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Total 116 333 359 61 081 534 Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

Mes Ventas Compras Moneda 

Octubre 167648 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 90272 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 51192 N/I Pesos Argentinos (ARS) 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

No se detectó información.  

 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Nombre y Apellido / Razón Social 
Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 
Ventas 

Moneda 

1 AES ARGENTINA GENERACION ARGENTINA 30-66346111-3 35 976 074 ARS 

2 CENTRALES DE LAS COSTA ATLANTICA SA ARGENTINA 30-70760809-5 16 119 946 ARS 

3 CONTRERAS HERMANOS SA ARGENTINA 30-50453670-6 22 045 240 ARS 

4 COOPERATIVA ELECTRICA DE ZARATE ARGENTINA 30-54573231-5 12 303 760 ARS 

5 Proenergy Services de Argentina SRL ARGENTINA 30-71054862-1 8 089 204 ARS 

6 CARBOCLOR SA ARGENTINA 30-50424922-7 4 442 152 ARS 

7 DURO FELGUEIRA ARGENTINA 30-71009509-0 37 790 533 ARS 

8 MINERA DEL ALTIPLANO SA ARGENTINA 30-64279606-9 183 921 440 ARS 

9 EZENTIS ARGENTINA SA ARGENTINA 30-65030983-5 6 526 084 ARS 

10 PAMPA Y ENERGYA ARGENTINA 30-52655265-9 26 655 406 ARS 
 

Fuente: Empresa.  

 
 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 97950 

Desde: 20/03/2013 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 CAUCION FEDERACION PATRONAL 296947 2 691 Pesos Argentinos (ARS) 

2 CAUCION FEDERACION PATRONAL 299872 5 185 Pesos Argentinos (ARS) 

3 CAUCION FEDERACION PATRONAL 298109 10 816 Pesos Argentinos (ARS) 

4 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 1116897 20 185 Pesos Argentinos (ARS) 

5 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 1089019 10 664 Pesos Argentinos (ARS) 

6 RESPONSABILIDAD CIVIL FEDERACION PATRONAL 1116897 20 185 Pesos Argentinos (ARS) 

7 TECNICO FEDERACION PATRONAL 287708 19 523 Pesos Argentinos (ARS) 

8 AUTOMOTORES FEDERACION PATRONAL 23147988 14 327 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 
atraso 

Obs 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. BANCO COMAFI SOCIEDAD ANONIMA 09/18 1 40 N/A - 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES 

S.A.U. 
09/18 1 21 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

 
 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Galicia N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Comafi N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2018 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-2013 

GANANCIAS SOCIEDADES 11-2012 

IVA 11-2012 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 11-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 11-2012 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 11-2012 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 
 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 

La información expuesta es la registrada al 16/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 16/11/2018. 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BERTA ESTER MOHLINGER  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MIGUEL ALEJANDRO MELE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

 

¿UN NUEVO NEGOCIADO? ¿QUÉ HAY DETRÁS DEL CURRO DE LA ESCALERA DEL CRISTO? 
Fuente: Baradero Late. Fecha: 28/10/2017 

Durante el gobierno comunal anterior, en el que tuvo origen este convenio, firmado por el propio intendente Aldo Carossi en 

representación del municipio de Baradero, y ratificado por el HCD de aquel momento, quedaron establecidas, entre otras, esas 

obligaciones contractuales entre las partes suscriptoras del referido documento público. 
La sociedad que propietaria del predio vecino (ex papelera), le cedió al municipio parte de su terreno para ampliar el ingreso a la zona del 

Cristo. Los propietarios, en el convenio firmado entre las partes, se obligaron a construir los cordones cuneta, desagues, iluminación y LA 

ESCALERA. A cambio de todo esto, el municipio se obligó a ceder cedió 200 mts de costa para que ellos construyan en ella un 

emprendimiento turístico, la cual sería entregada, una vez concluidas las obras a las que se obligaron y supra te detallamos en la presente 

publicación. Ahora bien, conforme surge del BOLETÍN OFICIAL emitido por el gobierno, con fecha 7 de agosto, esto aconteció puertas 
adentro del palacio comunal. 

Decreto Nº 511 del 07 de agosto de 2017. 

“Adjudicando la Licitación Pública Nº 5/2017- Segundo Llamado, para la obra “Construcción de Nueva Escalera Metálica con Vista 

Panorámica en Paseo de la Rotonda y Baranda de Seguridad en Paseo Costero” a la firma Global Energy Solutions S.A., con domicilio en la 

ciudad de Zárate, por un monto total de $ 1.652.000= ( pesos un millón seiscientos cincuenta y dos mil )” 
¿Por qué una obra que debió ser solventada por un privado, la terminamos pagando todos nosotros? 

¿Qué nuevo curro hay detrás, en este caso, de este nuevo ESCANDALOSO accionar gubernamental? 

¿A quién se beneficia en este caso, con este nuevo negociado del gobierno comunal? 

Así e lo contamos en la semana en “Quien quiera oír que oiga” 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS CONTABLES 

I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 y 2016 (fecha de cierre 31/12). 

 

ACLRACIONS PREVIAS:  

- LOS ESTADOS CONTABLES 2015 Y 2016 UTILIZADOS EN EL PRESENTE ANÁLISIS NO CUENTAN CON EL INFORME DEL 

AUDITOR. EL CONTADOR FIRMANTE SÓLO CERTIFICÓ QUE LOS EE.CC. MENCIONADOS SE ENCUENTRAN TRANSCRIPTOS EN 

LOS LIBROS DE INVENTARIOS Y BALANCE CORREPSONDIENTES. 

- EN FUNCIÓN DE LO EXPUESTO PREVIAMENTE DEBE CONSIDERARSE QUE LA INFORMACIÓN QUE SURGE DE LOS 

EE.CC. PODRÍA SER ERRÓNEA. 

- PESE A SER EXIGIBLES A LA FECHA DE ESTUDIO NO SE CONTÓ CON LOS EE.CC. A DICIEMBRE 2017. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2016 alcanzaron un total de $64.652M versus $63.046M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 3%.  

- El costo directo redujo del 82% al 80% su incidencia sobre las ventas y paralelamente los gastos de administración 

redujeron del 11% al 10% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 19% y alcanzó en 2016 $5.843M (9% s/ventas) versus 

$4.928M (8% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

-  La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 2% de los ingresos (1% 

en el ejercicio anterior). 

- La rentabilidad final sobre ventas pasó del 4% en 2015 al 5% en 2016 siendo de $2.791M y $2.948M 

respectivamente.  

En resumen a diciembre 2016 la performance económica era adecuada. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 113 a 121 manteniéndose dentro de parámetros adecuados y mejorando levemente. 

- El capital de trabajo creció 119% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $4.888M cifra que 

representó el 8% de la facturación y el 16% del activo. 

- La exposición financiera mejoró respecto del ejercicio anterior pero igualmente continúa siendo ajustada. 

- Se observó una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

 

En resumen la situación financiera a 12/2016 se mantuvo dentro de parámetros razonables.  
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Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de resultados permitió que el PN a 12/2016 se 

incrementara 70% y fuera de $7.130M versus $4.182M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose extremadamente volátil su conformación  

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- Debido al incremento significativo del PN el indicador de endeudamiento pasó de 412 a 332 mejorando pero 

manteniéndose elevado. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2016 se considera inadecuada con elevado endeudamiento y reducido grado de 

capitalización del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16

0,24 0,30

20% 23%

4,12 3,32

0,10 0,16

9% 7%

2,15 3,18

0% 0%

85% 82%

dic-15 dic-16

19.456.020$              28.572.200$              

1.949.730$                2.242.518$                

21.405.750$              30.814.718$              

17.223.132$              23.684.395$              

-$                               -$                               

17.223.132$              23.684.395$              

4.182.618$                7.130.323$                

Trends

Importes Expresados en Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2015/2016

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2015 2016

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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2015 2016

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 



 

 

GLOBAL ENERGY SOLUTIONS S.A. 

 

FIDELITAS ®            50/54 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

dic-15 dic-16

66,7% 41,3%

117,8% 81,9%

23,0% 19,0%

18,5% 19,5%

4,4% 4,6%

3,7% 5,5%

23260,2% 24564,2%

dic-15 dic-16

63.045.819$          64.652.288$          

51.401.102$          52.042.187$          

2.791.224$            2.947.704$            

0,09 0,10

8,54 4,98

Importes Expresados en Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2015/2016

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

4,4%

4,4%

4,5%

4,5%

4,6%

4,6%

2015 2016

Rentabilidad sobre Ventas
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60,0%
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80,0%

2015 2016

Rentabilidad de la Inversión

 -
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 60.000.000

 70.000.000

2015 2016

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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55,0%

60,0%

2015 2016
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16

1,13                    1,21                    

1,13                    1,21                    

707                     885                     

37                       29                       

0,13                    0,10                    

dic-15 dic-16

1.537.364          9.425.113          

7.709.284          6.162.717          

14.572.341       19.316.033       

-                      -                      

-                      -                      

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Períodos Analizados 2015/2016
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

dic-16

 $             2.947.704,00 

673.845,00$                    

-$                                 

 $             3.621.549,00 

1.546.567,00$                 

-619.836,00$                   

-$                                 

-2.155.162,00$                

4.743.692,00$                 

932.262,00$                    

785.309,00$                    

-$                                 

-$                                 
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-$                                 
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 $             7.887.749,00 
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Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.387.690,7          $ 248.477,5             $

0,0                          $ 137.967,5             $

31 días 385.675,3             $

835 días 287.505,6             $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,28             1 Liquidez corriente ratio 1,18               6

Endeudamiento corriente ratio 3,54             1 Liquidez acida ratio 1,18               10

Capital corriente % 14,3% 4 Rotación del pasivo corriente días días 835                 1

Activo no Cte sobre Activo % 7,8% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 31                   10

Financiación del activo no cte. ratio 2,89             10 Efecto Palanca ratio 0,11               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 82,4% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 48,5% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 10,5% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 92,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 12,3% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 20,1% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      3

Resultado bruto sobre ventas % 19,2% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 4,5% 6 Rotación del activo veces 2,34               3

Costo del financiamiento % 5,0% 10

Rentabilidad del capital % 24199,1% 10

EBITDA/Ventas % 9,7% 5

EBITDA/Intereses % 5,98             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

66,76

Períodos Analizados 2015/2016

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


