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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

67%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 20 30

X

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 6,0

100%

67%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0) 10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 20

7,0

xRentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $342.989.094 Sin Información 

Límite de compra $102.896.728 ----------------------- 

 

 

BAHIA GRANDE LN S.A. brinda servicios de transporte marítimo de carga desde el año 2002. Cuenta con 103 

empleados y su principal accionista es BAHIA GRANDE S.A. Tanto la principal accionista, como el Presidente de la 

Sociedad, no registran antecedentes comerciales negativos que revistan gravedad. La empresa opera en forma 

normal con los Bancos; no registra juicios comerciales, embargos, ni riesgos de Compliance, y abona correctamente 

sus cargas sociales. El Balance 2017 indicaba un importante crecimiento comercial con respecto al año anterior. A 

esto se le suma la mejora que mostraron los márgenes de Rentabilidad a nivel Operativo y Final (14.13%). La 

situación Financiera era satisfactoria, con óptimos niveles de Liquidez (2.84), Capital de Trabajo y capacidad de 

generación de fondos. La situación Patrimonial resulta razonable, aunque la Solvencia resulta menor a la esperada 

(0.76) y el Endeudamiento algo mayor al recomendable (1.31). Recomendamos operar normalmente. Sería prudente 

exigir al proveedor el envío del detalle de ventas post Balance para conocer su ritmo comercial actual. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social BAHIA GRANDE LN S.A. 

Cuit 30-70815356-3 

Domicilio Maipú 1252, Piso 4º, C.A.B.A. 

Teléfonos 54 11 5272-0850 

CODIGO C.L.A.E. 501200 / 829900 / 31110  

Fecha de Contrato Social 23-10-2002 

Actividad 

Servicio de transporte marítimo de carga 
Servicios empresariales n.c.p. 
Pesca de organismos marinos, excepto cuando es realizada en buques 
procesadores 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Número registro I.G.J. 1712318 

Duración Hasta el 31/10/2101. 

Capital $ 30 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 103 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Maipú 1252, Piso 4º, C.A.B.A. 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Breve Reseña histórica y actividad del grupo  

El grupo Bahía Grande comenzó a operar en Septiembre de 1987, y cuenta con gran experiencia en la gestión de buques, 

con más de 30 años de permanencia en el sector. Su fundador Guillermo Jacob, ha emprendido en el transcurso de esos 

años múltiples actividades y proyectos, que abarcan desde convenios con flotas de la ex U.R.S.S. en los 80, con flotas 

pateras Japonesas y Taiwanesas en los 90, y emprendimientos logísticos y de servicios a plataformas petroleras y 

terminales de carga en esta década. En el año 91, funda en la Provincia de Santa Cruz, junto con Hugo Lloreda (empresario 

referente de la zona)., una planta frigorífica y procesadora de calamar específicamente en el Puerto de Punta Quilla, en la 

cual  se conservan y se procesan las materias primas que se obtienen en la zona: calamar, robalo y merluza. 

2- Datos Organizacionales  
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EL grupo Bahía Grande es además uno de los referentes de la actividad pesquera en Argentina. Pioneros en el negocio. 

Actualmente opera dos buques pesqueros, el Chokyu Maru 18 y el Vieirasa Diecisiete, dedicados a la captura de la especie 

calamar. En el año 2007, con la incorporación de un buque tipo remolcador AHTS, el BG Tiger, el grupo se inició corno 

proveedor de servicios offshore (entrega de combustible, lubricantes e insumos a plataformas, tareas de control de 

derrames y remolques), y desde entonces ha crecido en esta actividad, incorporando en el año 2012 otro buque remolcador 

de 8.000 HP, el AH Paraggi, prestando servicios para ErIAP Sipetrol, Boshatlis Offshore BV, SMIT International, Total Austral. 

S.A. entre otros. Además la empresa ha participado de importantes licitaciones representando a prestigiosos grupos 

internacionales como Premium Dritling de EEUU y Sanko Steamship de Japón.  

En Febrero de 2018 hemos enajenado el buque BG Tiger, ya que nos encontramos en proceso de modernizar nuestra flota, 

para lo cual han adquirido durante el 2018 el buque Supply BG Warrior, con sistema de posicionamiento dinámico, 

incorporándolo a la matricula nacional.  

Durante el año 2017 han  sido adjudicados por Enap Sipetrol Argentina SA en una nueva licitación en el rubro offshore, para. 

poner a su disposición un buque multipropósito con tecnología de avanzada, el cual, además de prestar servicios logísticos 

de apoyo a las plataformas, realizará tareas de buceo (tanto de aire como de saturación), operará un equipo de ROV y 

realizará tareas de mantenimiento. Se han presentado en el proceso licitatorio con varias propuestas y han sido 

adjudicados con el buque Normand Commander, de bandera Noruega, para lo cual hemos celebrado un contrato de 

charteo con su dueño, la empresa Naviera Solstad Farstad, que es una de las empresas más importantes del mundo en el  

rubro offshore, con más de 150 buques en su flota. Este buque operará bajo un acuerdo marco de prestación de Servicios 

que han suscripto con Enap Sipetrol por 5 años más 3 de extensión. Hoy en día, el Normand Commader es el buque más 

moderno que opera en aguas argentinas.  

En el año 2011, el grupo también ha incursionado en el rubro de prestación de servicios para La provisión de combustibles 

marinos (bunker) en el río de la Plata, a través del buque tanque UNEX III (de 2.000 ton), el cual se mantuvo bajo contrato 

con YPF S.A. hasta Diciembre de 2016, prestando también servicios para Pampa Energía y siendo restituido a sus dueños en 

Abril de 2017 al finalizar el contrato de charteo. Además, YPF ha confiado nuevamente en la empresa adjudicándoles en el 

año 2015 una licitación para el traslado de combustible a través de un buque tanque desde Buenos Aires hasta Concepción 

del Uruguay, operación que la empresa lleva adelante desde enero de 2016 con el buque tanque Filyoz. Adicionalmente, en 

este segmento, han sido auditados muy rigurosamente por la empresa Shell, obteniendo un resultado exitoso en dicho 

proceso. En este ámbito, se encuentran también participando de nuevas licitaciones para YPF.   

Actualmente, la empresa  desarrolla también en la prestación de servicios logísticos y de crewing en el rubro marítimo, para 

lo cual han celebrado importantes acuerdos con empresas como SIEM OFFSHORE REDERI AS, Enap Sipetrol Argentina SA. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

BAHIA GRANDE S.A. ARGENTINA 30-62929824-6 99 

CORPORACION DEL ATLANTICO SUR S.A. ARGENTINA 30-69082836-3 1 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 BAHIA GRANDE S.A. ARGENTINA 30-62929824-6 CONTROLANTE 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.3 Directivos 
 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ANDRES JACOB ARGENTINA 20-24458951-1 PRESIDENTE 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ANDRES JACOB 

 
 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 54 2 15 71 

2017 96 2 16 114 

2018 84 2 17 103 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Información no aportada.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 MATTINA HNOS S.A.C.I.A.N. G.A. DE LA MADRID N§ 434-CABA-ARG 30-54158342-0 4 500 000 ARS 

2 HANSEN Y CIA. S.C. SAN MARTIN 242 - SANTA CRUZ- ARG 30-67373336-7 2 300 000 ARS 

3 YPF S.A. AV.PTE.ROQUE SAENZ PEÑA 777 30-54668997-9 2 000 000 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N°  Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A.YPF UTE TUCUMAN 1 PISO 1- CABA- ARG 30-64773931-4 199 000 000 ARS 

2 YPF S.A. MACACHA GUEMES 515 30-54668997-9 175 000 000 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 54435 

Desde: 17/03/2003 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 135275 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: OMINT 

N° de contrato: 5905 

Desde: 01/11/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 581730 

Desde: 01/09/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas: 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 P&I: FILYOZ THE AMERICAN CLUB 103395 3 000 000 000 USD 

2 Marine War: FILYOZ LLOYD S REGISTER (SINDICATOS) OMNI 000369 2490 8 000 000 USD 

3 Marine Hull Insurance: FILYOZ LLOYD S REGISTER (SINDICATOS) OMNI 000421 2489 8 000 000 USD 

4 P&I: N. COMMANDER BRITANNIA P&I 5423000 1 000 000 000 USD 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

BAHIA GRANDE LN SOCIEDAD ANONIMA BBVA BANCO FRANCES S.A. 11/18 1 219 N/A - 

 

 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC BANK N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BBVA FRANCES N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO INDUSTRIAL N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

IVA 12-2002 

GANANCIAS SOCIEDADES 12-2002 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 30 04-2012 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 04-2012 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 04-2012 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 160 04-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - RANCHO - ADQUIRENTES 08-2004 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-2012 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

La información expuesta es la registrada al 16/03/2017en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 
categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 01/2018 AL 12/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

BAHIA GRANDE LN SA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 09/01/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BAHIA GRANDE LN S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BAHIA GRANDE S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados CORPORACION DEL ATLANTICO SUR S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ANDRES JACOB  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

 

Nueve empresas presentaron propuestas para buscar al ARA San Juan 
Fuente: elonce Fecha: 02/05/2018 

Nueve firmas presentaron propuestas en la convocatoria lanzada por el 

gobierno nacional para contratar "un servicio de búsqueda submarina a fin de 

localizar e identificar al submarino ARA San Juan", desaparecido el pasado 15 

de noviembre. 
Nueve firmas presentaron propuestas en la convocatoria lanzada por el 

gobierno nacional para contratar "un servicio de búsqueda submarina a fin de 

localizar e identificar al submarino ARA San Juan", desaparecido desde el 

pasado 15 de noviembre con 44 tripulantes a bordo.  
La apertura de las distintas ofertas se realizó hoy a las 10, y luego se dio a 
conocer el acta con la lista de las empresas interesadas en participar en este 

proceso de "contratación directa por urgencia", que había sido lanzado el 17 de 

abril último. 

Según publicó el portal de compras públicas, doce empresas descargaron los pliegos de la convocatoria y, de ellas, fueron nueve las que 

finalmente presentaron sus propuestas para la contratación.  
Dos firmas hicieron propuestas con su cotización en euros: "Falcon High Tech America SRL", por 1.850.000, que ingresó la oferta de menor 

costo, aunque no cubre todos los incisos contemplados, y "Compañía Sud Americana de dragados", por 17.780.460, la más cara. 

Las siete restantes son "Sistemas Electrónicos Subacuáticos (SEA)", cuya oferta es de US$ 4.810.000; "Igeostest Geosciences S.L.", por US$ 

10.700.000; "Bahía Grande LN S.A.", por 10.209.815; "Proios Salvage S.A", por US$ 7.430.000"; "Grupo HGM Tecnologías Submarinas, 

S.A.", por US$ 6.140.000; "Williamson & Associates, Inc", US$ 6.234.600, y "Ocean Infinity, Inc", por un monto de US$ 7.500.000. 
El Gobierno deberá analizar el alcance de las distintas propuestas, para determinar cuál se ajusta mejor en términos técnicos y financieros 

al objetivo de la contratación.  

Esa tarea estará a cargo de una comisión evaluadora, y si bien no está fijada la fecha para definir la firma elegida, el proceso podría 

demandar varios días, señalaron a Télam fuentes del Ministerio de Defensa. 

Entre las oferentes, "Compañía Sud Americana de Dragados", "Bahía Grande" y "Proios Salvage" son de origen argentino. 
La primera de ellas ofrece el despliegue del buque "Adhemar de Saint-Venant", equipado con un vehículo subacuático autónomo (AUV), 

capaz de alcanzar profundidades de hasta 3.000 metros. 

En el caso de "Bahía Grande", es una compañía naviera que cuenta con una división de servicios offshore de apoyo a plataformas 

petrolíferas, estudios batimétricos, geofísicos y también remolque y salvataje.  

"Proios", en tanto, se especializa en servicios de alta complejidad subacuática. 
"SEA", la firma con sede en Miami comandada por el empresario venezolano Hugo Marino, es la opción favorita de los familiares de los 

submarinistas desaparecidos, y es la que ofreció la cotización más baja entre aquellas propuestas que incluyeron tanto el buque necesario 

como el equipo sumergible autónomo, capaz de estudiar profundidades de hasta 4.500 metros. 

En cuanto a "Williamson & Associates", también de origen estadounidense, se especializa en inspecciones y estudios geofísicos, y ha 

participado en numerosas localización de aviones, barcos e incluso en la ubicación en 2008 del submarino norteamericano "USS Grunion", 
hundido frente a las costas de Alaska durante la Segunda Guerra Mundial. 

"Ocean Infinity", la tercera firma radicada en Estados Unidos que presentó su propuesta, cuenta con seis AUV sumergibles hasta los 6.000 

metros, y actualmente realiza tareas de búsqueda del avión Boeing 777 de Malaysia Airlines, que desapareció en 2014 en el Océano Índico, 

con 239 pasajeros. 

En cuanto a "HGM", tiene oficinas en Panamá y Venezuela, y su oferta incluye el despliegue de un buque de 76,2 metros, un equipo 
sumergible remoto (ROV) y un AUV. 

"Igeotest Group" es una empresa española que propone desplazar al área de búsqueda el buque "Poseidón", equipado con un ROV y hasta 

dos AUV. 

"Falcon Tech", comandada por el geofísico español Luis Avial Bell, fue la única que presentó una opción que no incluye un sumergible: 

ofrece la provisión de un magnetómetro, para buscar el submarino en el lecho marino a partir de señales magnéticas. 
La convocatoria para la contratación de este tipo de servicios privados para buscar al San Juan fue anunciada el 16 de abril último por el 

ministro de Defensa, Oscar Aguad, tras su paso por la Comisión Bicameral del Congreso que investiga su desaparición del submarino. 

Los requisitos fueron publicados al día siguiente a través del portal de compras públicas del Estado Nacional, y si bien inicialmente el 

plazo para presentar propuestas era de nueve días, finalmente la fecha se corrió hasta hoy. 

Este proceso administrativo se puso en marcha luego de que integrantes de la Bicameral reclamaran en dos ocasiones una definición en 
este sentido al gobierno nacional, a partir del reclamo de los familiares para que la búsqueda continuara con empresas que pudieran 

aportar tecnología de punta. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 12/17). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- La incorporación de servicios de crewing permitió que en el ejercicio 2017 la facturación mostrara un incremento 

del 76% alcanzando un total de $342.989M versus $194.626M en el ejercicio anterior.  

- Paralelamente el costo directo redujo del 91.8% al 75.4% su incidencia sobre las ventas mientras que por el 

contrario los gastos de estructura mostraron un comportamiento menos eficiente e incrementaron del 3.8% al 7% su 

participación. 

- Dentro de los gastos de estructura las erogaciones más significativas fueron los gastos relacionados con el 

personal que representaron el 83% del total. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció más de 6 veces % y alcanzó en 2017 $60.221M (17.6% 

s/ventas) versus $8.532M (4.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- La carga financiera redujo su incidencia sobre las ventas del 0.9% al 0.2% manteniéndose dentro de parámetros 

muy reducidos. 

- Se registraron otros ingresos por $15.551M correspondientes mayormente a rentas financieras y resultados por 

tenencias. 

- El resultado final pasó de $7.926M a $48.465M evidenciándose un incremento del 511% en valores absolutos e 

incrementándose del 4.1% al 14.1% la rentabilidad sobre ventas.  

 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose el fuerte incremento de los 

ingresos y la mejora que mostraron los márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final. 

 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 2.77 a 2.84 mejorando y manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo creció 198% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $108.760M cifra que 

representó el 32% de la facturación y el 64% del activo considerándose adecuadas las relaciones. 

- La exposición financiera si bien se mostró más ajustada igualmente se mantuvo dentro de parámetros 

satisfactorios superando por más de 4 veces los activos más líquidos a las obligaciones comerciales y financieras corrientes. 

- El EBITDA representó el 13 veces el pasivo corriente evidenciándose una sobrada capacidad de generación de 

fondos en función de sus obligaciones  

- Se registra una muy reducida carga financiera en relación con el EBIT.  

- Se mantuvo una reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 8% de los 

ingresos. 
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En resumen, la situación financiera a 12/2017 era satisfactoria presentando en adecuado nivel de liquidez óptimo capital de 

trabajo y holgada capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de dividendos y honorarios permitió que el PN a 

12/2017 se incrementara 189% y fuera de $74.063M versus $25.596M en el ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $30M corresponden a capital considerándose demasiado elevada la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- El activo se conformaba 98% por activo corriente siendo los fondos propios (incluye inversiones) y los créditos por 

ventas las principales partidas. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 57% del activo (igual que en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones sociales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.74 a 0.76 mejorando levemente pero manteniéndose igualmente 

dentro de parámetros levemente por debajo de lo esperado. 

 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 resulta razonable sin embargo muestra como factores de riesgo un muy 

reducido nivel de capitalización del PN y un nivel de solvencia levemente por debajo de lo esperado.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,01 0,74 0,76

50% 43% 43%

0,63 0,80 0,80

0,55 0,61 0,64

13% 5% 2%

5,29 12,54 34,46

0% 0% 0%

22% 15% 12%

dic-15 dic-16 dic-17

30.675.170$     57.043.022$     167.852.575$   

4.525.132$       3.158.883$       3.250.381$       

35.200.302$     60.201.906$     171.102.956$   

11.240.146$     20.592.871$     59.092.570$     

6.241.288$       14.012.958$     37.947.789$     

17.481.433$     34.605.829$     97.040.359$     

17.718.868$     25.596.076$     74.062.596$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

13,7% 31,0% 65,4%

22,3% 47,5% 98,3%

11,2% 20,2% 42,5%

4,4% 8,2% 24,6%

2,4% 4,1% 14,1%

1,0% 5,2% 0,9%

8074,7% 26420,1% 161552,0%

dic-15 dic-16 dic-17

102.033.859$        194.626.286$        342.989.094$        

97.578.548$          178.761.401$        258.663.018$        

2.422.424$            7.926.020$            48.465.589$          

0,04 0,07 0,23

22,56 7,61 91,93

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,73                    2,77                    2,84                    

2,73                    2,77                    2,84                    

81                       71                       110                     

38                       23                       46                       

0,07                    0,13                    0,28                    

dic-15 dic-16 dic-17

2.454.564          6.669.948          72.550.204       

12.715.218       14.642.911       51.779.978       

1.569.515          2.895.333          9.122.572          

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

 $             7.926.020,00  $           48.465.589,00 

1.645.502,00$                 4.525.132,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             9.571.522,00  $           52.990.721,00 

-1.927.693,00$                -37.137.067,00$              

5.309.017,00$                 -13.094.913,00$              

-$                                 -$                                 

1.645.503,00$                 4.525.131,00$                 

1.358.187,00$                 6.194.877,00$                 

10.958.192,00$               13.357.975,00$               

-2.971.334,00$                30.468.133,00$               

7.779.349,00$                 12.413.546,00$               

-$                                 -$                                 

 $           31.722.743,00  $           69.718.403,00 

-48.812,00$                     931,00$                           

-$                                 -$                                 

-1.645.502,00$                -4.525.132,00$                

 $           30.028.429,00  $           65.194.202,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $           30.028.429,00  $           65.194.202,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

28.582.424,5       $ 3.266.493,8          $

11.432.969,8       $ 3.885.412,6          $

39 días 3.893.299,6          $

96 días 3.759.462,0          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,79             6 Liquidez corriente ratio 2,81               10

Endeudamiento corriente ratio 0,78             10 Liquidez acida ratio 2,81               10

Capital corriente % 61,6% 10 Rotación del pasivo corriente días días 96                   8

Activo no Cte sobre Activo % 4,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 39                   10

Financiación del activo no cte. ratio 24,61          10 Efecto Palanca ratio 0,21               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 14,2% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,0% 10

Rentabilidad de la inversión total % 49,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 5,3% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 74,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 5,7% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 32,3% 8 Vida restante de Bienes de Uso años -                  1

Resultado bruto sobre ventas % 17,4% 1 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 9,9% 10 Rotación del activo veces 2,45               4

Costo del financiamiento % 2,0% 10

Rentabilidad del capital % 104747,4% 10

EBITDA/Ventas % 15,9% 7

EBITDA/Intereses % 60,45           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

90,03

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


