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1- Resumen Ejecutivo

DAFRE S.A.

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION (CONCLUSION FINAL)

Presenian ireguiaridades
No cumple /Nopose | sin evdenclas de planes de | No aplca porquecontai | Estn inseripios en moratorias, | Se detectan caso de avaso o oo demen desvios
Nonsia | Nocedo omacon | requiariacion; codts monoributstes. Planes de pagos, o ypag. puntsles A
© informacion parcial @ @ @ ¢
1. C de Ol e
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|presentacion y pago de aportes y contibuciones F-631 X
1.1.3|Presentacién y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacién fiscal respecto de
1:2:1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1;2:2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (1V.A. F-731) X
1:2:3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
[Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 88% 35
No Aplica No cedi6 informacién Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
2. Situacion Esonomico Finaniera
2.1 |Como es la situacién y evolucién patrimonial en relacién a los siguientes items: No Aplica No cedié informacion menor de 0,4 a 0,6 06a10 10a13 mayora 13
1.1{Solvenci X
No Aplica No cedié informacién mayora 13 13y10 10206 menor a 0,6
1 X
2.2 |Como es la situacién y evolucién Financiera de la empresa en relacién a: No Aplica No cedié informacién menora 05 05y12 12y18 mayora 1,8
2.2.1indice de liquidez X
2.3 |Como es la situacién y evolucién econémica de la empresa en relacién a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacién 0y 10(0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
3. Bruta: X
No Aplica No cedi6 informacién menor de 0y 6% 6y13% 13y 20% mas del 20 %
3. Operativa X
No Aplica No cedi6 informacién oy2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
s Neta X
Total Situacion o nanciero 40% 12
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Pomare | Furtare -
crmiml| e % respecto al total Ponderacién (%) Resultado
1 [Cumplinient de Obligaciones Prevsionaies ¢ mpositas | 35 w0 % T00% 09
2 |S|Iuac\dn Econémico-Financiera 12 30 40% 90,0% 36
Resultado Final 45

Segtin politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA
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r DAFRE S.A.
N

1.2. CONCLUSION FINAL

DAFRE inici6 actividades de construccion en 1999. Sus principales Directivos mantienen perfiles comerciales sin
eventos negativos. Al presente cuenta con 36 empleados. Opera normalmente con los Bancos y no registra juicios
ni embargos, aunque la agencia de recaudacién de la Provincia de Cérdoba la mantiene registrada en situaciéon
irregular. El perfil econémico-financiero indicaba una situaciéon aceptable al cierre del ejercicio, con niveles
razonables de Liquidez y Rentabilidad y valores regulares de Solvencia y Endeudamiento, que no aparentaban
gravedad. Asi y todo, las Ventas Post-Balance indicadas por la empresa denotan una retraccién que podria atentar
contra sus principales indicadores ($158 millones en Balance 2017 y $ 63 millones en los 10 meses
subsiguientes).

“Existen potenciales cuestiones de Compliance vinculadas a este proveedor, en caso de dudas, contactar a Federico

Castiglione"

Limite de Compra
30% sobre ventas Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $158.859.164 $63.137.130

Limite de compra $47.657.749 $18.941.139
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DAFRE S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razdn Social DAFRE S.A.

Cuit 30-70311020-3

Domicilio La Rioja 1436, Piso 12 Of. 1, Lanus Oeste, Buenos Aires.
Teléfonos 4228-6823 4209-2873

CODIGO C.L.A.E. 711001 (F-883)

Fecha Contrato Social 16-07-1999

Actividad Servicios relacionados con la construccion.
Forma Juridica Sociedad Andnima

Fecha Ins. R.P.C. 16/07/1999

Inscr. 1.G.J. N2 10526

Duracién Hasta el 26/07/2098

Capital $ 12 000.00 (Fuente: Empresa)

Cantidad Empleados 36 (Fuente: Empresa)

Domicilio Legal Quirno 481, C.A.B.A.

Otros Domicilios Santiago Plaul 1443, Lanus, Buenos Aires.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Se trata de una empresa con mas de 25 afios de experiencia en construccion de obras civiles, industriales e ingenieria.
2.3 MISION, VISION Y VALORES

Mision

“Proporcionar a nuestros clientes un asesoramiento integral para la implementacién de sus proyectos. Enfocamos

nuestro servicio en la comprension y respuesta a las necesidades de cada cliente.”

Vision

“Ser una empresa lider en el sector de la construccion y de la comercializacion de bienes raices.”

Valores

“Trabajamos con vocacidn de servicio, cumpliendo dia a dia con los requisitos de nuestros clientes.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES
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. DAFRE S.A.

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

Informacién no aportada.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

EEDD? ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
CUIT: 30-70311020-3
DAFRE SA
Forma Juridica: SOC, ANONIMA
5 Fecha Contrato Social: 16-07-1999
3 5
= IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA o
Q}l IGANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2018
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 08-2002
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 09-2002
ISICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 09-2002
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 08-2006
% BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 b
IVA 10-1999 (]
- REG, SEG, SOC|AL EMPLEADOR 01-2000,
QI GANANCIAS SOC|EDADES 10-1299 lEI
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009%
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
) IContribuyente no amparado en |os beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus ]
g modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia. g
< S
: ;
2 g
N
% Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: %
> - Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion = Ley 26476: de corresponder, deberan
<) solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. Ei
- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681.
% lrctividad principal: 777007 (F-883) SERVICIOS RELACIONADCS CON LA CONSTRUC CION. Mes de inicio: ?1;‘20?4 %
™) |Fecundaria(s):
% MMes de cierre ejercicio comercial: 72 | a
Domicilio Fiscal
LA RIOJA 1436 Piso:PB - BARRI|O : LANUS DESTE
LANUS
1824-BUENOS AIRES
Vigencia de |a presente constancia: 271-17-2018 a 21-12-2018 Hora 11:28:58 verificador 109724426109
ey pnjuny HFOT Fnany HF0F
Los datos contenidos en |a presente constancia deberan ser validados por el receptor de [a misma en |a pagina institucional de AF|P hitpe{iwesw,afip,gob,ar,
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DAFRE S.A.

. U_ _ 5866
Si.Fe.Re. A
e | N° Verificador

N° de Formulario

Presentacién y Pago
I CMO03 Il 354267
[ CUIT  30-70311020-3 | Contribuyente:  DAFRE S.A. Sede: 901 J
Antinipa: 201808 Secuencia: Qriginal Tipo: Resto

Datos Presentacion

e At
Jurisdiccion Anticipo Impuesto avor

Valores Restan | Valores Suman

A favor Fisco A Pagar

Determinada Contribuyente
| sm CAPATAL FEDERAL $23.057 19 $10.593,78 jog0 240 §13.283.41 33,2634+ |
. HUENOS ARES 521551670 $1713.1232,55 30,00 51,487 51741 50,00 0,00 |
[ Takles 323957198 §1.720.826,33 39,00 5148751781 §13.263.41 31 :.matJ

El que suseribe JULIC DANMOREA, ONI Nro.: 20132221945 en cardcter de PRESIDENTE deslara que los datos sonsignados en este formularie
s0n corfectos y completos, y que esta declaracién se ha realizado utilizande el software/aplicativo aprobade per la Comision Arbitral/AFIP,
sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener siendo fiel expresion de la verdad.
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DAFR

ES.A.

Declaro que los datos

7OV

C.U.LT. 30-70311020-3
Mes - Afio Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
consignados en 09/2018 Servicios Eventuales: No

este formulario son correctos y Empleados en némina: 41
FESMINIS TRACION = ED ERMAL completos y que no se ha omitido ni Suma de Rem. 1: 716.058 29
falseado informacidén que deba — —
931 L. . . Suma de Rem. 2: 716.058,29
contener esta declaracion, siendo fiel
Declaracién Jurada en expresién de la verdad. Suma de Rem. 3: 716.058,29
Pesos con centavos Suma de Rem. 4: 716.075,76
5.US.5. Suma de Rem. 5: 716.058,29
Suma de Rem. 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razén Social: Nro. Suma de Rem. 7: 0,00
Verificador:
DAFRE SA 331648 Suma de Rem. 8: 716.075,76
Suma de Rem. 9: 716.058,29
Suma de Rem. 10: 0,00
Domicilio Fiscal: LA RIOJA 1436 PB LANUS V4100
I- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL 11- REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES
al- Total de aportes 96.243,38 al- Total de aportes 16.987,10
@2 - Aportes a favor 0,00 a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 96.243,38 a3 - Aportes 0.5, a pagar 16.987,10
b- Asignaciones familiares pagadas 0,00 bl- Total de contribuciones 34.076,87
b1 - Total de contribuciones 148.877,05 b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,00
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones O.S. 34.076,87
Retenciones 34.076,87
Subtotal contribuciones 5.5. 148.877,05 Contribuciones 0.5. a pagar 0,00
Retenciones 148.877,05
Contribuciones $.S. a pagar 0,00

111 - RETENCIONES

IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS

Forma de Pago: Efectivo

Saldo retenciones periodo anterior 2.507.975,82 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo 153.448,78 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 2.661.424,60 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social ~ 148.877,05
Retenciones aplicadas a Obra Social 34.076,87 V- RENATRE |
Saldo de retenciones a periodo futuro 2.478.470,68 Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00

VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VIl - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART a1 24,60 Cuiles ¢/S.C.W.0. - Prima 41 - 462,48
Remun. con ART 716.058,29 39.168,39 Costo Emisién: 0,00
L.R.T. total a pagar 39.192,99 5.C.V.0. a Pagar: 462,48
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:0,00
Ley 27.430 - Monto Total Detraido: 0,00

VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |

351 - Contribuciones de Seguridad Social 0,00 302 - Aportes de Obra Social 16.987,10

301 - Aportes de Seguridad Social 96.243,38 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00

360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LR.T. 38.192,99

352 - Contribuciones de Obra Social 0,00 028 - Seguro Colectivo de Vida Obligatorio 462,48

935 - Seg. Sepelio UATRE 0,00
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. DAFRE S.A.

j I:EDDj CUIT N°: 30703110203 Establecimiento: 0

AC-INSTR=CIDN FEDSSAL

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razan Social: DAFRE SA
VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacién: 19/10/2018 Hora: 13:35
Nro. de Transaccion: 631131686 MD5: 5e42c7e5f32b538c4ffb72402923d537
Periodo: 201809 Secuencia: ORIGINAL

F. 2002 |Version 100

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal $ 1677003.50
Total del Crédito Fiscal $ 1387646.09
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable $0.00
Saldo Tecnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $2118.95
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Subtotal Saldo Técnico a Favor de 1a AFIP del Periodo 528723846
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto §52/14 $000

Determinacion de la Declaracién Jurada mensual
Saldo técnico a favor AFIP 528723846
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $0.00
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $835141.85
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de restituciones $ 37517721
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $ 923080.60
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00
Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos y que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones \Web" aprobado por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decrefo 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 658/02
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DAFRE S.A.

CULT.: 30-70311020-3 RAZON SOCIAL:

{NOTA DE CREDITO

MNro: 012710576
Fecha impresidn:
8/10/2018

5.A.

R

| oEEoN o |[IMPORTE DEPOSITADD | | FORMA DE PAGO |
[CUOTA SINDICAL } e
H i
Cantidad de trabajadores afliliados 0 Efectivo il
Total Remuneraclones 0.00
Total Aporte Custa Sindical $0.00 $0.00:
|SEGURQ DE VIDA COLECTIVO ] Cheque |r
Total Trabajadores 34 -
Tokal Remuneraciones $526,173.66
Total Aperte Seguro de Vida $9,953.50; $9,953.50!
Cheque nNra;
Cantidad de trabajadores NO afiliados 34
Total Remuneraciones $526,173.66
CfBanco:
Total Aporte Extraordinario : i
Solidaris | $7,892.60]] $7,892.60
_ [FONDO DE INV., CAP. Y SEG. (FICS) .| B e
$57,613.63

_ $1,152.27|| $1,152.27
[OTROS CONCEPTOS !
Contr.Emp.Obreros ConstruccionsTelef.
Res,147/18 $3,740.00 $3,740.00 .
Total Otros Conceptos | $3,740. OOH $3,740.00;

TOTAL: $22,738.37!

AR

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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DAFRE S.A.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

X2 DAFRE o

CONSTRUCCIONES S.A. PRESIDENTE

|_Ej'erce la repr ion de la i Cumple las it ejecu-|
tivas de la adminisiracion de la soci

JULIO GESAR D'ANDREA
PRESIDENTE
ARGENTING,13.222.194

DIRECTORIO l

Revisa y supervisa la gestion y ejecucion de los cumplimientos de
los ohjetivos.

JORGE EMILIO ROJAS
DIRECTOR SUFLENTE
ARGENTIND, 30.481.735

DEPARTAMENTO TESNICO
Asigna a la ejecucion y control de las aclividades dela em-

DEPARTAMENTO RRHH

RECIUSLIon ¥ SaIECCIon d8

SEUUJMIEI\W control aa '&EIMSC\DH.
o M ersonal. manejo del legajo de |
presa, los recursas fisicos, tecnicos y humanaes teniendo al mas 5 J et

liguidacién de Irigulos srgin
normaiva fiscal. Gantrol
proyeccitn de recursos financieras y
econdmices. Tareas inherentes a

parsonal dando cumplimianto a Ia
eficaz logro de los objetivos. Analisis y viabilidad de Proyectos, ngrmurlva wigenle, par gi o a fraves

. uIpU clingresn 1
contral Presupuestars para la e_ecuclon de las egraso te personal Elevar &
conforme a los lineamientos previsios en las normas da gestion.,

preseniacion de concursos para
Direccion informes de gestion contrataciones de bignes y servicios.
Ezequiel Brenda Sergio Sandra M.!I_anla MNadia
Fodriguez Barera M. Alcalde Martinez De Toma
Argenting Argentina Argenting Argentina Argentina Argentina
234162086  38.873.048 35.402.803

18.680.738 26.028.330 40.571.968

REFRESENTANTE ILICITACIUNESY I [PLAMEAMIENTO ¥ SELECCIUN DE INFORMES CONTR!
TECHICO COSTOS COORDINACION PERSONAL GESTION TRIBUTA
T

aL MANEJO CE
RIC RECURSOS
PROVEEDORES PROFESIONALES

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES
2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

JULIO CESAR D" ANDREA ARGENTINA 20-13222194-5
SANDRA ELISABET ALCALDE

ARGENTINA 27-16680738-2 10

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pafs de Origen

JULIO CESAR D’ANDREA Argentino, Miguel Cane 159, Ezeiza, Bs As 20-13222194-5 Presidente

JORGE EMILIO ROJAS Argentino, calle 136 n® 182 Berazategui, Bs As 20-30491735-1 Director Suplente

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

JULIO CESAR D’ANDREA

SCORE

77.4

D ANDREA JULIO CESAR

FINANCIERO

77 000
2
052014

DAFRE 3A (07/2018)
MOVIMIENTO DE SUELOS Y

PREPARACION DE
TERRENCS FARA DBRAS

FECHA NACIMIENTO: 25/03/1959
ESTADO CIVIL: CASADA/D
SEXO: M T
BANCOS
ANTIGUEDADSIT. 1
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIO: EMPLEADO DE
WMIGUEL CANE 153 - BARRIC 1, (1804), EZ2124, CLAE
BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
LA RICIA 1436, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, INICIO
ARGENTINA ACIVIDAD)
OTROS: RIESGO FISCAL
CONGRESQ 2395 5 20, (S837127), BELGRAND
QUIRNO 481, [1406), CIUDAD DE BUENCS AIRES,
ARGENTINA
JORGE EMILIO ROJAS
SCORE FINANCIERO
ROIAS JORGE EMILIO
FECHA NACIMIENTO: 22/11/1383
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: M T
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1
DOMICILIOS FISCALES
DOMICILIO: EMPLEADO DE
135 E1Y 2N 182, BERAZATEGU, BUENGS AIRES, RIESGO FISCAL
ARGENTINA
FISCAL:

CALLE 136 182 NRO,, (1584), BERAZATEGUI,

BUEMOS AIRES, ARGENTINA

01/07/1878

NO

2% 000

0272013

DAFRE 54 (07/2018)

NO

DAFRE S.A.

CHEQUES RECHAZADOS

ol

BCRA o informa cheques rechazados

JUICIOS

b

o se deterts actividad judicia

CHEQUES RECHAZADOS

Y]

BCRA o informa cheques rechazadas

JUICIOS

T

o s detectd actividad judicial
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2.8 activos

2.8.1 Inmuebles y Rodados

DAFRE S.A.

] Mimere de serief Preci
TIPO Articulo/deseripeion Marcaimodelo niimero de ARO ADQUISICION recto
. I de compra
identificacién
INFUEBLES PARAGUAY 5161 4 "B" CABA 2014 5 446 560,00
WERGEDES BENZ SPRINTER 415 2015
RODADOS FURGON ORE 583 171312015{ § 429.244,20
RODADOS FORD CAMION CUMINS an JXE292 45 $ 127.000,00
CAWON WECO DALY 700
RODADCS CHASIS a3 NOW-407 241912013 § 270.500,00
{roDADGS VOLKSWAGEN MOVE UP! 1.0 MP| 2015 PGP 595 21012015 436.937,00
RODADOS NISSAN PICK UP NP 300 2m KLT196 95 $ 119.700,00
RODADCS ]ﬁat Strada Working 2012JLWY054 $ 71.600,00

Fuente: Empresa.
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

DAFRE S.A.

ACTA DE ASAMBLEA ORDINARIA N° 24 39

En la ciudad de Buenos Aires, a los 16 dias del mes de abril de 2018, se constituye en la
sede social, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de DAFRE S.A., con la

i asistencia de los dos accionistas quienes concurren por si-y que totalizan el 100% del

capital social y de los votos de la sociedad, por 1o cual esta Asamblea reviste el caracler

! de unanime en los términos del Art. 237 ultimo parrafo, de la Ley General de Sociedades

19.550. Siehdo las 11:00 hs, El Sr. Presidente Julio Gesar ['Andrea abre el acto y somete

' a consideracion de los presentes el primer punto del Orden del Dia. 1) Designacion de 2

)

. accionistas para firmar &i Acta de Asamblea’. Al respecto y tras una breve deliberacion se

resuelve por unanimidad los volos gue los sefiores Julio Cesar D'Andrea y Sandra
Elisabet Alcalde suscriban ¢l acta de la presente Asamblea. A continuacion, £l Sr.
Presidente somete a consideracion el segundo punto del orden del dia. 2)* Consideracion

' de la Memoria, Estado de Situacion Patrimonial, Estado de Resuitados, Estado de

Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos del Ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2017." El Sr. Presidente informa que la documentacion ha
sido preparada de conformidad con lo dispuesto por la normativa vigente y se encuentra
transcripta al libro Inventario y Balance de la Sociedad. Asimismo informa que la

. documentacion fue puesta a disposicién de los Sres. Acclonistas can ia debida antelacion. .

El Sr. Presidente propone que se omita la lectura de la Memoria, Estado de Situacion

. Patrimonial, Estado de Resultado, Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de

Efectivo, Notas, Anexos y el informe del auditor correspondientes al ejercicio econdmico

* finalizado el 31 de diciembre de 2017 'y que los mismos sean aprobados sin

modificaciones, todo lo cual resulta aprobado por unanimidad. Acto seguido, El Sr.
Presidente pone a consideracion el tercer punto del Orden del dia. 3) “Aprobacitn de la
gestion del Honorable Directorio”. Toma ia palabra el Sr. Presidente quien propone
aprobar la gestion de los directores correspondiente al decimonoveno afio y establece la
regulacién de honorarios individual del Sefior Presidents Julio Cesar Luego de una breve
deliberacion se resuelve aprobar por unanimidad la gestion de los miembros del Directorio
y los honorarios individuales votados. Continuando con los Ordenes del dia, el Sr.

Presidente pone a consideracion el cuarto Orden del dia: 4) “Designacion del Directorio”. -

El Sr. Presidente pone de manifieste mantener la nomina del Directorio que esta vigente a
la fecha y propone designar para los préximos dos ejercicio como Presidente a Julio
Cesar D'Andrea y como Director Suplente a Jorge Emilio Rojas. Luego de una breve
defiberacion se  resuelve aprobar por unanimidad la distribucion de cargos
precedentements citada hasta la finalizacion del mandato establecida. A continuacién se
detalla la némina del Directorio:

Nombre y Apellido Cargo : Vigencia
Julio Cesar D'Andrea Presidente 311212019
Jorge Emilio Rojas Director Suplente 3112/2019

Los directores encontrandose presente manifiestan y agradecen la designacion de los
cargos y ambos constituyen domicilio especial a los efectos del cargo.en la calle QUIRNO
481. Muevamente toma |a palabra el Sr. Presidente y pone a consideracion el ultimo orden
del dia: 5) “Destino del Resultado del Ejercicio”. El sefior presidente respecto de este
punto repite e resultado arrojado por la sociedad en el presente ejercicio y que ascendid
después de impuestos a la suma de una ganancia de $ 10.693.13041(pesos diez
millones seiscientos noventa y tres mil ciento treinta con 41/100) y propone que la misma
pase a formar parle y se acumule en el saldo de la Reserva Facullativa para atender
futuras perdidas y/o inversiones; Luego de someter esto a consideracién y ser aprobado
por unanimidad; Toma la palabra el Sr. Presidente y manifiesta dar tratamiento al ultimo

! . punto del dia 6) “Autorizacién de Inscripeion”. Comienza dictendo sobre el asunto que es

realmente necesario autorizar a los Sefiores Mariano Jorge Neira, DNI 23.282.558 y al Sr.
Santiago E. Villagra, DNI: 35.368.140 para que procedan a llevar adelante los tramites de
inscripcién correspondiente de las presentes actas en el drgano de contralor 1GJ; Luego
de someter esto a consideracién y ser aprobado por unanimidad se resuelve levantar la
sesién no habiendo mas asuntos que tratar, siendo las 13:00hs.

ﬁ b
Jul] ofg ¢ D' Andrea

DHFRE SEA

FIDELITAS ®
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H DAFRE S.A.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detect6 informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detect6 informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

Personal Produccién Personal Comercial Personal Administracién Total del Personal
25 N/I 5 30

2016
2017 30 N/I 9 39
2018 30 N/I 6 36

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Personal Produccién Personal Comercial Personal Administracién Total del Personal
00 00 00 00

2018

Fuente: Empresa.
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DAFRE S.A.

CONSTRUCCIONES S.A.

Buenos Aires, 5 de noviembre de 2018

Quien suscribe Julic C D "Andrea con DNI 13.22.194 en mi cardcter de presidente de la empresa DAFRE SA declaro en
cardcter de declaracién jurada gue [ firma ha tenido I3 siguiente rotacion de personal durants el ejercicio 2017,

Mes Némina de personal Tipo de rotacion
Enero 37

Febrero 45 | 8 altas
Marzo 371 8bhajas
Abril 29{ 8 bhajas
Mayo 28] 1baja
Junio 24| 4 bajas
Julio 22| 2 bajas
Agosto 24| 2 altas
Septiembre 25| 1alta
Ociubre 39| 14 altas
Noviembre 39
Diciembre 39

Se extiende la presente constancia para gue sea presentada ante PAN AMERICAN ENERGY LLC.

La Ricja 1436 1¢ Lants CP 1824 - Tel 4228 6823 / 4229 2873

dafre@speedy.com.ar

wwuwr.dafre.com.ar .

FIDELITAS ®
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DAFRE S.A.

AFRE

CONSTRUCCIONES 5.A,

DECLARACION JURADA

Buenos Aires, 05 de noviembre de 2018

Por medio de lz presente, manifiesto en cardcter de Declaracion Jurada, que DAFRE 5.A. esta adherida
a los siguientes sindicatos: UECARA v UCCRA.

Saluda a usted atentamente

A4
+,
DAFRE S

Julio Cesar D’Andrea
D.N.113.222.1%4

La Riojz 1436 12 Piso Lan(s CP 1824 — Tel 4228 6823 — Mail dafre@speedy.com ar
waww. dafre.com.ar

FIDELITAS ®
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DAFRE S.A.

3- Situaciéon Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Servicios

Obras residenciales

Rentabilidad, rapidez, seguridad y funcionalidad son criterios que agregan prestigio a los proyectos residenciales. En este
sector de construccidn, los plazos son cortos y los presupuestos limitados. DAFRE conoce las multifacéticas necesidades

de los constructores y les ofrece las tecnologias que hacen de cada proyecto un éxito.

Reciclajes y Puesta en valor
Cuentan con personal especializado dentro de un concepto general de Conservaciéon Arquitecténica y la puesta en valor,
DAFRE cuenta con gran experiencia en este rubro especializdndose en las condiciones legales e instrumentos técnicos

que posibiliten las coordinaciones anteriormente enunciadas.

Edificios Comerciales
Destacan la importancia de poder contar con un socio fiable durante las delicadas fases de proyecto de una gran obra y

durante su realizacidén, que sepa dar respuestas oportunas y formular soluciones eficaces.

Plantas Industriales
La ingenieria Industrial es uno de los pilares de DAFRE, con un alto grado de especializacién en amplios sectores. Posee
una extensa experiencia, con elevada actividad en sectores logisticos. Por eso cuentan con una rapida respuesta y

flexibilidad ante todo tipo de cambios.

Institucionales y Oficinas
Emprendimientos institucionales de pequefia y gran dimensién. Cuentan con la tecnologia y eficiencia constructiva para
lograr soluciones técnico-econémicas ofreciendo una total garantia de calidad, realizados bajo la premisa primordial de

un eficaz cumplimiento de plazos.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|____Mes___| Ventas (montossinimpuestos) _| __Compras (montos sin impuestos) | ____Moneda ____

Enero 18 4 546 956 10110619 Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 18 4326 307 5733148 Pesos Argentinos (ARS)
Marzo 18 5052513 6832 449 Pesos Argentinos (ARS)
Abril 18 8588 332 3416 382 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 18 6204 861 5092 162 Pesos Argentinos (ARS)
Junio 18 7 874 684 7 132576 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 18 7 808 779 10707 277 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 18 5881993 9212 040 Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 18 7 295 374 7985 730 Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 18 5557 331 10248 943 Pesos Argentinos (ARS)
Total 63 137 130 76 471 326 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
Informacién no suministrada.
3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no suministrada.
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. DAFRE S.A.

3.5 PROVEEDORES

No se detectd informacion.

3.6 CLIENTES

Razé6n Social Tax ID laatio ikl Moneda
de Ventas

ARGENTINA, HIP YRIGOYEN 3863, LANUS ~ 30-99900100-

MUNICIPALIDAD DE LANUS 112 051 131
OESTE 5
MUNICIPALIDAD DE LOMAS DE ARGENTINA, MANUEL CASTRO 220 30-99900155-
24 447 849 ARS
ZAMORA LOMAS DE ZAMORA 2
ARGENTINA, 12 DE OCTUBRE Y GRAN 33-50835825-
3 CERVECERIA Y MALTERIA QUILMES 17 466 190 ARS
CANARIA QUILMES 9
30-70775662-
4 CORDASCO MOTORHAUS ARGENTINA, RAFAEL OBLIGADO 1221 . 2148760 ARS

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

lBE |
N° de contrato: 10341
Desde: 17/01/2000 - Alta de afiliacion
Hasta: 28/02/2010 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 98990
Desde: 01/03/2010 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/08/2012 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 188280
Desde: 01/09/2012 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/01/2015 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 309739
Desde: 01/02/2015 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/04/2017 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 214895
Desde: 01/05/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/09/2018 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 4690522
Desde: 01/10/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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. DAFRE S.A.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

m Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01032123/2 1000000 Pesos Argentinos (ARS)
2 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01035046/1 1077 079 Pesos Argentinos (ARS)
8 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01035045/4 2000000 Pesos Argentinos (ARS)
4 RESPOSABILIDAD CIVIL BERKLEY 3-74344 1000 000 Pesos Argentinos (ARS)
5 RESPONSABILIDAD CIVIL INTEGRITY 46275 1000000 Pesos Argentinos (ARS)
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DAFRE S.A.

4- Comercio Exterior

No se detecto informacién sobre operaciones de importacién / exportacion concretadas por la empresa en forma

reciente.
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DAFRE S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacién del deudor Entidad Periodo H
atraso
1 /A -

DAFRE SA BANCO SUPERVIELLE S.A. 09/18 1723 N
DAFRE SA AMERICAN EXPSR:SS ARGENTINA 09/18 1 250 N/A )

Cifras expresadas en miles de pesos.

SUPERVIELLE

VEFS.A. 1530 28,50 18,30 15,40 21,00
icBe 238,90 2082,70
AMERICAN EXPRESS ARG 54 161,00 128,60 357,30 227,50 175,00
TOTAL PERIODO 415,20 217,40 376,20 244,00 2273,70
SUPERVIELLE

YPFS.A. 11,80

1B 3 335,00 5 257,00
AMERICAN EXPRESS ARG 54 243,80

TOTAL PERIODO 255,60 3 395,00 525700
SUPERVIELLE 2040,00 1982,00 1915,00 1862,00 17538,00 172300
YPFS.A.

1B 5092,00 4937,00 5 045,00 1876,00

AMERICAN EXPRESS ARG 54 250,00
TOTAL PERIODO 6092,00 4237,00 7 036,00 3858,00 1915,00 1362,00 1733,00 15373,00
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. DAFRE S.A.

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos,

M situacién 1 Situacion 2 [ Situacin 3 M Situacion 4 M Situacion 5 Ml Situacidn 6
B.000 -
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4,000 -

3.000 -

2,000 -

——— i

-] -] ] 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 u 1 B B B B B B B ]
B BN Rt Y LY Y i Y R N i Ea L L R Y L R Bl Ll | Rl Lt Y i L i L™ Ealie | b ¥ o

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

1  Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacién, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresades en miles de pesos.
8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000 - ‘
0

1016 11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 4/17 5/17 €/17 7/17 817 9/17 10/17 11/17 12/17 1/18 2/18 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 8/18 9/18

M Cheques / Titulos / Avzles [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / 5in Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I ) O N

BANCO ICBC ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
2 BANCO SUPERVIELLE N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 BANCO CIUDAD N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

P

CONSTRUCCIONES S.A.

05 de noviembre de 2018

Por medie de |a presente, manifiesto yo JULIO CESAR D "ANDREA, en cardcterde
presidente de la empresa DAFRE SA , Bajo el numero de cuit: 30-70311020-3 no
tener demandas judiciales de caracter civil, comercial y laboral,

I

AFRE SA
PRESIDENTE

La Rioja 1436 12 Lanls CP 1824 — Tel 4228 6823 / 4229 2873 —
dafre@speedy.com.ar wivw dafre.comar

DAFRE S.A.

6- Situacion Judicial @

FIDELITAS ®
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. DAFRE S.A.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2018
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 09-2002
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 09-2002
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 09-2002
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 08-2006
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
IVA 10-1999
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-2000
GANANCIAS SOCIEDADES 10-1999
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emision de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni
del Impuesto Exteriorizacién - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la
referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 21/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos
Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones
Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con
antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuaciéon
Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000.
Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con
planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucion judicial como asi
también los planes de regularizacion de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacion
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacién actual: Categoria 0
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. DAFRE S.A.

Referencias de categorias

Categorfa 0 Agente sin incumplimiento.

Categoria 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%
Categoria 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25%
Categoria 3 Incumplimiento mayor 25%

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 21/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos
Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacién de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su
actuacién como agentes de recaudacion en el régimen general de retencion y en el régimen general de percepcion del impuesto sobre los
Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacién. En la categoria 4 se encuentran
los agentes de recaudaciéon con deudas en proceso de ejecucion judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas,
efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado
la adhesi6én a un régimen de regularizacién de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.

Direccién General de Rentas de la Provincia de Cérdoba

CUIT: 30-70311020-3

Razon Social: DAFRE S.A.
Ingresos Brutos: 9020686255
Fecha de Consulta: 21/11/2018
Situacién Fiscal: IRREGULAR

FIDELITAS ® 27/44



6.3.3 Embargos

DAFRE S.A.

CONSTRUCCIONES S.A.

05 de Noviembre de 2018

Por medlio de la presente, manifiesto yo JULIO CESAR D "ANDREA, eni cardcter de
presidente de la empresa DAFRE SA, Bajo ef numere de cuit: 30-70311020-3 no
poseser embargos de bienes y valores.

i

g
afre sa

Presidente

La Rioja 1436 12 Lanus CP 1824 - Tel 4228 6823/ 4220 2873 -
dafre@speedy.com.ar  www.dafre.com.ar
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H DAFRE S.A.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

DAFRE SA, con CUIT 30-70311020-3, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
21/11/2018.

REPSAL

Registro piblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, DAFRE SA CUIT 30703110203 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 21/11/2018 (valido dnicamente por el dia de emision)

Ministerio de

- ny -
)y Sepuridad Socl ’_!'! [ .' CFT [#l RENATEA SRT"

s pm— Consepm lederal el Traksm Suparintendindia de

¥ Presidencia de I Naciin b+ i
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DAFRE S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos
Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

DAFRE S.A.

SEARCH CRITERIA
Datos JULIO CESAR D’ ANDREA

Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

SANDRA ELISABET ALCALDE

Datos
Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos JORGE EMILIO ROJAS

Consultados

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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H DAFRE S.A.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

Existen potenciales cuestiones de Compliance vinculadas a este proveedor, en caso de dudas, contactar a Federico

Castiglione.

8- Estados Contables |||_(3\

8.1 DATOS CONTABLES
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. DAFRE S.A.

Activo
Fecha Balance 31/12/2015 31/12/2017
Caja y Banco 939 350
Inversion Corriante 0 0 0
Anc Creditos Por Ventas 15639 30791 48712
Otros Créditos 3415 4781 11093
Bienes Cambio o) o) 7205
Biznes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrizntes 0 0 0
Total De Activos Corrientes 20043 35 Bo4 BB 360
Credita Por Venta o) o) o)
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0
Otras Inversiones Mo Corrientes o) o) o)
Biznes De Uso Valor De Origen 4557 5368 5566
Depraciacion Acumulada 2530 2782 3220
Bienes De Uso 2027 2586 2345
Activos Intangibles 4] 4] 4]
Otros Activos No Corrientes 0 0 0
Total Active No Corriente 2027 2388 2345
Total Activo 22070 42 451 S0 705
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAIO B ESTRUCTURA PATRIMONIAL E SOLVENCIA E

98,808 - 109,809 - 1,6 =
£80.000 - 98,889 =
T 12,000 -
R 70.0800 -

60,000 -
50,000 -

£0.000 =
40,000 -

40,000 =

30.000 =
19,009 -

20.000 - 20,660 =

18,808 = 10,009 -

816 2017

2015

M Activo Corrients Il Pasivo Corriente M Activo Il Pasivo Ml Pstrimonio Neto
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. DAFRE S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Cuentas Por Pagar ({Deudas Comerciales) 4359 13 368 47 705
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 0 3790
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 281 363 1184
Cargas Fiscales 2423 E318 7186
Anticipas Clientes a a a
Otros Pasivos 0 0 0
Total Pasivo Corrignte 7564 20554 55 B4o
Cuentas Por Pagar 0 0 0
Prestamas 1104 10 493
Deudas Fiscales 542 542 542
Otros Pasivos [No Corrientes) [u] [u] [u]
Previsionas 0 0 0
Total Pasivo No Corriznte 1646 552 1038
Total Pasivo §210 21108 60 852
Capital Social 28 28 28
Resultados No Asignados 12 B34 21318 20798
Patrimonio Neta 12 B0 21344 25 824

Maontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE B ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA E|

ER 2,5 = 8,25 =
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Estado de Resultades

Fecha Balance
Ventas Neatas

Compras Del Ejercicio

Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos

Resultado Bruto

Amortizaciones

Gastos de Comercializacién

Gastos de Administracion

Gastos Financieros
Otros Ingresos

Otros Egrasos

Resultados financieros y por tenendia (incluyende result.por exposicidn a inflacidn)

Impuesto A Las Ganancias

Resultado del Ejercicio

168,888 =

148.00@ -

120,808 =

186,808 =

80,000 -

64,000 =

ap.009 -

20.809 =

2815

VENTAS

2017

GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%)

2815

2816

2017

31/12/2015

7 577
0

20 034
7543
539
109
1652
0

366

0

0
1704
4444

31/12/2016

DAFRE S.A.

31/12/2017

71739 158 358
0 0
56452 131314
15 337 77045
520 561
259 7325
2493 4438
0 0

723 183

0 0

0 0
4837 4713
2472 10503

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) B

2815

2817
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Indices de Gestion

DAFRE S.A.

Fecha Balance 2112305 311236 331237
Liquidez Conriente 55 144 148
fctiwn Conpambs
LIQUIDEZ SECA [Acida) 265 134 102
et Conrmentas » i Cambac] [ s Covrmenin
Erdeudamiznto 072 o0ag 104
Pa i Padra
Endeudamiento Activo Fijo 031 021 144
Pt Pl Com vt B b bz
Sohencia Patrimanial LAD Lol A2
Patramern J Parars TarLal
Capital De Trabaja 1247851 1231042 28 514,40
Aty Conpamels - Piives Covrnerdis
Imversiones De Bienes De Uso 634 E2S 1372
Patrameria hita /B de e
Unilicad Bruta T35 2136 1702
Uilidsd Neta 16,11 1130 671
Retamo Schre Patrimanio 03s LAD 036
Unilcknd Mt Padrmcn Pirta
Raotacion De Activos 125 162 175
Rata 1360 2776 6773
Wr
RENTABILIDAD S/ACTIVO 20,14 1896 1,7
Jutikad et
EBITDA / PASIVO 036 020 011
{Fusi ey
Rotacion De Creditos 1,76 233 10
o f Crditon por Wnlas
Ratacion De Inventarias 000 000 4,85
Cirades Aebirsaactirian /' B e Carnlser
FRLSTAMOS PN, oas 0ao 01d
Frridagmen, [ @ 21
PRESTARACS [ (VENTAS/12] 004 000 003
il  uhirits 13}

niontos exprezados en miles de Pesos Argentinos
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H DAFRE S.A.

COMENTARIOS A LOS ESTADOS CONTABLES
SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL
Para el andlisis de la situaciéon econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econémicos:

- El ejercicio 2017 mostré un fuerte aumento del nivel de actividad siendo la facturaciéon de $158.859M versus
$71.789M en 2016 evidenciandose un aumento del 121%.

- Pese al significativo incremento de los ingresos el costo directo mostré un comportamiento menos eficiente y
acrecentd del 79% al 83% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de estructura aumentaron
del 4 al 8% su participacién.

- En funcién de lo expuesto el resultado operativo crecié 21% y fue de $15.232M (10% s/ventas) versus
$12.586M (18% s/ventas) en el ejercicio anterior.

- Se registraron otros ingresos por $183M versus $723M en el ejercicio anterior.

- El resultado final fue de $10.693M versus $8.472M en 2016 evidenciandose un incremento del 26%.

En resumen, mantuvo una adecuada performance econémica destacandose el incremento del nivel de actividad.

Financieros:

- La liquidez corriente pas6 de 194 a 148 manteniéndose dentro de parametros adecuados aunque desmejorando
levemente debido principalmente al fuerte aumento del pasivo comercial (justificado en el mayor nivel de actividad).

- La liquidez acida fue de 102 (194 en 2016) desmejorando pero manteniéndose dentro de parametros
adecuados.

- El capital de trabajo mostré un aumento del 48% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de
$28.514M cifra que represent6 el 18% de la facturacion y el 31% del activo.

- Debido al fuerte aumento de la deuda comercial la exposicion financiera se ubicé en el limite de lo esperado.

- La relacion EBITDA/pasivo corriente pasé de 068 a 027.

- Se mantuvo una reducida relacién deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero s6lo 3% de los

ingresos.

En resumen la situacién financiera a 12/2017 se mantuvo dentro de parametros aceptables sustentandose en una

adecuada liquidez corriente capital de trabajo positivo y una muy reducida relacién deuda bancaria/ventas.

Patrimoniales:

- El resultado obtenido permitié que el PN creciera 40% y alcanzara un total de $29.823M versus $21.344M en el
ejercicio anterior.

- Del total del PN s6lo $26M corresponden a capital considerandose demasiado elevado la porcién del PN
susceptible de ser distribuida.

- La relacién PN/activo fijo resulto satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.
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H DAFRE S.A.

- Debido al fuerte crecimiento del pasivo (derivado del aumento del nivel de actividad) el indicador de
endeudamiento pas6 de 0,99 a 2,04 tornandose elevado.

- El cuadro patrimonial mostraba que el pasivo solventaba el 67% del activo (50% en 2016) siendo la principal
fuente de apalancamiento el pasivo comercial.

En resumen, la situacién patrimonial a 12/2017 muestra como puntos débiles una muy volatil conformacién patrimonial

y un elevado endeudamiento.
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DAFRE S.A.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. DAFRE S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

riodos Analizados 5/2016/2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente
100.000.000
Solvencia 1,40 1,01 0,49 90.000.000
80.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 58% 50% 33% 70.000.000
Endeudamiento corriente 0,59 0,96 2,01 60.000.000 E
50.000.000
Capital corriente 0,57 0,45 0,31 40.000.000
Activo no Cte sobre Activo 9% 6% 3% 30.000.000
20.000.000
Financiacion del activo no cte. 7,16 8,47 13,16 10.000.000
1 H 0y 10/ 0/ -
Deuda bancaria sobre Pasivo 12% 0% 7% 2015 2016 2017
Deudas Comerciales sobre Pasivo 53% 63% 78% i Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info dic-15 dic-16 dic-17 Estructura Patrimonial
100.000.000
Activo Corriente $ 20043.025|$ 30.864.485 | $ 88.360.047 | 90.000.000
80.000.000
Activo no Corriente $ 2027120 | $ 2586.049 | $  2.345.411|| 70.000.000
60.000.000
Activo $ 22.070.146 | $ 42.450.534 | $ 90.705.458 || oo 00000
) ) 40.000.000 i
Pasivo Corriente $ 7563510 | $§ 20.554.065 | $§ 59.845.650
30.000.000
Pasivo no Corriente $ 1646421 |$ 552248 |$ 1035995 | 20-000000
10.000.000
Pasivo $  9.209.932 | $ 21.106.313 | $ 60.881.645 .
2015 2016 2017
Patrimonio Neto $ 12.860.214 | $§ 21344222 | $ 29.823.813 & Activo “ Pasivo “ Patrimonio Neto
Trends
60 Solvencia 250 Endeudamiento corriente Capital corriente
’ ' 1,40
3,00
1,20
2
50 1,00
2,00 0.80
1,50
1,00
0,50 - -
0,00 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

lisis de rentabilidad

DAFRE S.A.

Resultado bruto sobre ventas

60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 34,6% 39,7% 35,9% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 47,8% 62,4% 51,7% 40,00%
35,00%
30,00%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 27,9% 31,4% 17,0% 25.00%
20,00%
Resultado bruto sobre ventas 274% 21,4% 17,0% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 16,1% 11,8% 6,7% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 0,0% 0,0% 0,0% 2015 2016 2017
Rentabilidad del capital 17138,1% 32673,0% 41238,4% Estructura de Resultados
180.000.000
Info dic-15 di dic-17 160.000.000
140.000.000
120.000.000
Ventas $ 27577358 |$  71.789.260 |$  158.859.164
100.000.000
Costo de Ventas $  20034.115|$  56.452.156 |$  131.814.040 | 80.000.000
60.000.000 -
Resultado del gjercicio $ 4.443.903 | $ 8472109 | $  10.693.130 || 40.000.000
20.000.000 -
EBITDA/Ventas 0,24 0,19 0,10 -4
2015 2016 2017
EBITDA/Intereses 6.737.251,00 | 13.929.528,00 | 15.977.180,00 & Ventas @ Costode Ventas M Resultado del jercicio

Trends

Rentabilidad de la Inversiéon Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 35,0%
90,0% 9,0% -
\ 30,0%
80,0% 8,0% \
70,0% 7,0% - 25,0% 7
60,0% 6,0%
20,0%
50,0% 5,0%
15,0%
40,0% 4,0%
30,0% 3,0% 10,0%
20,0% 2,0%
5,0% -
10,0% 1,0%
0,0% 0,0% - 0,0% -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Pesos
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. DAFRE S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados

Analisis Financiero 2,000 Plazo Promedio de Pagosy Cobros

1.800

Liquid i 2,65 1,94 1,48 | 169 1|
iquidez corriente h » L 1.400 1 f

1.200

Liquidez acida 2,65 1,94 1,02 || 1.000 —_——
800
Rotacion del pasivo corriente dias 998 1.775 1.475 ggg
200
Rotacién de las cuentas a cobrar 172 129 94 -
2015 2016 2017
Efecto Palanca 0,20 0,20 0,12 « Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-15 dic-16 dic-17 60,000,000 Exposicién Financiera

50.000.000
Caja yBancos 938.598 4.312.259 349.976 40,000,000
Creditos por ventas 15.689.403 30.791.340 49.711.733 || 30.000.000

20.000.000
Deudas Comerciales 4.859.399 13.367.598 47.705.277

10.000.000
Deudas bancarias - - 3.789.985 -

2015 2016 2017

Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias

Tren

Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Ventas Compras
180.000.000 800.000
160.000.000 700.000
140.000.000 600,000
120.000.000
500.000
100.000.000
400.000
80.000.000
300.000 |
60.000.000
40.000.000 200.000 1
20.000.000 100.000
0 0
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

DAFRE S.A.

dic-17

Resultado del ejercicio 8.472.109,00 10.693.130,00

Amortizaciones de Bienes de Uso $ 620.341,00 | $ 561.496,00
Depreciacion de Intangibles $ $

Generacion interna de fondos 9.092.450,00 11.254.626,00
Variacion de créditos por ventas $ -15.101.937,00 | $ -18.920.393,00
Variacion de otros créditos $ -1.345.862,00 | $ -6.331.965,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - $ -27.205.487,00
Variacion de otros activos corrientes $ - $ -
Variacion de cuentas a pagar $ 8.508.199,00 | $ 34.337.679,00
Variacion de deudas sociales $ 86.857,00 | $ 796.282,00
Variacion de deudas fiscales $ 4.395.498,00 | $ 367.638,00
Variacion de otras deudas $ - $ -
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 5.635.205,00 -5.701.620,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ 11.899,00 | $ -2.213.539,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - s -

Adquisicion de Bienes de Uso

$ -1.179.270,00

$ -320.858,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 4.467.834,00 -8.236.017,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ - $ 3.789.985,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -1.094.173,00 | $ 483.747,00
A ento o d onde caja ) 661,00 | $ 96 85,00

Evolucidnde Caja

Aumento o disminucion de caja

5000000 4.000.000
4500000 3.000.000 -
4000000 2.000.000 -
3500000 1.000.000 1
3000000
2500000 2016
(1.000.000)
2000000
1500000 (2.000.000)
1000000 - (3.000.000)
500000 :. (4.000.000)
0 - _ (5.000.000)
2015 2016 2017
Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 13.238.263,7 $ S/Patrimonio Neto 1.219.734,3 $
Compras Mensuales 35.750,0 $ S/Capital de Trabajo 944.607,3 $
Modo de Cobro s/Balance 115 dias S/Activos Liquidos 1.453.670,9 $
Modo de Pago s/Balance 1478 dias S/Variables Combinadas 1.262.006,4 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2015/2016/2017
Concept Exp;eosrado Concept Exprpe;ado Valor Puntaje

Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia ratio 0,76 5 Liquidez corriente ratio 1,77 10
Endeudamiento corriente ratio 1,53 5 Liquidez acida ratio 1,50 10
Capital corriente % 38,7% 9 Rotacion del pasivo corriente dias dias 1478 1
Activo no Cte sobre Activo % 45% 10 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 115
Financiacion del activo no cte. ratio 11,08 10 Efecto Palanca ratio 0,15 10
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 70,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Ana de rentabilicad Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,9% 10

Rentabilidad de la inversion total % 36,6% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 3,5% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversién % 53,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 6,4% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22.2% 6 Vida restante de Bienes de Uso afos 4 4
Resultado bruto sobre ventas % 19,7% 1 Rotacion de bienes de cambio dias 13.888 1
Rentabilidad sobre Ventas % 9,4% 10 Rotacién del activo 1,66
Costo del financiamiento % 0,0% 10
Rentabilidad del capital % 35482,0% 10
EBITDA/Ventas % 14,5% 6
EBITDA/Intereses % 14.079.277,65 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Liquidez corriente
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de las cuentas a cobrar ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Efecto Palanca
Rentabilidad de lainversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo ‘ : ‘ ‘ ‘ , ‘ ‘

Resultado bruto sobre ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas ‘ : ‘ ‘ ‘ , ‘ ‘
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacion del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

4 Average “ Trend
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