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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN (CONCLUSION FINAL) 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

40%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 35 40

2 12 30

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información 13 y 20 %

X

X

X

X

No cedió información

Resultado Final

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

1,2 y 1,8

X

20 y 35%

0,5 y 1,2 mayor a 1,8

0,910,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0%Situación Económico-Financiera 3,6

88%

40%

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

35

menor a 0,61,0 a 0,6

X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

X

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Total Situación Económico-Financiero

1,0 a 1,3 mayor a 1,3Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)

12

X

4,5

menor de 0,4 a 0,6

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Rentabilidad Neta

No cedió información

X

 0 y 10 (0) 10 y 20%

0,6 a 1,0

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

X

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $158.859.164 $63.137.130 

Límite de compra $47.657.749 $18.941.139 

DAFRE inició actividades de construcción en 1999. Sus principales Directivos mantienen perfiles comerciales sin 

eventos negativos. Al presente cuenta con 36 empleados. Opera normalmente con los Bancos y no registra juicios 

ni embargos, aunque la agencia de recaudación de la Provincia de Córdoba la mantiene registrada en situación 

irregular. El perfil económico-financiero indicaba una situación aceptable al cierre del ejercicio, con niveles 

razonables de Liquidez y Rentabilidad y valores regulares de Solvencia y Endeudamiento, que no aparentaban 

gravedad. Así y todo, las Ventas Post-Balance indicadas por la empresa denotan una retracción que podría atentar 

contra sus principales indicadores ($158 millones en Balance 2017 y $ 63 millones en los 10 meses 

subsiguientes).  

“Existen potenciales cuestiones de Compliance vinculadas a este proveedor, en caso de dudas, contactar a Federico 

Castiglione" 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social DAFRE S.A. 

Cuit 30-70311020-3 

Domicilio La Rioja 1436, Piso 1º Of. 1, Lanús Oeste, Buenos Aires.  

Teléfonos 4228-6823 4209-2873 

CODIGO C.L.A.E. 711001 (F-883)   

Fecha Contrato Social 16-07-1999 

Actividad Servicios relacionados con la construcción. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Fecha Ins. R.P.C. 16/07/1999 

Inscr. I.G.J. Nº 10526 

Duración Hasta el 26/07/2098 

Capital $ 12 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 36 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Quirno 481, C.A.B.A. 

Otros Domicilios Santiago Plaul 1443, Lanús, Buenos Aires.  

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa con más de 25 años de experiencia en construcción de obras civiles, industriales e ingeniería. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 
Misión 

“Proporcionar a nuestros clientes un asesoramiento integral para la implementación de sus proyectos. Enfocamos 

nuestro servicio en la comprensión y respuesta a las necesidades de cada cliente.” 

 

Visión 

“Ser una empresa líder en el sector de la construcción y de la comercialización de bienes raíces.” 

 

Valores 

“Trabajamos con vocación de servicio, cumpliendo día a día con los requisitos de nuestros clientes.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2- Datos Organizacionales  
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

JULIO CESAR D´ ANDREA ARGENTINA 20-13222194-5 90 

SANDRA ELISABET ALCALDE ARGENTINA 27-16680738-2 10 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JULIO CESAR D´ANDREA Argentino, Miguel Cane 159 , Ezeiza, Bs As 20-13222194-5 Presidente 

JORGE EMILIO ROJAS Argentino, calle 136 nº 182 Berazategui, Bs As 20-30491735-1 Director Suplente 
 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

JULIO CESAR D´ANDREA 

 

 

JORGE EMILIO ROJAS 

 

 

 

 

  



 

 

DAFRE S.A. 

 

FIDELITAS ®            14/44 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles y Rodados 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 25 N/I 5 30 

2017 30 N/I 9 39 

2018 30 N/I 6 36 

 

Fuente: Empresa. 
 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 00 00 00 00 

 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

Obras residenciales 

Rentabilidad, rapidez, seguridad y funcionalidad son criterios que agregan prestigio a los proyectos residenciales. En este 

sector de construcción, los plazos son cortos y los presupuestos limitados. DAFRE conoce las multifacéticas necesidades 

de los constructores y les ofrece las tecnologías que hacen de cada proyecto un éxito. 
 

Reciclajes y Puesta en valor 

Cuentan con personal especializado dentro de un concepto general de Conservación Arquitectónica y la puesta en valor, 

DAFRE cuenta con gran experiencia en este rubro especializándose en las condiciones legales e instrumentos técnicos 

que posibiliten las coordinaciones anteriormente enunciadas. 
 

Edificios Comerciales 

Destacan la importancia de poder contar con un socio fiable durante las delicadas fases de proyecto de una gran obra y 

durante su realización, que sepa dar respuestas oportunas y formular soluciones eficaces. 
 

Plantas Industriales 

La ingeniería Industrial es uno de los pilares de DAFRE, con un alto grado de especialización en amplios sectores. Posee 

una extensa experiencia, con elevada actividad en sectores logísticos. Por eso cuentan con una rápida respuesta y 

flexibilidad ante todo tipo de cambios. 
 

Institucionales y Oficinas 

Emprendimientos institucionales de pequeña y gran dimensión. Cuentan con la tecnología y eficiencia constructiva para 

lograr soluciones técnico-económicas ofreciendo una total garantía de calidad, realizados bajo la premisa primordial de 

un eficaz cumplimiento de plazos. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 4 546 956 10 110 619 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 18 4 326 307 5 733 148 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 5 052 513 6 832 449 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 8 588 332 3 416 382 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 6 204 861 5 092 162 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 7 874 684 7 132 576 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 7 808 779 10 707 277 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 5 881 993 9 212 040 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 7 295 374 7 985 730 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 5 557 331 10 248 943 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 63 137 130 76 471 326 Pesos Argentinos (ARS) 
Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no suministrada.  

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no suministrada.  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 
 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Domicilio Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 MUNICIPALIDAD DE LANUS 
ARGENTINA, HIP YRIGOYEN 3863, LANUS 

OESTE 

30-99900100-

5 
112 051 131 ARS 

2 
MUNICIPALIDAD DE LOMAS DE 

ZAMORA 

ARGENTINA, MANUEL CASTRO 220 

LOMAS DE ZAMORA 

30-99900155-

2 
24 447 849 ARS 

3 CERVECERIA Y MALTERIA QUILMES  
ARGENTINA, 12 DE OCTUBRE Y GRAN 

CANARIA QUILMES 

33-50835825-

9 
17 466 190 ARS 

4 CORDASCO MOTORHAUS ARGENTINA, RAFAEL OBLIGADO 1221 
30-70775662-

0 
2 148 760 ARS 

Fuente: Empresa.  

 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 10341 

Desde: 17/01/2000 - Alta de afiliación 

Hasta: 28/02/2010 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 98990 

Desde: 01/03/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 188280 

Desde: 01/09/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 309739 

Desde: 01/02/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 214895 

Desde: 01/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 4690522 

Desde: 01/10/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 
N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01032123/2 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01035046/1 1 077 079 Pesos Argentinos (ARS) 

3 RESPONSABILIDAD CIVIL SAN CRISTOBAL 05-11-01035045/4 2 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 RESPOSABILIDAD CIVIL BERKLEY 3-74344 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 RESPONSABILIDAD CIVIL INTEGRITY 46275 1 000 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma 

reciente.  

 
 
 
 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 
Días 
de 

atraso 
Obs 

DAFRE SA BANCO SUPERVIELLE S.A. 09/18 1 1 723 N/A - 

DAFRE SA 
AMERICAN EXPRESS ARGENTINA 

S.A. 
09/18 1 250 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO ICBC ARGENTINA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO SUPERVIELLE N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 BANCO CIUDAD N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

 

6- Situación Judicial 
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6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2018 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 09-2002 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 09-2002 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 09-2002 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 08-2006 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

IVA 10-1999 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 01-2000 

GANANCIAS SOCIEDADES 10-1999 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni 
del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la 
referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 21/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones 
Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con 
antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación 
Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. 
Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con 
planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así 
también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 
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La información expuesta es la registrada al 21/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su 
actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los 
Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran 
los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, 
efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado 
la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 
Dirección General de Rentas de la Provincia de Córdoba 
 
CUIT: 30-70311020-3 

Razón Social: DAFRE S.A. 

Ingresos Brutos: 9020686255 

Fecha de Consulta: 21/11/2018 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

 

  

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.3 Embargos 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

DAFRE SA, con CUIT 30-70311020-3, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

21/11/2018. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 
 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
DAFRE S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JULIO CESAR D´ ANDREA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
SANDRA ELISABET ALCALDE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JORGE EMILIO ROJAS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

 

Existen potenciales cuestiones de Compliance vinculadas a este proveedor, en caso de dudas, contactar a Federico 

Castiglione.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

8- Estados Contables 
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS CONTABLES 

. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- El ejercicio 2017 mostró un fuerte aumento del nivel de actividad siendo la facturación de $158.859M versus 

$71.789M en 2016 evidenciándose un aumento del 121%. 

- Pese al significativo incremento de los ingresos el costo directo mostró un comportamiento menos eficiente y 

acrecentó del 79% al 83% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de estructura aumentaron 

del 4 al 8% su participación. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo creció 21% y fue de $15.232M (10% s/ventas) versus 

$12.586M (18% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

- Se registraron otros ingresos por $183M versus $723M en el ejercicio anterior. 

- El resultado final fue de $10.693M versus $8.472M en 2016 evidenciándose un incremento del 26%. 

En resumen, mantuvo una adecuada performance económica destacándose el incremento del nivel de actividad.  

 

Financieros: 

- La liquidez corriente pasó de 194 a 148 manteniéndose dentro de parámetros adecuados aunque desmejorando 

levemente debido principalmente al fuerte aumento del pasivo comercial (justificado en el mayor nivel de actividad). 

- La liquidez ácida fue de 102 (194 en 2016) desmejorando pero manteniéndose dentro de parámetros 

adecuados. 

- El capital de trabajo mostró un aumento del 48% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de 

$28.514M cifra que representó el 18% de la facturación y el 31% del activo. 

- Debido al fuerte aumento de la deuda comercial la exposición financiera se ubicó en el límite de lo esperado. 

- La relación EBITDA/pasivo corriente pasó de 068 a 027. 

- Se mantuvo una reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 3% de los 

ingresos. 

 

En resumen la situación financiera a 12/2017 se mantuvo dentro de parámetros aceptables sustentándose en una 

adecuada liquidez corriente capital de trabajo positivo y una muy reducida relación deuda bancaria/ventas. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido permitió que el PN creciera 40% y alcanzara un total de $29.823M versus $21.344M en el 

ejercicio anterior.  

- Del total del PN sólo $26M corresponden a capital considerándose demasiado elevado la porción del PN 

susceptible de ser distribuida. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 
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- Debido al fuerte crecimiento del pasivo (derivado del aumento del nivel de actividad) el indicador de 

endeudamiento pasó de 0,99 a 2,04 tornándose elevado. 

- El cuadro patrimonial mostraba que el pasivo solventaba el 67% del activo (50% en 2016) siendo la principal 

fuente de apalancamiento el pasivo comercial. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2017 muestra como puntos débiles una muy volátil conformación patrimonial 

y un elevado endeudamiento. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,40 1,01 0,49

58% 50% 33%

0,59 0,96 2,01

0,57 0,45 0,31

9% 6% 3%

7,16 8,47 13,16

12% 0% 7%

53% 63% 78%

dic-15 dic-16 dic-17

20.043.025$     39.864.485$     88.360.047$     

2.027.120$       2.586.049$       2.345.411$       

22.070.146$     42.450.534$     90.705.458$     

7.563.510$       20.554.065$     59.845.650$     

1.646.421$       552.248$          1.035.995$       

9.209.932$       21.106.313$     60.881.645$     

12.860.214$     21.344.222$     29.823.813$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

 100.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

 80.000.000

 90.000.000

 100.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

34,6% 39,7% 35,9%

47,8% 62,4% 51,7%

27,9% 31,4% 17,0%

27,4% 21,4% 17,0%

16,1% 11,8% 6,7%

0,0% 0,0% 0,0%

17138,1% 32673,0% 41238,4%

dic-15 dic-16 dic-17

27.577.358$          71.789.260$          158.859.164$        

20.034.115$          56.452.156$          131.814.040$        

4.443.903$            8.472.109$            10.693.130$          

0,24 0,19 0,10

6.737.251,00 13.929.528,00 15.977.180,00

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad de la Inversión

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

2015 2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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5,00%

10,00%

15,00%
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25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

45,00%
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55,00%
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2015 2016 2017

Resultado bruto sobre ventas 
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35,0%
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

2,65                    1,94                    1,48                    

2,65                    1,94                    1,02                    

998                     1.775                  1.475                  

172                     129                     94                       

0,20                    0,20                    0,12                    

dic-15 dic-16 dic-17

938.598             4.312.259          349.976             

15.689.403       30.791.340       49.711.733       

4.859.399          13.367.598       47.705.277       

-                      -                      3.789.985          

0                          0                          0                          
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-16 dic-17

 $             8.472.109,00  $           10.693.130,00 

620.341,00$                    561.496,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             9.092.450,00  $           11.254.626,00 

-15.101.937,00$              -18.920.393,00$              

-1.345.862,00$                -6.331.965,00$                

-$                                 -27.205.487,00$              

-$                                 -$                                 

8.508.199,00$                 34.337.679,00$               

86.857,00$                      796.282,00$                    

4.395.498,00$                 367.638,00$                    

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $             5.635.205,00  $            -5.701.620,00 

11.899,00$                      -2.213.539,00$                

-$                                 -$                                 

-1.179.270,00$                -320.858,00$                   

 $             4.467.834,00  $            -8.236.017,00 

-$                                 3.789.985,00$                 

-1.094.173,00$                483.747,00$                    

 $             3.373.661,00  $            -3.962.285,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso
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Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

13.238.263,7       $ 1.219.734,3          $

35.750,0               $ 944.607,3             $

115 días 1.453.670,9          $

1478 días 1.262.006,4          $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,76                 5 Liquidez corriente ratio 1,77               10

Endeudamiento corriente ratio 1,53                 5 Liquidez acida ratio 1,50               10

Capital corriente % 38,7% 9 Rotación del pasivo corriente días días 1.478              1

Activo no Cte sobre Activo % 4,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 115                 7

Financiación del activo no cte. ratio 11,08              10 Efecto Palanca ratio 0,15               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 6,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 70,8% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 2,9% 10

Rentabilidad de la inversión total % 36,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 3,5% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 53,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 6,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 22,2% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 4                      4

Resultado bruto sobre ventas % 19,7% 1 Rotación de bienes de cambio días 13.888           1

Rentabilidad sobre Ventas % 9,4% 10 Rotación del activo veces 1,66               1

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad del capital % 35482,0% 10

EBITDA/Ventas % 14,5% 6

EBITDA/Intereses % 14.079.277,65  10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

81,30

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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