
 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            1/58 

 

 

 

DELTACOM S.A. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Marzo 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            2/58 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN 

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

83%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

27%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 33 40

2 8 30

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 8

3,2

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

x

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

33

menor a 0,61,0 a 0,6

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

0,810,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 2,4

83%

27%

x

6 y 13 %

No cedió información

x

x

No cedió información

xRentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

x

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $432.736.695 Sin Información  

Límite de compra $129.821.008 ------------------- 

DELTACOM se dedica a la gestión y tratamiento de residuos, higiene urbana y gestión integral de residuos 

industriales, desde 1992, siendo la sociedad argentina del grupo español VEOLIA, dedidcao a la recuperación de 

residuos. Cuenta con 259 empleados (tuvo 311 en 2017) y opera en forma normal con bancos. No se detectaron 

riesgos de Compliance. La empresa declara poseer normas ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 y OHSAS 18001: 2007, pero 

no se obtuvo copia ni vigencia de dichas certificaciones. Los directores de la empresa no registran antecedentes 

comerciales negativos a título personal. La empresa transita una demanda por Daños y Perjuicios iniciada por un 

particular en 2016 en San Luis. Asimismo, la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro indica 

una deuda vigente pero por un monto mínimo. Las cargas sociales correspondientes al período Febrero de 2019, se 

econtraban impagas al momento del análisis.  

 

El desempeño económico-financiero de la empresa según los Balances analizados ha sido realmente deficiente. 

Registró pérdidas en los tres últimos ejercicios. En 2017 profundizó su margen operativo negativo obteniendo 

significativas pérdidas en el Resultado Final: vendió $ 432 millones, tuvo "Otros Ingresos" por $ 18 millones y, así y 

todo, perdió $ 51 millones al final del ejercicio. Los "Otros Ingresos" se componen de operaciones con vinculadas 

(existe una salvedad al respecto en el informe de los audfitores), venta de bienes de uso y un quebranto computable 

en el impuesto a las ganancias. La sociedad depende financieramente del apoyo de su grupo económico para 

subsistir (en 2017 recibió un aporte de capital de $ 40 millones). Los principales ratios describen esta realidad: 

Liquidez 0.71, Solvencia 0.07, Endeudamiento 14.82 y Rent. S/Vtas. -11.98%.  

 

En vistas de lo expuesto, la empresa ha logrado sostener su comportamiento bancario, fiscal y previsional, gracias a 

los aportes de capital de su controlante europea y a otros ingresos no vinculados directamente con su actividad. 

Pese a tener un buen nivel de ventas, nunca logró plantear una relación sostenible de costos-precios, lo cual ha 

empujado a la empresa a esta situación crítica, con 3 períodos consecutivos con Resultado del Ejercicio negativo. De 

no mediar un cambio drástico en sus condiciones comerciales, la empresa no es sostenible sin el apoyo financiero 

periódico de su controlante. Recomendamos estimar el tamaño de contingencias asumidas con el proveedor por 

solidaridad y previsionar posibles reclamos, mientras se desarrollan relaciones con proveedores alternativos. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social DELTACOM S.A. 

Cuit 30-65518973-0 

Domicilio Roberto Laplace 3451, Don Torcuato, Buenos Aires 

Teléfonos 4794-6666 

CODIGO C.L.A.E. 381100 / 492290 / 382020 / 466990 / 381200 / 431210   

Fecha de Contrato Social 16-07-1992 

Actividad 

Recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos no 
peligrosos 
Servicio de transporte automotor de cargas n.c.p. 
Recuperación de materiales y desechos no metálicos 
Venta al por mayor de productos intermedios, desperdicios y desechos n.c.p. 
Recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos 
peligrosos 
Movimiento de suelos y preparación de terrenos para obras 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Inscr. I.G.J. 1.560.282 

Fecha Ins. R.P.C. 07/10/1992 

Duración Hasta el 07/10/2091 

Cantidad Empleados 259 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Tronador 4890, Piso 11º Ala Norte, C.A.B.A. 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            7/58 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 
 

“Deltacom S.A., filial de Servicios Industriales de Veolia en Argentina, es una empresa líder que cuenta con procesos 

certificados bajo normas ISO 9001:2008, ISO 14001:2004 y OHSAS 18001: 2007. Esto les permite ofrecer una alta gestión de 

calidad y eficiencia en servicios. Su Contrato Social data del 16/07/1992. Prestan servicios en tres grandes actividades: 

gestión y tratamiento de residuos, higiene urbana y gestión integral de residuos industriales. Ofrecemos soluciones 

energéticas y servicios multitécnicos, así como tecnologías y servicios en el sector del agua. 

Operamos bajo estándares internacionales de calidad, comprometidos con la preservación de los recursos y respetando las 

normas ambientales.” 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

 

 



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/58 

 

 

  



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            9/58 

 

 

 

 

 

  



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            10/58 

 

 

 

  



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            11/58 

 

 

 

  



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            12/58 

 

 

 

 

  



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            13/58 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Cantidad de Acciones Valor ($) % 

PROACTIVA MEDIO AMBIENTE S.A. 14.910.776 14 910 776 61.71031820 

AESA, ASEO Y ECOLOGIA S.A. 9.251.756 9 251 756 38.29967766 

RCTZZ HOLDING S.A. 1 1  0.00000414 

Total 24.162.533 24 162 533 100.00000000 

 

Cifras expresadas en pesos ($). Fuente: Empresa. 

 

Información adicional sobre accionistas 

 

PROACTIVA MEDIO AMBIENTE S.A. 

Nombre y Apellido / Razón Social Cantidad de Acciones Valor (€) % 

VEOLIA ENVIRONNEMENT S.A. 9.420 56 520 000 100 

Cifras expresadas en Euros (€). Fuente: Empresa. 

 

 

AESA, ASEO Y ECOLOGIA S.A. 

Nombre y Apellido / Razón Social Cantidad de Acciones Valor ($) % 

PROACTIVA MEDIO AMBIENTE S.A. 48.316.257 48 316 257 99.99999793 

PROACTIVA LATINOAMERICANA HOLDING I, S.L.U. 1 1 0.00000207 

Total 48.316.258 48 316 258 100.00000000 

Cifras expresadas en pesos ($). Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

➢ LAMCEF S.A. 

➢ TYSA-LAMCEF U.T.E. 

➢ BRAUNCO TALAR S.A. 

➢ AESA, ASEO Y ECOLOGÍA S.A. 

➢ GAPSA 

➢ PROACTIVA COLOMBIA S.A. 

➢ GESTIÓN AMBIENTAL PETROLERA S.A. 

➢ VEOLIA SERVICIOS Y GESTION EMPRESARIA S.A. 

 

2.7.3 Directivos 

 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

JUAN CARLOS HEGOUABURU N/I 20-12614092-5 Director Titular 

MARIANO ANDRÉS LA GROTTERIA N/I 20-25315205-3 Director Titular 

GUSTAVO ALBERTO CALVI N/I 20-14850671-0 Director Titular 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

HEGOUABURU JUAN CARLOS 
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LA GROTTERIA MARIANO ANDRÉS 

 

 

GUSTAVO ALBERTO CALVI 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a lo indicado en sus Estados Contables cerrados al 31/10/2017, la cuenta Inmuebles registra un valor neto 

resultante de $ 2 509 218.00 

 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a lo indicado en sus Estados Contables cerrados al 31/10/2017, la cuenta Rodados registra un valor neto 

resultante de $ 16 483 443.00 



 

 

DELTACOM S.A. 

 

FIDELITAS ®            22/58 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 N/I N/I N/I 

2 ISO 14001 N/I N/I N/I 

3 ISO 45001 N/I N/I N/I 
 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 228 6 77 311 

2018 211 6 72 289 

2019  (*)  191 6 62 259 

 

Fuente: Empresa. (Según F931 12/2018: 260) 

 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Ofrecen soluciones de gestión de agua, residuos y energía. Aportan soluciones integrales y multiservicios que favorecen el 

desarrollo sostenible de las ciudades y las industrias. En Argentina, garantizan un servicio de Gestión Ambiental Integral 

responsable y eficiente en el manejo, transporte, tratamiento, valorización y disposición final de residuos sólidos y 

peligrosos,  apoyados en la experiencia y el uso de tecnología de punta. 

 

Servicios 

• Servicios y Gestión de Energía 

• Servicios Públicos 

• Servicios Industriales 

• Servicios de Agua 

• Servicios de Residuos Patológicos 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Información no aportada.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

• SERVICIOS INDUSTRIALES DEL NORTE S.R.L.  

• MANITOBA AGENCIA DE COMUNICACION S.R.L.  

• COORDINACION ECOLOGICA AREA METROPOLITANA S.E. (CEAMSE)  

• BEFESA ARGENTINA S.A. (ANTES BORG AUSTRAL S.A.)  

• COLCAM S.A.  

• SEIRE S.A.  

• DAIMLERCHRYSLER SERVICES ARGENTINA S.A. (DISUELTA SIN LIQUIDAR)  

• PANOU S.A.  

• CONARCO ALAMBRES Y SOLDADURAS S.A.  

• NICOLAS H. ROBBIO S.A.  

• OMEGA COOPERATIVA DE SEGUROS LIMITADA  

• SIEMENS S.A.  

• PINTURERIAS MAFER S.A.  

• LUIS J. D. SCORZA Y CIA. S.A. 

 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Moneda 

1 Aguas y Saneamientos Argentina S.A. Avda de los Ombues 209 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Cencosud Parana 3745 Pesos Argentinos (ARS) 

3 INC Cuyo 3323 Pesos Argentinos (ARS) 

4 Jones Lang Lasalle (Citibank) Ugarte 3561 Pesos Argentinos (ARS) 

5 Terminal 4 Av.R.Castillo Y Pref.Naval Argentina Pesos Argentinos (ARS) 

6 Wal-Mart Argentina Bolivia 5831 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 21970 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/01/1999 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 65446 

Desde: 01/02/1999 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 202590 

Desde: 01/07/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 185581 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 
N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Automotor Boston Cia Arg de Seguros 1499611 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 SVO Mapfre Cía de Seguros 4317901 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 ART Galeno ART 3057114 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

  

Se adjunta información suministrada por la empresa, referida a sus distintos seguros contratados.  
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma reciente.   

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

DELTACOM S A 
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL 

BANK OF CHINA 
12/18 1 14 978 N/A - 

DELTACOM S A 
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES 

S.A.U. 
12/18 1 10 185 N/A - 

DELTACOM S A BANCO SUPERVIELLE S.A. 12/18 1 2 798 N/A - 

DELTACOM S A BANCO PATAGONIA S.A. 12/18 1 296 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 
 

 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

 

Encontrado 
como 

Tipo Fecha Juzgado Localidad Expediente Actor 

DELTACOM S.A. 
DAÑOS Y 

PERJUICIOS 
27/12/2016 

JUZGADO CIVIL Y 
COMERCIAL 

NRO.3 
SAN LUIS 271490/14 

NUÑEZ MIGUEL 
CASIMIRO 

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 31 08-1997 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 08-1997 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 160 08-1997 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 730 02-2011 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 731 02-2011 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 732 02-2011 

IVA 08-1992 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 02-1999 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-1994 

GANANCIAS SOCIEDADES 08-1992 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 724 02-2011 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 725 02-2011 

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 726 02-2011 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-2005 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 12-2015 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742 03-2015 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748 10-2004 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754 07-2016 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 821 04-2016 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 
 

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

La información expuesta es la registrada al 13/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
La información expuesta es la registrada al 13/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 

de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 

 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

  
La información expuesta es la registrada al 13/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

Inmobiliario 

Automotores 

Ingresos Brutos 

Sellos 
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 15/12/2019 y no obre 

constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas 

dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: 

Registren excenciones vigentes 

Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 
Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 

deuda. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 03/2018 AL 02/2019 

 

Fuente: AFIP. 

DELTACOM S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 13/02/2019. 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados DELTACOM S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados PROACTIVA MEDIO AMBIENTE S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados AESA, ASEO Y ECOLOGIA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RCTZZ HOLDING S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados VEOLIA ENVIRONNEMENT S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados 
PROACTIVA LATINOAMERICANA HOLDING I, 

S.L.U. 
 

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados JUAN CARLOS HEGOUABURU  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIANO ANDRÉS LA GROTTERIA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LAMCEF S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados TYSA-LAMCEF U.T.E.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BRAUNCO TALAR S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados GAPSA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados PROACTIVA COLOMBIA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados GESTIÓN AMBIENTAL PETROLERA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados VEOLIA SERVICIOS Y GESTION EMPRESARIA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

El debate por la quema de basura se traslada al conurbano bonaerense 
Fuente: Infobae Fecha: 14/05/2018 

El debate por la incineración de los residuos del Área Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) se trasladó al conurbano. Después de la 

discusión y reforma de la ley de basura cero en la Ciudad, funcionarios de la gestión de la gobernadora María Eugenia Vidal, el cuerpo 

directivo del Ceamse e intendentes del PJ y de Cambiemos discuten sobre las posibles ubicaciones de las plantas en las que la 
combustión de desechos se convertirá en energía eléctrica. 

Así lo confirmaron a Infobae fuentes del gobierno provincial, de la empresa estatal a cargo de la gestión de residuos y los propios 

intendentes. Aunque en un principio la discusión comenzó con desconfianza, los jefes comunales ven ahora una posible solución al 

problema grave que representan las quemas y los basurales a cielo abierto en sus distritos y a las escasas políticas de recuperación y 

reciclado que han puesto en marcha. 
Los terrenos en análisis para la instalación de las plantas de termovalorización o incineración son ocho. Hay tres en lo que Ceamse 

denomina Corredor Norte: uno en Exaltación de la Cruz, uno en Campana y otro en Zárate. En el ámbito de acción de la Autoridad de 

Cuenca Matanza Riachuelo (Acumar) hay tres en La Matanza; dos en Ezeiza; uno en Lomas de Zamora y uno en Quilmes. Mientras que 

también se estudian un terreno en la Ciudad de Buenos Aires, en Villa Riachuelo; dos en Tres de Febrero y uno entre San Miguel y San 

Martín. 
Hasta el momento las tres posibilidades más firmes son las que anticipó Infobae: la de la Ciudad, San Miguel y Lomas de Zamora. Pero, las 

autoridades no descartan sumar más plantas ya que la magnitud de la cantidad de residuos diarios que se generan en el AMBA requiere 

más acción. Según los cálculos oficiales, cada planta podría tratar unas 3000 toneladas de basura por día, lo que suma 9000 tn, pero 

quedan otras 7000 u 8000 tn que deberán seguir enterrándose en el relleno sanitario de José León Suárez que tiene una vida útil de 5 

años. 
Francisco Suárez, antropólogo, especialista en gestión de residuos y docente de la Universidad de General Sarmiento, dijo: "Esto a los 

intendentes les viene como una solución a un problema que no han encarado. Son muy pocos los municipios del conurbano que han 

hecho algo y el resultado para los que han hecho no ha sido suficiente. La nueva tecnología puede implicar, y me atrevería a decir que es 

muy probable, que implique costos muchos mayores a los intendentes por gestionar sus residuos, eso es la antesala del aumento de 

basurales clandestinos en el conurbano". 
De los costos, las posibles ubicaciones y la licencia social con la que contarán las nuevas plantas se discutirá el martes próximo en la 

reunión que tendrán las autoridades de Ceamse y Alex Campbell, subsecretario de Gobierno y de Asuntos Municipales bonaerenses y 

Roberto Gigante, ministro de Infraestructura, los dos funcionarios provinciales que llevan adelante las negociaciones con los intendentes. 

"Al principio los intendentes tenían desconfianza sobre la posible solución tecnológica, sin embargo, cada vez están más abiertos a la 

posibilidad de instalar estas plantas, incluso los de la oposición", indicó a Infobae una alta fuente de la gestión bonaerense que pidió la 
reserva de su nombre. 

Para Suárez, el gran problema será la resistencia ciudadana: "Ya ha provocado mucha resistencia la localización de nuevos rellenos 

sanitarios; por eso los residuos van a Campo de Mayo, porque funciona como un territorio donde no hay resistencia ciudadana", indicó y 

recordó que el apoyo de los intendentes comenzó luego de que varios viajaran a Europa invitados por Ceamse para ver cómo funciona la 

tecnología en los países desarrollados. 
"Lo que más molesta es la ausencia del debate. Aquí se instaló un modelo de negocio no una política pública. Dentro de la política pública 

tiene lugar la valorización energética en el marco de ciertas normativas incluidas en la estrategia nacional de residuos sólidos urbanos 

que prescriben una serie de prioridades como la separación y el compostaje", agregó Suárez, quien sostuvo que en el ámbito académico 

la termovalorización es una tecnología que se puede evaluar pero no como salida y solución, sino como un elemento luego del reciclaje y 

compostaje. 
En la cooperativa de reciclado Jóvenes en Progreso, de Lomas de Zamora, advirtieron que el proyecto para incinerar la basura afectará "a 

más de 5000 cartoneros regularizados de la ciudad, a los de la provincia y también a los trabajadores informales". 

María, secretaria de la cooperativa, alertó que "la mayoría de las plantas se van a construir en la provincia. En capital una y en Lomas se 

construiría otra". Además, criticó la comparación con los sistemas de europeos y sostuvo que la incineración en la provincia de Buenos 

Aires sería distinta, por ejemplo, a la de Alemania: "Tienen otro sistema, recuperan material reciclable (más de un 30 por ciento) y lo que 
queman es el resto. Acá estamos hablando de quemar todos los residuos, no solamente los húmedos". 

Las agrupaciones de recuperadores urbanos reclaman también que se sancione una ley de envases que permita ordenar la actividad. 

Hace más de 20 años los proyectos para esa normativa naufragan en el Congreso de la Nación. 

En América Latina no hay instaladas aún plantas de termovalorización como las que se piensan instalar en Buenos Aires. Hay un proyecto 

en México DF, que debe tratar unas 13000 tn diarias de basura, que se pondrá en marcha próximamente pero que ha tenido mucha 
resistencia de ongs y sectores sociales. Esa instalación la realizará la compañía francesa Veolia, que cuenta con plantas en todo el mundo 

y en Buenos Aires es una de las compañías a cargo de la recolección de residuos. 

Hubo otros intentos en Costa Rica; en la isla colombiana de San Andrés y en Venezuela, pero no prosperaron. Las centrales que se 

instalarán en el AMBA contarán con un espacio para el Tratamiento Mecánico Biológico de la Basura (MBT, por sus siglas en inglés y 

consiste en separar los residuos que no hayan sido separados) y el sector de termovalorización. Tienen un costo que oscila entre los 400 y 
los 800 millones de dólares y el modelo es de inversión privada. La recuperación del capital se concretará con la venta de la electricidad al 

mercado energético, según aseguran en las dependencias oficiales. La discusión recién comienza. En el mejor de los escenarios, las 

autoridades esperan llamar a licitación en el segundo semestre de este año. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2015 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades para los ejercicios 2015 y 2016 y con una salvedad para el 2017 

debido a que el auditor consideró que la inversión en la sociedad vinculada GAPSA era no recuperable y debía 

valuarse en 0 (la empresa la incluyó por un valor de $8.510M). 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio la empresa alcanzó un incremento de ventas del 19% totalizando las mismas $432.737M (vs. 

$364.737M a Dic/16). Este aumento fue inferior a la inflación del período por lo que su nivel de actividad habría sufrido una 

leve contracción. 

- Paralelamente los fuertes aumentos de los gastos de mano de obra y servicios de terceros determinaron un nuevo 

deterioro de su margen operativo el cual pasó del 2.6% al 9% s/ventas (ambos negativos). 

- La pérdida operativa ascendió a $39.019M un 306% por encima de la del ejercicio 2016 ($9.618M). 

- En la parte inferior del cuadro se destacaron los gastos financieros (se incrementaron del 4.6% al 5.3% s/ventas 

totalizando $22.838M) y las pérdidas provenientes de su inversión en GAPSA y en UTEs. Estas últimas pasaron de $395M 

0.1% s/ventas a $18.528M 4.3% s/ventas debido fundamentalmente a un acuerdo realizado para cerrar un juicio en su 

contra. 

- Las mismas se vieron morigeradas por la imputación de ingresos diversos por $18.031 (4.2% s/ventas) 

mayormente por operaciones con vinculadas y venta de bienes de uso y un quebranto computable en el impuesto a las 

ganancias de $10.500M por lo que la empresa cerró el ejercicio con una pérdida final de $51.855M 12% s/ventas (vs. un 

quebranto de $14.112M 3.9% s/ventas a Dic/16).  

- La misma representó el 187% del PN al inicio del ejercicio. 

 

La empresa volvió a presentar una deficiente performance económica con profundización del margen operativo negativo y 

significativas pérdidas finales. 

 

 

Financieros: 

- Como se mencionó anteriormente el negocio de la empresa generó déficits en los dos últimos años. 

- Adicionalmente presenta deficientes niveles de liquidez corriente (0.71) y capital de trabajo ($65.976M negativo). 

- La deuda financiera pasó del 22% al 24% de las ventas. La misma es mayormente corriente y totalizó $102.570M 

($54.444M son con su grupo económico). 

 

La sociedad depende financieramente del apoyo de su grupo económico ya que su desempeño es deficitario y muestra 

niveles de liquidez y capital de trabajo subestándares. 
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Patrimoniales:  

- En el último ejercicio la empresa recibió un aporte de capital de $40.000M para paliar su situación. 

- Aún así su nivel de solvencia continuó siendo muy bajo (0.07). 

- Los activos no corrientes representan el 35% del Activo Total. Entre los mismos se destacan los otros créditos (11% 

s/Activo Total: mayormente por impuesto diferido) los intangibles (5%) las inversiones (4%: merecieron una salvedad) y los 

bienes de uso (14%). Entre estos últimos se destacan los rodados y los anticipos por compra de bienes de uso y en menor 

medida los equipos e inmuebles. 

 

La empresa presenta una débil situación patrimonial destacándose su reducida solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

0,35 0,15 0,07

26% 13% 6%

2,64 6,62 14,50

0,02 -0,14 -0,26

29% 29% 35%

1,05 0,53 0,24

39% 42% 43%

40% 35% 41%

dic-15 dic-16 dic-17

113.149.005$                 153.421.025$            164.753.030$                   

47.106.445$                   64.069.699$              86.948.409$                      

160.255.450$                 217.490.724$            251.701.439$                   

110.603.856$                 183.765.315$            230.729.155$                   

7.776.324$                      5.962.393$                 5.063.825$                        

118.380.180$                 189.727.708$            235.792.980$                   

41.875.270$                   27.763.016$              15.908.459$                      Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

-1,6% -50,8% -326,0%

24,2% -13,6% -248,4%

6,3% -1,7% -15,7%

20,6% 15,0% 6,3%

-0,2% -3,9% -12,0%

8,4% 8,8% 9,7%

-1,8% -36,0% -65,5%

dic-15 dic-16 dic-17

286.560.308$          364.736.532$          432.736.695$          

227.406.570$          309.855.971$          405.469.006$          

-690.689$                -14.112.253$           -51.854.557$           

0,05 0,00 -0,08

1,35 0,09 -1,43

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,02                    0,83                    0,71                    

0,99                    0,80                    0,68                    

162                     210                     228                     

106                     99                       94                       

-0,00                   -0,06                   -0,21                   

dic-15 dic-16 dic-17

3.112.831           19.111.786         7.607.794           

100.424.833       119.483.909       134.943.975       

47.756.458         66.745.576         96.374.444         

38.657.258         72.848.274         97.506.019         

1,109                  2,839                  6,448                  

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

dic-16 dic-17

 $      -14.112.253,00  $      -51.854.557,00 

5.249.375,00$                          6.894.567,00$                          

-$                                            -$                                            

 $        -8.862.878,00  $      -44.959.990,00 

-19.059.076,00$                       -15.460.066,00$                       

-12.346.243,00$                       -7.864.082,00$                         

-2.172.511,00$                         -2.193.480,00$                         

-7.985.688,00$                         -8.706.583,00$                         

18.989.118,00$                        29.628.868,00$                        

11.184.594,00$                        1.499.353,00$                          

1.851.784,00$                          -1.768.830,00$                         

6.944.947,00$                          -7.053.296,00$                         

-$                                            -$                                            

 $      -11.455.953,00  $      -56.878.106,00 

-1,00$                                         2.546.236,00$                          

-$                                            40.000.000,00$                        

-4.922.176,00$                         -18.385.063,00$                       

 $      -16.378.130,00  $      -32.716.933,00 

34.191.016,00$                        24.657.745,00$                        

-1.813.931,00$                         -898.568,00$                            

 $       15.998.955,00  $        -8.957.756,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

36.061.391,3         $ -                         $

18.030.695,6         $ -                         $

97 días -                         $

213 días -                         $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

 

 

 

 

 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,13             1 Liquidez corriente ratio 0,79                1

Endeudamiento corriente ratio 10,75           1 Liquidez acida ratio 0,76                8

Capital corriente % -19,0% 1 Rotación del pasivo corriente días días 213                 1

Activo no Cte sobre Activo % 32,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 97                   8

Financiación del activo no cte. ratio 0,43             4 Efecto Palanca ratio 0,14-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 42,4% 7

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 39,4% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 4,8% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,8% 10

Rentabilidad de la inversión total % -208,5% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 11,6% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -148,8% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 21,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -8,9% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 5                     5

Resultado bruto sobre ventas % 10,6% 1 Rotación de bienes de cambio días 12                   10

Rentabilidad sobre Ventas % -8,2% 1 Rotación del activo veces 1,72                1

Costo del financiamiento % 9,3% 10

Rentabilidad del capital % -48,6% 1

EBITDA/Ventas % -3,7% 1

EBITDA/Intereses % -0,63             10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

43,57

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


