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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3 x

1.3

100%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

60%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 15 15

2 18 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

x

0,900

0,300

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 15

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,500

2,000 0,500

0,800

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 18

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 6,4

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 60% 90,0% 5,4

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 237 093 640 Sin informacion 

Límite de compra $ 71 128 092 -------------- 

 

 

ELECTRICIDAD MIGUEL S A. fue constituida el 03/12/2004, está ubicada en Zarate, Buenos Aires, y se dedica 

a la comercialización y distribución de materiales eléctricos, de iluminación y de ventilación.  

Según fuentes externas, cuenta con aproximadamente 20 empleados. Desde el punto de vista del cumplimiento 

de obligaciones laborales, previsionales y fiscales no se detectan incumplimientos. Su operatoria bancaria es 

normal y no registra cheques rechazados. No existen eventos de Integridad, Judiciales, ni tampoco se ha 

detectado Prensa Negativa.  

Referente a los Estados Contables al 12/2019, si bien se observó un aumento de las Ventas, la empresa mostro 

una performance económica menos eficiente, mostrando una Utilidad Neta sobre Ventas muy inferior a la 

presentada en el ejercicio anterior, siendo la misma de 0.2% vs 2.5% en 2018. Financieramente, presentó 

satisfactorios niveles de Liquidez Corriente (1.89) y de Capital de Trabajo. Los principales índices Patrimoniales 

evaluados mostraron tendencias decrecientes, a saber: El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 1.91 a 

0.97 y el Endeudamiento Corriente aumentó de 0.48 a 1.03, desmejorando, pero manteniéndose dentro de 

parámetros adecuados. 

Por lo expuesto, no existen mayores elementos que impidan la relación comercial con la empresa analizada. 

Recomendamos solicitar información contable más actualizada. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

Razón Social ELECTRICIDAD MIGUEL S A. 

CUIT 30-57645535-2. 

Domicilio LAVALLE 562, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Actividad 475430 - VENTA AL POR MENOR DE ARTÍCULOS DE ILUMINACIÓN 

466330 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTÍCULOS DE FERRETERÍA Y 

MATERIALES ELÉCTRICOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 03/12/2004 

Patrimonio neto al 2019 $ 24 877 349 

Cantidad Empleados 29 (Fuente: Empresa) 20 Aprox. (Fuente: Externa) 

Domicilio Legal LAVALLE 562, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

LAVALLE 567, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

En la década del 60, dos amigos zarateños decidieron llevar a cabo un emprendimiento comercial como complemento 

de su actividad laboral en fábricas. Así fue que Oscar Consiglio y Mario Pereyra se asociaron junto a don Miguel 

Consiglio, padre de Oscar, quien facilitó el espacio en su casa de Lavalle 562 para comenzar con lo que en poco tiempo 

sería “Electricidad Miguel”. Como el local estaba algo desprovisto, solicitaron artículos eléctricos prestados a 

comerciantes locales para exhibir. Con la colaboración del señor Carlos Baigros, Electricidad Miguel comenzó a crecer, 

ampliando su clientela y adquiriendo prestigio en la zona, suministrando materiales eléctricos a establecimientos y 

público en general. El local inicial resultó chico con el paso de los años y se adquirió un local enfrente, con dos plantas 

y más comodidades. Las instalaciones originales hoy conforman el salón de exposición y venta de productos de 

iluminación. 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Nuestra Misión 

“Electricidad Miguel S.A. es una empresa dedicada a la comercialización y distribución de materiales eléctricos, de 

iluminación y de ventilación, concentrándose en la venta de productos de marcas líderes del mercado acompañado 

de un servicio de excelencia. Basándose en valores tales como: seriedad, trabajo en equipo, respeto al cliente, 

compromiso con el mercado eléctrico, calidad en el servicio que brindamos y en los productos que comercializamos.” 

 
 

Nuestra Visión 

“En una era de múltiples cambios, aspiramos a interpretar y asesorar a nuestros clientes de forma de satisfacer 

plenamente sus necesidades y expectativas, constituyéndonos en proveedor líder y referente a nivel nacional en el 

mercado de la comercialización de materiales eléctricos, de iluminación y ventilación.”  

 

» “Nos basamos en valores tales como: seriedad, trabajo en equipo, respeto al cliente, compromiso con el mercado 

eléctrico, calidad en el servicio y los productos.” 

 

» “Asumimos como Política de Calidad satisfacer las necesidades de nuestros clientes mediante atención 

personalizada, con RRHH idóneos, informados y continuamente capacitados, así como con proveedores que nos 

suministran productos de primera línea.” 

 

» “Garantizamos la mejora continua en todos nuestros procesos y servicios.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

 

 

 

Fuente: Medios externos de consulta 

  



 

 

ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            9/41 

 

 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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Fuente: Datos provistos en informe original. 

  



 

 

ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            11/41 

 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad Tax ID % 

SUCESION OSCAR MIGUEL CONSIGLIO Argentina 20-04730359-2 35 

SIXTO MARIO PEREYRA Argentina 20-04733603-2 33 

OSCAR FABIÁN CONSIGLIO Argentina 20-17409822-1 16 

FERNANDO JAVIER CONSIGLIO Argentina 20-21436447-7 16 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 
 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

OSCAR FABIÁN CONSIGLIO Argentina 20-17409822-1 Presidente  

SIXTO MARIO PEREYRA Argentina 20-04733603-2 Director Suplente 

FERNANDO JAVIER CONSIGLIO Argentina 20-21436447-7 Director Suplente 

NIDIA TERESITA NILSER CAMPAGNONI Argentina 27-02748906-6 Director Suplente 

Fuente: Medios externos de consulta. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CONSIGLIO OSCAR FABIAN - 20174098221 
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PEREYRA SIXTO MARIO - 20047336032 

 
 

 

CONSIGLIO FERNANDO JAVIER - 20214364477 
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CAMPAGNONI NILSER NIDIA TERESITA - 27027489066 

 
 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a los Estados Contables al 31/12/2019, figura la cuenta de Rodados valorizada en $ 468 516. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 24/08/2018 

ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. POR 1 DIA - Por Resolución de la Asamblea General Ordinaria de fecha 25/06/2018 
y Acta de Directorio de distribución de cargos de fecha 27/06/2018, el Directorio de ELECTRICIDAD MIGUEL SA 
ha quedado constituido hasta el 31/05/2020 de la siguiente manera: Presidente y Director Titular: Oscar Fabian 
Consiglio, Directores Suplentes: Sixto Mario Pereyra, Fernando Javier Consiglio y Nilser Nidia Teresita 
Campagnoni. Dr. Lucas Daniel Mautisi. Contador Público. Z-C. 83.582 

 
Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 07/09/2017 

ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. POR 1 DIA - Por Resolución de la Asamblea General Ordinaria de fecha 6/06/2017 
y Acta de Directorio de distribución de cargos de fecha 8/06/2017, el Directorio de ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. 
ha quedado constituido por 3 años de la siguiente manera: Presidente: Oscar Miguel Consiglio; Directores 
Suplentes: Sixto Mario Pereyra, Oscar Fabian Consiglio y Fernando Javier Consiglio. Lucas Daniel Mautisi, 
Contador Público. Z-C. 83.682 
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Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 28/10/2014 

ELECTRICIDAD MIGUEL S.A. POR 1 DIA - Por Resolución de la Asamblea General Ordinaria de fecha 10/07/2014 
y Acta de Directorio de distribución de cargos de fecha 14/07/2014, el Directorio de ELECTRICIDAD MIGUEL SA 
ha quedado constituido por 3 años de la siguiente manera: Presidente: Oscar Miguel Consiglio, Directores 
Suplentes: Sixto Mario Pereyra, Oscar Fabian Consiglio y Fernando Javier Consiglio. Z-C. 83.735 

 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 Certificado de Registro Nº 9000-5197 IRAM 03/10/2016 22/08/2019 
 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 0 17 10 27 

2017 0 16 10 26 

2018 0 19 10 29 
 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.   

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Empresa dedicada a la comercialización de materiales eléctricos, de iluminación y ventilación.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

01/2018 $ 7 301 232 $ 7 178 582 Pesos  

02/2018 $ 6 023 804 $ 5 488 210 Pesos 

03/2018 $ 9 219 954 $ 5 741 514 Pesos 

04/2018 $ 11 804 476 $ 10 491 443 Pesos 

05/2018 $ 10 529 786 $ 6 794 877 Pesos 

06/2018 $ 8 088 840 $ 5 582 065 Pesos 

07/2018 $ 8 204 186 $ 7 186 346 Pesos 

08/2018 $ 14 918 407 $ 9 944 989 Pesos 

09/2018 $ 13 513 803 $ 10 074 807 Pesos 

10/2018 $ 12 005 733 $ 9 227 291 Pesos 

11/2018 $ 12 656 892 $ 9 472 750 Pesos 

12/2018 $ 12 885 972 $ 9 421 314 Pesos 

Total $ 127 153 085 $ 96 604 188 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12/2016 $ 4 250 423 Pesos 

12/2017 $ 3 274 843 Pesos 

12/2018 $ 9 576 070 Pesos 

Total  $ 17 101 336 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

.  

 
3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 162 367 827 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 SIEMENS SA Argentina 30-50336489-8 $ 10 335 444 Pesos 

2 LUMENAC SA Argentina 30-60116615-8 $ 6 059 692 Pesos 

3 SCHNEIDER ELECTRIC ARGENTINA SA Argentina 30-59219954-4 $ 4 715 967 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 INTECO ARGENTINA SRL Argentina 30-68673534-2 $ 12 350 126 Pesos 

2 PAN AMERICAN ENERGY LLC SA Argentina 30-69554247-6 $ 9 576 070 Pesos 

3 LA PAPELERA DEL PLATA SA Argentina 30-50103667-2 $ 8 144 828 Pesos 

4 CELULOSA CAMPANA SA Argentina 30-59797159-8 $ 5 090 215 Pesos 

5 VITCO SRL Argentina 30-52136957-0 $ 5 066 453 Pesos 

6 LANXESS SA Argentina 30-70877016-3 $ 4 868 042 Pesos 

7 BARBIERI ELECTROINGENIERIA SA Argentina 30-70738733-1 $ 4 838 141 Pesos 

8 SIDERCA SAIC Argentina 30-55081599-7 $ 3 753 953 Pesos 

9 CASA ISENBECK Argentina 30-66198200-0 $ 3 413 784 Pesos 

10 MUNICIPALIDAD DE ZÁRATE Argentina 30-64761194-6 $ 3 291 565 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 17139 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 152985 

Desde: 01/08/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2016 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 199320 

Desde: 01/05/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Integral de Comercio HDI Seguros SA 264291 $ 38 946 115 Pesos 

2 Vida Colectivo HDI Seguros SA 35765 $ 6 113 156 Pesos 

3 Automotores - Vehículo MVT905 
San Cristóbal 

Seguros 

01-01-

05670594/2 
$ 285 000 Pesos 

4 Automotores - Vehículo JMP960 
San Cristóbal 

Seguros 

01-01-

05670591/1 
$ 245 000 Pesos 

5 Automotores - Vehículo LTC874 
San Cristóbal 

Seguros 

01-01-

05587003/4 
$ 170 000 Pesos 

6 
Transporte Mercaderías - Vehículo 

LTC874 

San Cristóbal 

Seguros 

01-12-

01058254/2 
$ 132 000 Pesos 

7 
Transporte Mercaderías - Vehículo 

MVT905 

San Cristóbal 

Seguros 

01-12-

01058520/6 
$ 79 300 Pesos 

8 
Transporte Mercaderías - Vehículo 

JMP960 

San Cristóbal 

Seguros 

01-12-

01058255/9 
$ 60 600 Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

No existen registros de cheques rechazados. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES $ 592 000 Pesos 

2 BANCO SANTANDER RIO N/I Pesos 

3 BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO N/I Pesos 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-04 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1983-06 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1986-10 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 
emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 
Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la 
referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 02/03/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 02/03/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar 
en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto 
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro 
de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 
judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó informacion.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

ELECTRICIDAD MIGUEL SA no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social según 

informacion de AFIP a 23/02/2021. 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  
 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación Económica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- El ejercicio cerrado a 12/2019 mostró una Facturación total de $237 Millones, cifra que al compararla con 

las Ventas del ejercicio anterior ($127 Millones) evidencia un incremento del 86.4%.   

- El Costo Directo incrementó del 69% al 71% su incidencia sobre las Ventas, mientras que por su parte los 

Gastos de Estructura incrementaron de 20.5% a 21.4% su participación, determinando un Resultado Operativo 

Neto de $18.3 Millones, equivalente al 7.7% de las Ventas vs $ 13.7 Millones (10.52% s/ventas) del ejercicio 

anterior.  

- Se registraron Otros Ingresos por $1.6 Millones (el origen fue por descuentos obtenidos, intereses bancarios, 

recupero de sueldo y recupero de impuestos a los débitos), y Otros Egresos por $19.4 Millones 

(correspondientes principalmente a impuestos y contribuciones).   

- De acuerdo con lo expuesto, la compañía mostró un Resultado Final de $431 Mil (0.2% s/ventas) vs $3.2 

Millones (2.5% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, si bien se observó un aumento de las Ventas, la empresa mostro una performance económica menos 

eficiente, mostrando una Utilidad Neta muy inferior a la presentada en el ejercicio anterior.  

Financieros: 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 3.01 a 1.89, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

-  El Capital de Trabajo mostró un saldo de $22.7 Millones, representando el 45% del Activo, considerándose 

adecuada la relación.   

- No registra deudas bancarias corrientes.   

En resumen, la situación Financiera a 12/2019 se considera satisfactoria, con adecuados niveles de Liquidez Corriente 

y de Capital de Trabajo. 

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 12/2019 fue de $24.8 Millones vs $26.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$9.8 Millones (39.5%) corresponden a Capital y a Ajustes de Capital, considerándose reducida su 

conformación.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 51% del Activo, siendo las 

obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de Solvencia Patrimonial pasó de 1.91 a 0.97 y el Endeudamiento Corriente aumentó de 0.48 a 

1.03, desmejorando, pero manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial a 12/2019 era adecuada, con razonables niveles de Solvencia y de 

Endeudamiento Corriente, pero con una reducida Capitalización.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

dic-17 dic-18 dic-19

0,86 1,91 0,97

46% 66% 49%

1,07 0,48 1,03

0,45 0,64 0,45

5% 4% 4%

9,53 15,58 11,37

6% 3% 0%

64% 68% 69%

dic-17 dic-18 dic-19

24.397.967$          38.444.692$          48.394.379$          

1.360.555$             1.760.141$             2.195.943$             

25.758.522$          40.204.833$          50.590.321$          

12.787.484$          12.787.484$          25.629.638$          

1.026.629$             1.026.629$             83.333$                  

13.814.113$          13.814.113$          25.712.972$          

11.944.409$          26.390.720$          24.877.349$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

6,7% 12,1% 1,7%

20,1% 17,2% 35,5%

9,3% 11,3% 17,5%

31,2% 31,0% 29,1%

0,9% 2,5% 0,2%

11,6% 9,7% 32,7%

8,2% 10,5% 7,7%

dic-17 dic-18 dic-19

90.532.951$            127.155.043$          237.093.640$          

62.267.313$            87.693.133$            168.088.740$          

801.237$                 3.200.947$              431.262$                 

0,03 0,04 0,06

1,67 4,26 1,76

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

1,91                    3,01                    1,89                    

1,50                    2,32                    1,58                    

47                       28                       36                       

49                       53                       34                       

0,03                    0,08                    0,01                    

dic-17 dic-18 dic-19

2.648.976           3.917.475           8.622.899           

14.564.733         22.319.347         26.753.896         

8.886.319           9.344.816           17.710.011         

458.496              -                      -                      

0                         0                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

  

dic-18 dic-19

 $         3.200.947,00  $            431.262,00 

1.177.119,00$                           5.928.606,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         4.378.066,00  $         6.359.868,00 

-7.754.614,00$                         -4.434.549,00$                         

-1.475.851,00$                         -1.791.457,00$                         

-3.547.760,00$                         981.744,00$                              

449.731,00$                              -17.083,00$                               

458.497,00$                              8.365.195,00$                           

-1.678.187,00$                         2.290.551,00$                           

1.678.187,00$                           2.560.751,00$                           

-$                                             -1.040.972,00$                         

-$                                             -$                                             

 $        -7.491.931,00  $        13.274.048,00 

8.918.164,00$                           -7.445.802,00$                         

2.327.200,00$                           5.501.169,00$                           

-2.026.436,00$                         -6.347.325,00$                         

 $         1.726.997,00  $         4.982.090,00 

-458.496,00$                             -$                                             

-$                                             -276.667,00$                             

 $         1.268.501,00  $         4.705.423,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

  

19.757.803,3          $ 940.674,8               $

13.530.652,3          $ 697.241,3               $

39 días 949.756,4               $

36 días 877.145,0               $

15 30 45 60 90 120

95%
6.143.626,5            12.287.253,0          18.430.879,6          24.574.506,1          36.861.759,1          49.149.012,1          

80%
5.173.580,2            10.347.160,5          15.520.740,7          20.694.320,9          31.041.481,4          41.388.641,8          

65%
4.203.533,9            8.407.067,9            12.610.601,8          16.814.135,7          25.221.203,6          33.628.271,5          

50%
3.233.487,6            6.466.975,3            9.700.462,9            12.933.950,6          19.400.925,8          25.867.901,1          

40%
2.586.790,1            5.173.580,2            7.760.370,3            10.347.160,5          15.520.740,7          20.694.320,9          

30%
1.940.092,6            3.880.185,2            5.820.277,8            7.760.370,3            11.640.555,5          15.520.740,7          

20%
1.293.395,1            2.586.790,1            3.880.185,2            5.173.580,2            7.760.370,3            10.347.160,5          

10%
646.697,5               1.293.395,1            1.940.092,6            2.586.790,1            3.880.185,2            5.173.580,2            

2%
129.339,5               258.679,0               388.018,5               517.358,0               776.037,0               1.034.716,0            

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,15             10 Liquidez corriente ratio 2,11                10

Endeudamiento corriente ratio 0,93             9 Liquidez acida ratio 1,72                10

Capital corriente % 48,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 36                    10

Activo no Cte sobre Activo % 4,4% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 39                    10

Financiación del activo no cte. ratio 12,03           10 Efecto Palanca ratio 0,03                4

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 68,2% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,9% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,5% 10

Rentabilidad de la inversión total % 4,3% 5 Gastos Administración sobre Ventas % 17,1% 6

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 30,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 21,4% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 15,4% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 29,7% 1 Rotación de bienes de cambio días 21                    10

Rentabilidad sobre Ventas % 0,7% 2 Rotación del activo veces 4,13                10

Costo del financiamiento % 26,0% 10

Rentabilidad Operativa % 8,3% 7

EBITDA/Ventas % 5,6% 3

EBITDA/Intereses % 2,25              7

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

78,80

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


