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HILLMANN S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que ° e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3[Presentacion y pago de ART. X
1.1.4[Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 [Como es su situacion bancaria
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 70% 28
po de esa d a o cedi6 alo Re Bueno Bueno elente
o A
0 6
acio onémico e 4
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2[Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 I 0,053 0,053 I 0,077 0,077 I 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 40% 12
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 28 40 70% 10,0% 0,7
2 |Situacién Econémico-Financiera 12 30 40% 90,0% 3,6
Resultado Final 4,3

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r HILLMANN S.A.

1.2. CONCLUSION.

HILLMANN S.A es una empresa dedicada a la fabricacién de engranajes, reductores y multiplicadores a ejes paralelos,
ortogonales y planetarios, con todos sus complementos en la técnica del accionamiento; cajas de transmision
ferroviarias, vehiculares especiales y marinas. Desde 1980 también disefia y fabrica bombas rotativas de
desplazamiento positivo, especialmente bombas a triple y doble tornillo para aceites, petréleo y todo tipo de fluidos
viscosos. Desde 1989 desarrolla y fabrica bombas a doble y triple tornillo de mediana a elevada presion de hasta 100
bar, para inyeccion en oleoductos, poliductos y trasvasamientos especiales.

Sus accionistas son Juan W. Hillman (65%), Eva Kuhlmann (20%), Martin Norberto Hillmann (5%), Bernardo Miguel
Hillmann (5%), Tomas A. Hillmann (5%). Sus principales directivos no registran antecedentes comerciales negativos
a titulo personal.

Declara 27 empleados en relacion de dependencia y no informa subcontratados. Presenta periodos
correspondientes a Aportes a la Seguridad Social con pagos parciales que indican su inclusion en planes de pago y
otros impagos. Posee contrato de Seguro de Riesgos del Trabajo vigente a la fecha del presente informe sin contar
con historial de contratos extinguidos por falta de pago.

Desde el punto de vista fiscal las Agencias de Recaudacion Tributaria de las Pcias de Buenos aires, Corrientes y
Coérdoba informan incumplimientos, algunos en instancia judicial si poder determinarse el monto.

Posee una cartera de clientes reconocidos.

No existen eventos negativos de prensa ni compliance.

Segln los Estados Contables al 31/12/2018, presentados ajustados por inflacion, los ingresos alcanzaron a
$44.328.503, lo que representd un crecimiento nominal del 61% en relacién con el ejercicio anterior ($27.482.372).
Dicho aumento fue superior a la inflacion del periodo de lo que surge que la sociedad habria incrementado
sensiblemente su nivel de actividad. Las ventas post balance informadas indicarian una tendencia favorable ($ 57
418 767 en 9 meses). La compafila mantuvo una aceptable gestion econémica pero con disminucion de los
margenes de ganancia operativa y final.

La liquidez corriente y la seca se mostraron niveles debajo del esperado en los tres Gltimos ejercicios, manteniéndose
abajo del 1.05 y 0.62, respectivamente. El capital trabajo también se mostr6 muy ajustado ($ 296.814, que
corresponde a 1.41% del activo total y el 0.67% de las ventas). Elindicador de solvencia patrimonial se mantuvo en
los ultimos 3 ejercicios abajo del 0.16, muy distante de lo esperado y el endeudamiento corriente aln sigue siendo
alto.

En linea de lo expuesto si bien no existen impedimentos para operar recomendamos operar con cautela atendiendo

la situacién previsional y fiscal. Consideramos que deberia analizarse el balance 2019 ni bien esté disponible.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $44 328503 $57418 767

Limite de compra $13298 551 $17225630
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

CUIT

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad
Actividad

Forma Juridica

Fecha de Contrato Social
Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

HILLMANN S.A.

30-50289738-8

ESTEBAN ECHEVERRIA 230, (1875), WILDE, BUENOS AIRES, ARGENTINA
+54 11 4206-2871

282300

01/02/1952

FABRICACION DE MAQUINARIA METALURGICA
SOCIEDAD ANONIMA

31/05/1957

$100 000

27 (Fuente: Empresa.)

ECHEVERRIA ESTEBAN 00230, (1875), WILDE, BUENOS AIRES, ARGENTINA
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H HILLMANN S.A.
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ACELACION NOTARIAL “““?'ig
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i PRIMER TESTIMONIO.- ESCRITURA MUMERO CIENTO CURRENTA v CUATRO, -

. TRAKSFORMACTION DE SOCIEDAD “TALLFRES METALURGICOS HILLMANN HERME

s -|§ NO5 SOCIEDAD COMERCIAL EMLECTIVA".~ En s Cludad de Sernsl, Par

4 tido de {Quilmes, de la Provincia de Buenos Aires, = los veintiszifl-

5 te dies del mes de setiembre de mil novecientos oochents y cuatro

# Qente mf{, ADELIMA CARMEN RIVES DE FERRARI, Escribane Autosizante,|]

Tituler del Reglstro ndmero 30 de Quilmes: comparecen:- JUAN @0

s TERIO0 HILLMAMN, argentino, nacido el 9 de abril de 1932, hijo deff
Foblo Ernesto Hillmann y de Susana Margerits Marte Schrobel, 1in-§
o geniero, cessdo en ssgundas nupcles con Eve Kuhlmann, Documento

m Mecionel de Identlded ndmero 5.137.298, domiciliado en Beligrano

2 WE.GET de Wilde; y SUSANA MARGARITA MARTA SCHARDEL de HILCLMANN, /

'3 § alemana, nacida el 20 de marzo de 1902, hijs de Frisdrich Es:aldf
14 'Ethﬁﬂhal y Susanns #eria Alehter, viuda de sue primerass rupclas

15 Eﬁﬂh Fabla Ermesto Hillmanm, comerciante, Céduls de Identidac de
%8 la Policis Federsl ndmers 1.425%.393, domiciliads en Don Bosco ni
T 155 de Bernal, personas capeEces de mi :nnn:iml&nt.p!,dn-,- Fa, IN- |
16 @ TERVIEMEN en gste acto en sus carecteres de Onicos Wcios inte-

1w § grantes de "TALLEAES METALURGICOS HILLMAMN HERMANOS SCCIEDAD CO-

X
20 W LECTIVA" como 1o screditen con le eigulenteddocumentaciBn ous erd

Se adjunta documentacion.
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n HILLMANN S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES
HILLMANN S.A., fundada en 1929, fabrica engranajes, reductores y multiplicadores a

ejes paralelos, ortogonales y planetarios, con todos sus complementos en la técnica
del accionamiento; cajas de transmisidn ferroviarias, vehiculares especiales y
marinas. Desde 1980 también disefia y fabrica bombas rotativas de desplazamiento
positivo, especialmente bombas a triple y doble tornillo para aceites, petréleo y todo
tipo de fluidos viscosos. Desde 1989 desarrolla y fabrica bombas a doble y triple

tornillo de mediana a elevada presién de hasta 100 bar, para inyeccién en

oleoductos, poliductos y trasvasamientos especiales.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacidn.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacion no proporcionada por la empresa.
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n HILLMANN S.A.

2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/11BB/Ganancias

EED ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
UIT 30-50289738-8
ANN S.A.

arma Junidica: SOC, ANONIMA
‘echa Conirato Social; 31-05-1957

_| J
: IMPUE STO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA -
., RETENCIONES CONTRIB SE6.50CIAL - 754 520
ICOREAMPTO.A LAS GANANGIAS - T8 012
ICOREMPTO.A LAS GANANCIAS - 118 012
EG. SEG, SOCIAL EMPLEADOR 0218
. |GANANCIAS SOCIEDADES ,
=) BP-ACCIONES O FARTICIPACIONES 05-2003 &
‘4] EG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2 :4
1 |REG. INF, - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO FOF 122000 -
EG. INF. - REGIMEN INFORMATIVD DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

(Contribuyente no amparado en los beneficios promocionakes INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
rnadificatonias 22702 y 220873, a la fecha de ermision de |a presente constancia.

_| Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: r
- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan -
'*1 golicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. &
- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
log incisos b), d), &), f), g), m) v r) del Art. 20 de la I-E.gr, ge acredita mediante el
*Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias” - Resolucion General 2681.

[Aiividaa principsl; SE2300 [FO05) FASRICACION DE MEGLWARE NETALDRGICA WS o nicic; TR0 l{" I
5 [pecurdsras)
() des ce giere epercici comerciat 12 |"%

Diomicilio Fiscal

ECHEVERRIA 230

WUALDE

1875-BUERDS AIRES

igenci de |s preseme constencn: 22-11-2049 & 22-12-2019 Hore 13:56:03 vermomoor 103525116050

P n e [P iy Tu nny oy Pt n g

Los daios contenidos & 18 presente consisncis deberdn sar valdsics por & secspiorde |8 mame &0 18 pigina nsfucionsl de AFIP o alie ook ar.

Fuente: Empresa.
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HILLMANN S.A.

(_EL
T3

Si.Fe.Re.

Eiatetn Faribaea) tha MG gt i

Presentacion y Pago

|
|

N#

de Farmulario

L

] -
N* Verificador

58383
CUIT:  30-50289738-8 | Contribuyente:  HILLMANN S.A, Seds: 802
Anticipo: 201909 Secuencia:  Original Tipo: Resto

Datos Presentacién AFIP: DECLARACION JURADA SN PRESENTAR

FIDELITAS ®

. n cipa Impuesio A favor .
Jurisdiccion Detetminade | V210788 Reslan | Valores Suman Contribuyente A favor Fisco A Pagar
| 5o CAPITALFTDERAL srrm.e fr] ) -mﬂﬂ'_ ¥0,00 T sanianee mmuj,
[#02  suFwcs aiRes = §5,00 $23,029,65 0,00 $23.029,65 0,00 ]
{504 connosa $4.150,24 FILE 084,17 473338 112190, 84 $2,00 40,00 |
(300 ommur 1255180 e .0 50,00 $11.852,33 $12.992,33 |
[ 913 wenpozh $5.234,03 340,07 50,00 §415.555,24 = 0,00 wm
[#15  xsuquen $451,08 479.817,04 0,00 $20.265.54 0,00 5,00 |
(s santare 42.086,12 F170.512,67 30,00 $188,495,25 9,00 40,00 |
| Tatales $47.324,28 ! FTHE. BS54 J 473329 §771.427,74 34,628,879 134,622,597 ]
@»wsrnnmcm FEOERAL SiFe.Re.
06 NGRESHS PUBLICOS
Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ
Organismo Recaudador: SIFERE CONVENIO MULTILATERAL
Formulario: 5866 v500 - CM PRESENTACION Y PAGO
CUIT: 30-50289733-8
Impuesto: 5826 - CM PCIA BS AS
Concepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Periodo: 2019-09
Nro. verificador: 58383
Cantidad de registros: 61
Fecha de Presentacion: 2019-10-18 Hora: 11:14:13
Nro. de Transaccién: 690816241
Cédigo de Control: FaHKDP
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 30658892718
[F5866.30502897388.txt]
Verificador de integridad (algoritmo MDS5)
[6cd91d28¢7ccc? 1c5fac8de1a0c02553]
Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacién
Datos sujetos a verificacion
10/46



VEP &

Comprobante de Page

Datos del VEP:

Nro. VEP:

Organismo Recaudador:
Tipo de Pago:
Dasecripeidn Reducida:
CUIT:

Concepto:
Subconcepto:
Periodo:

MNRO INSCRIPCION:
TIPO PAGO:

Generado por el Usuario:

CM GCBA (5801)

CM CHUBUT (5807}

Datos dei comprobante de Pago:
Entidad de Pago:

Medio de Pago:

Debilo en cuenta del Banco:

Nro. de Transaccion:

Cédigo de Contral:

Fecha de Pago:

IMPORTE PAGADO

Fuente: Empresa.

622532489

SIFERE CONVENMIO MULTILATERAL
Convenio Multilateral - SOLO PAGO
CM-S0F0D2/19

30-50289738-8

19 OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
18 OBLIGACION MENSUALANUAL
2019-08

9028654453

00D

20169651338

$22.730,64
$11.892,33

INTERBANKING
HomeBanking-EFECTIVO
BANCO COMAF] S.A.
1293185301

934185

20119-10-18 Hora: 12:51:29
$34.622,97

AFO

CUTT: 30-50289738-8

Periodo flscal 0 Orig. 1-% Rectificativa
Firma 08-2019 1]

Tmpuesto al
Valor Agregado Sella fechador de recepeitn

Actividad principal N werificador
Cardcter 2913400 143333 /134131

F-731 Apellide y nombre ¢ denceninacica: HILLMANN SA

Versién 5.3.4

Datos t f
Proyectos promovidos - Dips, W72 [i] edor de empresa pomovi _Ne
Proyesios prosivid NZ0SRE - 80496 - 85797 I o I Agnopecsrio con pagn anual Mo

Imporic

Concepto

Sald de p par HIes CUN empresas o id 0,00
Todal del débito fiscal del perfodo 130034516
Total del sréditn fiseal del perioda 523.652,33
Ajuste ansal del erédito fiscal por operaciones exentas AFIP 0,00
Coatribuyente a,00

Saklo a favor del perfoda anterior 0,00
Impuesto facturade vinculado con exportaciones perfeccionades o no en ¢l perfodo o asimilables 0,00
Saldo técnico a favor del responsable 000
Saldo téenico a favor de AFIF 7669283
| Crédito fiscal o imputar & ofros impuesios por compra de insumes de editores |ibros, folletos, ete. 000
Diferimiento F.51% 000

. i

Total F.515

i |
Salda técnico a favar de AFIP X
- Bomos Flscales - Diecreto N° 114549 0,00

Certificadus de erédito fiseal - RG 4212 - An. 9° 0,00 |
Saldo thealeo total a favor del responsabls incluido el no liberado 0,00 |
Ley N* 25.360/2000 | 000 !
‘Tatal de Otros Concsptos que disminuyen &l “Saldo Téenico a favor del Responsable” | 0.00|
Saldo 2 favor de AFIP 976.692,83
Saldi & favor de libre disponibilidad del perfodo anterior i 416.172,02
Monio wiilizado 416.172,02
‘Total de retenclonss, percepeiones ¥ pagos a cuenta 2HTRIR AR
Moate de retenciones agropesuarias devuelio en = pericdo 0,00
Compensacian de erédites fiscales vinculados con exportachonmes U.G}I
Saldo a favor de AFTP neto de compensacionss por exporinciones 678,874,351
Acrecentamiento par nolas de crédilo a responsshles no inscriptos 0,00
Acgrecentamiento por operaciones con responsables no inscripios 000
Salde de libre disponibilidad del periodo 00
Saldo de impwesto A favar de AFIP ‘ G78.874,35

| Total de pages no banearins N u.no|
Monto que se ingresa - 00|

Saldo anterior Cr. Fis. Exp.
_ 060
T

| Imp. solic. pf dev. acred_ o transf.
- g,

Salda final Cr. Fis. Exp. |
(X

egro por Op omes d cniad

Reintegr 1 L
Diébito Fiscal computuble é2 las eperaciones del periodo
Crédite Fiscal compuiable de ks operacianes del perioda

| 0,00

Saldo o favor del b por el perind i d
| Monto limite para solicilar en devolucion
= e

aliciota peneral para ¢l Débit Fisca 0,00

T R
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Fuente: Empresa.

iy

| ADSHIMSYRALIO!
DE MORESQS

Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo do DJ
Qrganismo Recaudador: AFIP
Formulario: 731 v530 - IVA
CUIT: 30-50289738-8
Impuesto: 30 - IVA
Concepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconceplo: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Perfodo: 2019-09
Nro. verificador: 143333
Cantidad de registros: 78

Fecha de Presentacién: 2019-10-24 Hora: 15:15:08
Nro. de Transaccién: 692124412
Cédigo de Control: OTPvIV
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 20168651338

{143333F0731,0ab68ea73edca77568a4253b5¢7bib6e.b64]

Verificador de integridad (algoritmo MDS5)
[0ab6Bea73edca7756ea4253b5c7hb6e]
Conserve este Acuss de Reclbo como comprobante de presentacién
Datos sujetos a verificacion

VAR B ===

IMPUESTO A LAS

GANAMCLAS Carfeier |
Apellidu y Nosbre o Ririn Social
F.713 | HmLLMANN 54
| _Declarncitn Jurada || Cantina priyectns pr 0 JCULTACULL, i
SRR T e R sebieaning Trashadahles i 2
8 Quchreantos lemsladables por vents de acciongs {FA) 0,00 (¢ Coebrantos trasladables por venta de acciones (F.E ) 1,00
b Cruebrancos traslatables pog inst financiiencs derivados 000 | F Cwchrantos trasladables nesto (F.E.) 000

¢ Crebrantos trasledables resto (F.A.) 0,00 | g Cuebrantos oraslsdables Jicgpos & Az (F.E) 100

_d {reebrantcs irasladahles Juepos de Aza (F.A.)

T ]

B

i 3 1
A Fesult del Ejercicnn (omtahle)

00

b Ajustes h Régimen & promocion i

« Demaciones L i Resulinda Neto 1.B72.579.88 1,00
d Resultada impositim LAT2STRAR 000 | j Resahedarmib, a ke socie 0,00 0,00
& (nich. por Vs 88 Acc. (Ejans) 0,00 000 | k CQuch. de Fuente Argenting 00
I Queh. por Contr. Deriv. (Efere.) u.uul | | Resuktado Meto Final LATLIT9.88 o

T TR

i T e
fad bl T
|l Rsull
b Ajusics
[
1 Alicuota %
& Imp Determinado (Excepto pegos de aear $61.773.96 | { lmpucsto detenitinads pars Juegos de Azar
¢ Total Imp Literado (F.AyF.E) 000 § Total [mp. Determinada iél.']‘h_?&i

= 3 - AFTE. ik = i

2 Imp. determinado F. Eviranjors | 000 v Anlicipos Cancelados Credeh 0,00

b Imp. Andloges Pagados en el Exi, 00| w Sdox Ant concelndos Credet 0

e Subtotal Fusnte Extranpera 000 x Salde a Cancalar { 15570522 |
& [=p. determinado F. Argenting | S61.773,9 | ¥ Cémpuin Credeh pars cane. TH 155.703,22 |
& Pago ucucita realizada cn el extorior o Salde a Ingresar o
Art 1130 Acwerdo com Uruguay 000 | et cano e/Cdanp, de Bomos v Cr Fise, 0,00 |

F Saldo s Faver per. ant. en Bones [elid)  Cimputa de Bones y Créditos |
£ Anticipos canc. medissee F.413 000 Fiscales para cancelacida de DDV 0,00

h Total Boeos F515 0,00 | aly5elo.a Farv. Conitrib.x Ank canz.

i Baldo a fawor del resp, en Boses (HinH e/Bomos o Cert. Fis 000
J 5do.Fawver per.ant Bosos COF Dio 135706 0,00 ag Retenciones ywie Percepciones ELE b ]

k Anticipos cene. BCF DTO. 133/04 0,00 | ad Total astic ingresados en efeerivg

| Tatal Bones CF Die. 13506 0,00 o mediaste debites bancarios =xoephe |

m Sdo: favor respoant bomes CF Do, 35046 0,00 ‘ F. 515 y bonos CF [in, 13506 00 |
n Subtotsd Fuente Argenten | 451,973,960 | 12 Percepeionis aduancres RiG 1577 0,00 | |
#i Diferimienio F.51% .00 | welP, o cuenn *Rég Am. 4 RG 3818" 4,00

o Subiotal Gemeral & Sakda & Favor Periodo Anlerior 0,00 |
p P.aCoenta que no generan sobdo o fwvor - 406.064,74 ah Saldo a fawor por fusion o absonion 0,00 i
1 Saldo peevio al Computo Crodeh 183.700,22 | af Swido & Favor S84.37266 0,00
i fiaeia) AR Rbi - Firma de Ingrose ]

& Saldo a Ingresar 000 B [ ing. en DU orig. o ult,

0,

d Total a prgar

HILLMANN S.A.
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. HILLMANN S.A.

/AU

ADEESTRASDN r\su:m
B INGRESCE PO

Presentacion de DJ por internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador;

Formulario
curT:
impuesto:
Concapto:
Subconcapto:

AFIP

713 v1600 - GANANCIAS SOCIEDADES
30-50289738-8

40 - GANANCIAS SOCIEDADES

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
18 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

Pericdo: 2018
Nro. verificador: 55464
Cantidad de registros: 270

LEYENDA PFP: DJ SIN PLAN

Fecha de Presentacion: 2018-08-30 Hora: 11:35:48
Nro. de Transaccién: 687676433
Cédigo de Control: iz08YA
Usuarjo autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada per el Usuario: 20169651338

[055464F0713.47353683319ad07b5bd6081 2308270d0.b64]

Verificador de integridad (algoriimo MDS)
[47353683319adC7b5bd60B1230927bd0]
Conserve este Acuse de Recibo como prob dep i6
Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

NOMBRE: PENA
TIPO: MIXTA
CLASE: 9

ACTA: 2260001
BOLETIN:
PUBLICACION: -

PENA

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
Informacién no proporcionada por la empresa.
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

JUAN W. HILLMANN Argentina 20-05137298-1

EVA KUHLMANN Alemania 27-93472701-6 20
MARTIN NORBERTO HILLMANN Argentina 20-16559116-0 5
BERNANRDO MIGUEL HILLMANN Argentina 20-17200609-5 5
TOMAS A. HILLMANN Argentina 20-17200608-7 5

Fuente: Empresa.
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. HILLMANN S.A.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

Informacién no aportada.

2.7.3 Directivos

BERNARDO MIGUEL HILLMANN Argentina 20-17200609-5 Presidente
MARTIN NORBERTO HILLMANN Argentina 20-16559116-0 Vicepresidente
EVA KUHLMANN Alemana 27-93472701-6 Director Titular
GERTRUDIS FUHRER Alemana 27-92498442-3 Director Suplente
MATIAS A. HILLMANN Argentina 20-36785021-4 Director Suplente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

HILLMANN BERNARDO MIGUEL - 20172006095

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )
PENDIENTES DE PAGO 1
ABONADOS 0
8 O 1 POR DEFECTOS FORMALES 0
L
HILLMANN BERNARDO MIGUEL
FECHA NACIMIENTO: 12/11/1964
SEXO: ™M TOTAL 125000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/1999
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE HILLMANN S.A. (08/2019)
P PUEYRREDON 1730, {1640), MARTINEZ, BUENOS CLAE SERVICIOS DE

AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

P PUEYRREDON 1730, (1640), MARTINEZ, BUENOS

AIRES, ARGENTINA
OTROS:

LOS PARAISOS 374, VILLA ADELINA

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE LOS

ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/07/1994
ACTIVIDAD

0

no se detectd actividad judicial

FIDELITAS ®
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. HILLMANN S.A.

HILLMANN MARTIN - 20165591

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

79.5

HILLMANN MARTIN

PENDIENTES DE PAGO
ABONADOS
POR DEFECTOS FORMALES

oo~

FECHA NACIMIENTO: 22/08/1963
ESTADO CIVIL: CASADA/O TOTAL 124000
SEXO: M BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 122004
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE HILLMANN S.A. (08/2019)
DORREGO 1470, (1640), MARTINEZ, BUENOS CLAE SERVICIOS DE
AIRES, ARGENTINA ASESORAMIENTO,
FISCAL: DIRECCION Y GESTION
3 DE FEBRERO 2076 C, (1428), CIUDAD EMPRESARIAL REALIZADOS
AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA PORINVEGRANTES DELOS '
ORGANOS DE

ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN

SOCIEDADES ANONIMAS

INICIO 01/01/2003
ACTIVIDAD

no se detects actividad judicial

KUHLMANN EVA - 279347270

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

55.8

KUHLMANN EVA
FECHA NACIMIENTO: 31/10/1941 l

BCRA no informa cheques rechazados

Informacion No Disponible

DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE JUBILADO
PRILIDIANO PUEYRREDON 1730, (1640}, INicio 01/05/2018
MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA ACTIVIDAD
FISCAL: RIESGO FISCAL NO
PRILIDIANO PUEYRREDON 1730, (1640},
MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA B

no se detects actividad judicial

No se detecté informacién sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2019 (Ultima posicidn
informada por el B.C.R.A. a la fecha) y no se cuenta con Manifestacién de Bienes actualizada, factores éstos que determinan

su valor de score.
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. HILLMANN S.A.

FUHRER GERTRUDIS - 27924984428

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

77.3

FUHRER GERTRUDIS
FECHA NACIMIENTO: 16/08/1966

st

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO TOTAL 7000
SEXO: F BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 0312017 8CRA o informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS

DOMICILIO: CLAE SERVICIOS PERSONALES

RASTREADOR FOURNIER 1762, (1607), VILLA NCP.

ADELINA, BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO HISCAL NO
FISCAL:

RASTREADOR FOURNIER 1762, (1607), VILLA

ADELINA, BUENOS AIRES, ARGENTINA '
OTROS:

LOS PARAISOS 374, {1607), VILLA ADELINA,

ARGENTINA no se detectd actividad judicial

HILLMANN MATIAS ALEXANDER - 20367850214

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

N/A

Informacion No Disponible

HILLMANN MATIAS ALEXANDER
FECHA NACIMIENTO: 25/01/1992 . |
SEXO: ™
BCRA no informa cheques 3dos
DOMICILIOS JUICIOS
DOMICILIO:

DORREGO 1470, (1640), MARTINEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

nily

no se detectd actividad judicial

No se detecté informacién sobre endeudamiento con entidades financieras a Septiembre de 2019 (dltima posicidn
informada por el B.C.R.A. a la fecha) y no se cuenta con Manifestacidn de Bienes actualizada, y la AFIP informa lo siguiente:

“La clave ingresada no es una CUIT”, todo lo cual incide en la imposibilidad de calcular su score.
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2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

De acuerdo a lo informado en sus Estados Contables cerrados al 31/12/2018 la cuenta Inmuebles registra un valor neto

resultante de $ 1325 033.01

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectd informacidn.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

La empresa no declara Certificaciones de Calidad.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
23 1 3 27

2017
2018 23 1 3 27
2019 23 1 3 27

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

La empresa no declara Personal Sub-Contratado.
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=] W CULT. 30502857368
&D W es - o G- (0) - Rect. (1/3): 0
09/2019 Servicios Eventusles: No
Declaro que los datos consignados en este — Lot =
93 1 formulario son correctos y completos y que  [Fmederent: | 1esLomag
no se ha omitido ni falseado informacion |Feeseren 2 LB30.575
Declaracidn Jurada|  que deba contener esta declaracion, siendo  |Federen 3 1.830.575,
en <
Pesos con fiel expresion de la verdad. uma de Rem. 4: 1.631.218,08]
centavos E-vuae Rem. 5: 1.63L.218,
S.USS. uma de Rem. 6: 0,
Apellida y Nombre o Razdn Social: Nro.  [5uma de Rem. 7: 0,
Verificador:
HILLMANN S.A. 192388 [Fuma de Rem. B: 1.830.575,04]
[t e Rem. o 1.994.575,04]
[uma de Rem. 10: 1.160.699,00|
Doricilio Fiscal: ECHEVERRIA 230 WILDE v 4100
al - Total de aportes 189.919,71(al - Tatal de aportes 29.811,69
a2 - Aportes a favor 30.000,00(a2 - Aportes a favor 0,00
a3 - Aportes 5.5. a pagar 159.919,71) a3 - Aportes 0.5. a pagar 29.811,69
b- Asignaciones familiares pagadas 0,00/ bl - Total de contribuciones 60.169,07
bl - Total de contribuciones 214.125,34 b2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
b2 - Asignaciones compensadas X
b3 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00 Subtotal contribuciones 0.5, 60.169,07
Retenciones 9.322,92
Subtotal contribuciones S.5. 214.125,34) Contribuciones 0.5. a pagar 50.846,15
Retenciones 33.177,87)

Contribuciones 5.5. a iﬁ mﬂ.N?Iﬂ'
Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto base de calculo 0,00
C

Retenciones del periodo 42.500,79| iones, Vales

Total retenciones 42.500,79 /o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00

Retenciones aplicadas a Seguridad Social 33.177,87|

Retenciones aplicadas a Obra Social 9.322,92)

Saldo de retenciones a periodo future

Cantidad de CUILES con ART 27
Remun. con ART
L.R.T. total a

1.994.575,04 79.783,00
79.799,20

Total Contribuciones RENATRE 0,00
Total Seg. Sepelio UATRE

Cuiles ¢/S.C.V.0. - Prima 19 - 267,71
Costo Emisidn: 0,00
5.CV.0.a 267,71

16,20

Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
27.430 - Monto Total Detraido: 161.084,64 '
351 - Contribuciones de Sequridad Social 180.947,47 302 - Aportes de Obra Social 29.811,69
301 - Aportes de Seguridad Social 159.919,71 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LRT. 79.799,20
352 - Contribuciones de Obra Social 50.846,15 028 - Seguro Colective de Vida Obligatoria 267,71

535 - Seq. Sepelio UATRE 0,00

Faorma de Pago: Efective

/ANFUV

ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS

Presentacién de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Farmulario:

CuIm:

Impuesto:

Concepto:
Subconcepto:

Periodo:

Nro. verificador:
Cantidad de registros:

Fecha de Presentacién:
Mro. de Transaccion:
Cadigo de Confrol:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

931 v4100 - EMPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
30-50289738-8

301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

2019-09

142388

173

2019-10-11 Hora: 15:38:52
B89619456

uWxbbb

AFIP (ClaveFiscal)
27166802518

[Fa31._cuit. 30502897388 fecha 20191011 tx]

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[9d777BTbibE2T 3d3b035eddd50f2e2cB]

Codigo de bamras para en entidades habilitadas
T e
19313050289738800030109197

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacién
Datos sujetos a verificacion

HILLMANN S.A.

FIDELITAS ®

18/46



HILLMANN S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Servicios técnicos
CONSULTORIA y ASESORAMIENTO sobre accionamientos de elevada potencia y velocidad, su instalacién, supervisién y
mantenimiento.
SERVICIOS AUTORIZADOS por convenios especiales para los productos de:
Stéber Antriebstechnik GmbH + Co. (Alemania): reductores a sinfin y corona, motorreductores.
ROSSI Motoriduttori S.p.A (Italia) : reductores de ejes paralelos, coaxiales y motorreductores.
REPARACION INTEGRAL, REPOTENCIACION y PAQUETIZADO de EQUIPOS de todas las procedencias, con repuestos
originales o a pedido - refabricados simil original con garantia de HILLMANN S.A. Especialidad en fabricacion de cojinetes
deslizantes, multilobulares, para turbomaquinas de elevada potencia y velocidad; fabricacion de engranajes de reposicion
para turbomaquinas de hasta 25 MW y 25000 rpm ; turboengranajes: reductores y multiplicadores, de ejes paralelos o
planetarios; turboacoplamientos. Se realizan reparaciones de equipos de Danfoss Bauer, Renk Tacke, Citréen Messian, Falk,

Maag, Voith, BHS, Flender, Lufkin, Sumitomo, Lohmann+Stolterfoht, Valmet, Philadelphia, Reintjes, Schottel, etc.

INGENIERIA y DESARROLLO, disefio, construccién y aplicacién de
ACCIONAMIENTOS en general y de turbomaquinas, y/o proyectos de

repotenciacion.

INGENIERIA y DESARROLLO, disefio, construccién y aplicacién de
plantas o instalacién de BOMBAS a desplazamiento positivo continuo,

hasta presiones medias a tornillo mdltiple (doble o triple), para

estaciones de carga o transferencia, inyeccion a oleoductos,
lubricacidn centralizada; o bien para presiones muy elevadas, en condiciones criticas, con impulsion alternativa a émbolos

multiples.

VERIFICACION y CONTROL de EQUIPOS, inspecciones periddicas, relevamiento periédico de niveles de vibracién con

analisis y evaluacién computada para mantenimiento predictivo; verificacion computada de capacidad resistiva disponible.

Productos
Bombas rotativas HILLMANN® a doble y triple tornillo
e  presién hasta 125 bar (1 813 psi)
e capacidad hasta 1000 m3/h (4 400 USGPM)
e  temperatura hasta +300 °C (572 °F)
e  viscosidad hasta 500 000 cP

e velocidad de rotacidn hasta 6 000 min-1

e fluido neutral, corrosivo, abrasivo o téxico
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. HILLMANN S.A.

e impulsidn continua sin pulsaciones, de baja rumorosidad

e  accionamiento motriz directo, sin necesidad de reductores intermedios

e impulsion eficiente sin batido ni espumado del medio, construccién compacta

e  construccion compacta y fiable, solo dos / tres elementos rotantes, sin contacto metélico, sin elastomeros
desgastables, reducido mantenimiento y larga vida Gtil

e laimpulsidn a flujo continuo, no pulsante, de las bombas a doble y triple tornillo HILLMANN®, preserva de fatiga al

material del oleoducto y en especial al de los arcos de dilatacién ("omega"), y de la consecuente ruptura.

Aplicacion de bombas rotativas a doble y triple tornillo HILLMANN®

Impulsién de petrdleo y derivados, fuel oil standard y de viscosidad variable, asfalto, aceites minerales y aditivos, aceites
vegetales, grasas, productos quimicos, polimeros, latex, adhesivos, colas, resinas, pinturas, barnices, melazas, cremas,
pastas, chocolate, aceites y quimicos residuales; en servicio de transferencia y despacho petrolero, inyeccién a oleoductos,
inyecciéon de combustibles para turbinas de gas, lubricacion forzada, servicios de refineria, procesos, petroquimica y
maritimos, produccién Off- y On-Shore, impulsidén hidraulica industrial y de elevadores silenciosos, impulsion sanitaria

(alimenticios) y en ejecucion CIP.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
| Mes | Ventas(montossinimpuestos) | __Compras (montossinimpuestos) | Moneda |

Enero 2019 $2620964 $1274432 Pesos ARS
Febrero 2019 $ 5755996 $4514 042 Pesos ARS
Marzo 2019 $3303643 $1051318 Pesos ARS
Abril 2019 $6034 592 $2171462 Pesos ARS
Mayo 2019 $4725924 $2939636 Pesos ARS
Junio 2019 $9782580 $2688264 Pesos ARS
Julio 2019 $1947 932 $4027 186 Pesos ARS
Agosto 2019 $15593 723 $2295719 Pesos ARS
Sept. 2019 $ 7653413 $2115961 Pesos ARS
Total $57418767 $23078020 Pesos ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

12/2017 $258810 Pesos ARS
12/2018 $5741 190 Pesos ARS

Fuente: Empresa.
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3.4 COMPRAS ANUALES
Compras (montos sin impuestos)
2016 $2713969.94
2017 $3329691.76
2018 $7442248.93

HILLMANN S.A.

Pesos ARS
Pesos ARS
Pesos ARS

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

Monto Anual de

Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
Compras
1 PETENELLO CRISTINA Argentina 27-28679240-0 $2793 462 Pesos ARS
2 S.K.F. ARG. S.A. Argentina 30-52547959-1 $548 362 Pesos ARS
3 AMRO SRL Argentina 30-70877481-9 $669 626 Pesos ARS
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
5 Monto Anual de
Razon Social Nacionalidad Tax ID Moneda
Ventas

1 TERNIUM ARG. SA. Argentina 30-51688824-1 $4749 656 Pesos ARS

2 PAN AMERICAN ENERGY LLC SA Argentina 30-69554247-6 $4744785 Pesos ARS
3 BUNGE ARGENTINA SA Argentina 30-70086991-8 $ 1947 467 Pesos ARS
4 SEABOARD ENERGIAS RENOVABLES Y ALIM. SRL Argentina 30-50109122-3 $1781951 Pesos ARS
5 RAIZEN ARGENTINA SA Argentina 30-50672680-4 $1766621 Pesos ARS
6 ACEITERA GRAL. DEHEZA SA Argentina 30-50287435-3 $1713028 Pesos ARS
7 CiAS ASOCIADAS PETROLERAS SA Argentina 30-56853139-2 $1709 294 Pesos ARS
8 REFINERIA DEL NORTE SA Argentina 30-65823369-2 $1663376 Pesos ARS
9 PAMPA ENERGIA SA Argentina 30-52655265-9 $1003570 Pesos ARS
10 SIDERCASAIC Argentina 30-55081599-7 $1153715  Pesos ARS

Fuente: Empresa.

3.7 SEGURQOS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

BERKLEY

N° de contrato: 94855
01/07/2014 - Alta de afiliacidn
27/11/2014 - Rescisién por falta de pago

Desde:
Hasta:

BERKLEY

N° de contrato: 106140

Desde: 01/04/2015 - Alta de afiliacidn
Hasta: 28/10/2015 - Rescision por falta de pago
FIDELITAS © 21/46
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| Aseguradora: _____JeALENO |

N° de contrato: 504112
Desde: 21/04/2017 - Alta de afiliacion
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

| Extincion: ] 28/11/2014

Regularizacién: 28/11/2015 - Por el transcurso de un afio

| Extincion: ] 29/10/2015

Regularizacion: 29/10/2016 - Por el transcurso de un ano

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza Asegurada Moneda

Seguro de Vida Obligatorio FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 179872940 Pesos ARS
2 Seguro de Riesgos del trabajo GALENO ART 4391986 0  PesosARS
3 Seguro Automotor FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 25335905 $287500  PesosARS
4 Seguro Automotor FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 25173129 $408200  PesosARS
5 Seguro Automotor FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 25073830 $136800  PesosARS
6 Seguro Automotor FEDERACION PATRONAL SEGUROS SA 24981845 $258500  PesosARS

Fuente: Empresa.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Importaciones (dltimos 24 meses)

5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

0
a7 1217

[——1 Consumo ] Temporal ] Zona Franca [____] Deposito

, (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)

Periodo Consumo P

Temporal Deposito Zona Franca Total
09/2017 0 0 0 0 0
12/2017 $ 4545 0 0 0 $ 4545

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

o (F.0.B. USS)
)

Total
COLOMBIA 100.00 $26 460
Totales $26460

COLOMBLA.

Valores estadisticos aproximados
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

(F.0.B. U$S)
0
EX

BOMBAS PARA LiQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR INCORPORADO;

" 8413 99.74 $26390
ELEVADORES DE LIQUIDOS.
LOS DEMAS PAPELES, CARTONES, GUATA DE CELULOSA Y NAPA DE FIBRAS DE
CELULOSA, CORTADOS EN FORMATO; LOS DEMAS ARTICULOS DE PASTA DE 4823 0.26 $70
PAPEL, PAPEL, CARTON, GUATA DE CELULOSA O NAPA DE FIBRAS DE CELULOSA.
Totales $26 460
LOE DEMAS .
BOMBAS PAR..
Valores estadisticos aproximados
4.4 EXPORTACIONES
Exportaciones (iltimos 24 meses)
120000
160000
140000
120000
100000
20000
60000
40000
20000 /9\
0 ! | f\ e — |

917 10AT  HAT 1217 118 28 3M8 418 518 6ME& TME 818 9M8  10M8 1118 1218 M8 2M9 0 3M9 4M9 0 5MO 6M9 THMO &M 8MO

[ Valor Mensual

4.5 EXPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

(F.0.B. USS)

0
_
COLOMBIA 100 $220808
Totales $220808

FIDELITAS ® 24/46



. HILLMANN S.A.

coLdMaLa.

Valores estadisticos aproximados

4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

s (F.0.B. USS)
P 0
_ osieion Total

BOMBAS PARA LiQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR INCORPORADO;

. 8413 92.62 $204 523
ELEVADORES DE LIQUIDOS.
JUNTAS METALOPLASTICAS; SURTIDOS DE JUNTAS DE DISTINTA COMPOSICION
PRESENTADOS EN BOLSITAS, SOBRES O ENVASES ANALOGOS; JUNTAS 8484 3.98 $8779
MECANICAS DE ESTANQUEIDAD (SELLOS MECANICOS).
LAS DEMAS MANUFACTURAS DE CAUCHO VULCANIZADO SIN ENDURECER. 4016 1.85 $4085
LOS DEMAS PAPELES, CARTONES, GUATA DE CELULOSA Y NAPA DE FIBRAS DE
CELULOSA, CORTADOS EN FORMATO; LOS DEMAS ARTICULOS DE PASTA DE 4823 1.55 $3421
PAPEL, PAPEL, CARTON, GUATA DE CELULOSA O NAPA DE FIBRAS DE CELULOSA.
Totales $220808

LOS DEMAS .
Las nENAs

Juntas et ||

\!

‘SOMBAS FAR.

Valores estadisticos aproximados
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
2 $56371.13 0 0 2 $56371.13 0 $o

5.2 CENTRAL DE DEUDORES
SANTANDER RIO S.A 2,00

COMAFIS.A. 15,00 44,00 126,00 18,00 23,00 41,00

TOTAL PERIODO 19,00 44,00 126,00 18,00 23,00 2,00 41,00

06/2018 07/2018 08/2018 03/2018 10/2018 11/2018 12/2018 01/2019

SANTANDER RIOS.A

1,00
COMAFIS.A 37,00 72,00 43,00 45,00 47,00 50,00 40,00 63,00
TOTAL PERIODO 37,00 72,00 43,00 49,00 47,00 50,00 40,00 64,00

Banco 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019 07/2019 08/2019 09/2019

SANTANDER RIOS.A

COMAFIS.A. 39,00 40,00 51,00 60,00 48,00 59,00 60,00 88,00

TOTAL PERIODO 39,00 40,00 51,00 60,00 48,00 59,00 60,00 88,00

Importes expresados en Miles de Pesos

Situaciones

{1 Situscion Normal A | Con Alto Rissgo de Insalvencia [strase de 181 a 355 dias)

J | Con Rissgo Potencial {straso de 31 2 30 dias) Irrecupersble (straso de mas d= 355 dias)

3 Con Problemas (straso de 51 a 180 dizs)

- |-

Irrecuperzbls por Disposicion Técnics (Morosos de ax-sntidades financieras, con straso de més d= 180 dizs)

COMAFI S.A. 100.000%
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Situaciones ultimos 24 meses

*os montos se encuentran expresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion 4 il Situacion 5 il Situacion 6
140

120

100

80

G0

40

20

10117 1MM7 12117 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

140
120
100
80
60
40

20

[ A | |
ol ( \s / | |
10/17 11/17 12/17 01/18 02/18 03/18 04/18 05/18 06/18 07/18 08/18 09/18 10/18 11/18 12/18 01/19 02/19 03/19 04/19 05/19 06/19 07/19 08/19 09/19

[EZ] Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Otros Reales Otras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I S S S
1

BANCO COMAFI 0 Pesos ARS

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09
30 IVA ACTIVO 1989-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05
208 RET.GAN.RG2651-PRE-SICORE BAJA DEFINITIVA 1987-12
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1952-02
351 CONTRIBUCIONES SEG. SOCIAL BAJA DEFINITIVA 1995-06
353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2008-08

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
alafecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcidn en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 4

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categorl'a 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 25/11/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
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quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Direccion General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacién Fiscal

HILLMANN SA 30502897388 9028654453 25/11/2019 IRREGULAR

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudacion Tributaria Rio Negro

Impuesto Planes de Pago Vigentes | Intimaciones en Curso |} Juicios en Curso m

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoria 1

Categoria 0 Sin deuda

Categoria 1 Hasta 5.000 pesos

Categoria 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos
Categoria 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos
Categoria 4 Mas de 100.000 pesos

La informacion expuesta es la registrada al 25/11/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién Tributaria de la Provincia de Rio
Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario,
Automotores, Ingresos Brutos, Sellos. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha
anterior al 13/05/2019 y no obre constancia de pago de esta. La informacién se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto
deudas por uno o mas dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones
vigentes, Sean propietarios de un inmueble Gnico comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en
Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuniquese a
nuestro Centro de Atencidn Telefénico (0800-222-3278) o dirijase a la Oficina mas cercana a su domicilio.

6.3.3 Embargos

No se detectd informacidn.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

periodo Incluido en Aportes de Aportes de Contribucién patronal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
12/2018 St PAGO m PAGO PARCIAL
01/2019 ] PAGO m PAGO PARCIAL
02/2019 St PAGO IMPAGO PAGO PARCIAL
03/2019 St PAGO IMPAGO m
04/2019 st PAGO m PAGO PARCIAL
05/2019 St PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL
06/2019 st PAGO m PAGO PARCIAL
07/2019 st PAGO PARCIAL m PAGO PARCIAL
08/2019 st PAGO PARCIAL PAGO PARCIAL
0912019 sx paco paco
10/2019 st PAGO PARCIAL PAGO PAGO
11/2019 st m PAGO PAGO PARCIAL
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HILLMANN S.A., con CUIT 30502897388, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
25/11/2019

HILLMANN S.A.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, HILLMANN S.A. CUIT 30502897388 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 25/11/2019 (vélido anicamente por el dia de emisién)

Sello Electronico: 016e0d86-fbdb-45d7-9521-9b936537ced3

- M i £
B AFI T e SRTC
Trabajo b o o uOne Ea—
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Biaigi ded Tosbafs
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados HILLMANN S.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ JUAN W. HILLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ TOMAS A. HILLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados BERNARDO MIGUEL HILLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ MARTIN NORBERTO HILLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, theirimmediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ EVA KUHLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ GERTRUDIS FUHRER

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MATIAS A. HILLMANN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

31/12/ 31/12/2016 31/12/2017 31/12/20
Caja y Banco 370 573 430 1767
Inversion Corriente 201 222 237 505
Anc Creditos Por Ventas 3333 4405 5806 4942
Otros Créditos 1091 1402 1903 2184
Bienes Cambio 4173 1600 5672 8429
Bienes Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes a a a 0
Total Activo Corriente 9167 11202 14 048 17 827
Credito Por Venta 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 994 6639 7400 26 925
Depreciacién Acumulada 0 5700 6076 23641
Bienes De Uso 994 939 1324 3283
Activos Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 a 0 0
Total Active No Corriente 994 938 1324 3283
Total Activo 10 161 12141 15371 21110

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
25,000 0.18
0.14
20,000
0.12
15.000 0.10
0.08
10,000 .
0.04
5,000
0.02
Om Om o——I
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
B Activo Corriente [l] Pasivo Corriente B Activo il Pasivo [l Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 1911 3496 4095 7298
Prestamos (Deudas Bancarias) 704 0 €9 0
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 5752 5077 7639 5999
Cargas Fiscales 654 2048 1723 4164
Anticipos Clientes o] 0 0 0
Otros Pasivos 296 87 81 69
Total Pasivo Corriente 9317 10 708 13 607 17 530
Cuentas Por Pagar 0 0 0 i}
Prestamos 0 0 0 0
Deudas Fiscales 23 23 23 23
Otros Pasivos (No Corrientes) 700 700 700 700
Previsiones 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 723 723 723 723
Total Pasivo 10 040 11431 14 330 18 253
Capital Social 943 943 943 1392
Resultados No Asignados -822 -234 98 1465
Patrimonio Neto 121 709 1042 2857

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
12 90 0.05
80 0.04
1.0
70 0.03
08 60 0.02
50 0.01
06
40 0—
0.4 30 0.01
20 0.02
02
10 I I 0.03
0 0 | I 0.04
2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance

Ventas

Compras Del Ejercicio

Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos
Resultado Bruto

Amortizaciones

Gastos de Comercializacidn

Gastos de Administracidn

Gastos Financieros

Otros Ingresos

Otros Egresos

Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por exposicion a inflacion)
Impuesto A Las Ganancias

Resultade

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%)

45,000 35

40,000

(=]

N
w

s
[=]

[4)]

2015 2016 2017 2018 2015 2016

30
35,000
25
30,000
25,000 2
20,000
15,000
10,000
5,000
0— 0

31/12/2015 31/12/2016

20342 21383
2601 2714
13016 14 600
7326 6783
275 218
2481 1803
3317 3575
1124 1115
0 0

805 69

0 0

0 0

-401 221

HILLMANN S.A.

31/12/2017  31/12/2018

27482 44 329
3330 7442
19068 29 564
8415 14764
376 885
1924 53129
4634 7526
1136 81
0 0

64 126

0 -2959

0 283

657 660

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

2.0
2015

2017 2018
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Indices de Gestidn

Facha Balance A1f132015 AL/133016 AL130M7 AL/13I018
Liguides Corriente 0358 1405 103 102
Fetia Cerriry -z

LIQUIDEZ SCCA {Acida) 054 0452 0562 054

Pt Conrients - B Cannibic) f Pas an vt

Endeudamizrito E255 16,12 1376 639

Ptz Tertal § Pz

Endeudamiznito Activo Fjo 073 077 0.5% 0,22

P P ¥ S e b

Soheencia Patrimanial 001 006 0a7 0iG

Patrimces

{ i

Capital De Trabajo -14867 43108 24057 230481

Fetan Covral sty Covmisrias

Irversiones De Bienes Da Uso 0.12 076 0.7e 0.a7

Palrimes

Rargen Bruto 35,01 ES By 0,52 331
1 B 1

Margen Neto -1487 103 139 149
1 2 et el ® 300

Retomo Schre Patrimanio -3.3l 0.3l 053 0.23

Rotacion De Activos 200 L7 179 110
i

Rotacion Activa Fijo 047 1377 20,76 1350

Merlas B che Lty

REMTARILIDAD 5/ACTIVO -354 142 4.27 111

[kt e Tl * 203

0.10 0.14 015 0a7
Rotacion De Credites =% 11] 435 473 BAT
Ml [ it
Rotacion De Inventarias 317 117 136 151
Crrates At raaduor b ' B e Gy
PROSTAMOS /PN, 5a1 0ua0 0.a7 0.a0
Pissdaamin

PROSTAMOS / (VENTAS/12] 003 0,00 0,00 0,00

Preitamen [/ (il

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacién establecido por la RT N° 6 utilizando la opcién de
determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio, en moneda de inicio. Por lo tanto, al no determinase el
patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo,

No presentaron en forma comparativa los Estados de Situacién Patrimonial (expresados en moneda homogénea) y el

Estado de Resultados (moneda corriente).

Principales Indicadores

Econémicos

-Los ingresos del ejercicio 2018 alcanzaron a $44.328.503, lo que representd un crecimiento nominal del 61% en relacién con
el ejercicio anterior ($27.482.372). Dicho aumento fue superior a la inflacién del periodo de lo que surge que la sociedad

habria incrementado sensiblemente su nivel de actividad.

- No obstante, la participacién de los costos directos s/ ventas se redujeron 2 puntos percentuales. Paralelamente
los gastos de estructura pasaron de $ 6.558.183 a $ 10.655.615, pero mantuvo su peso de 24% sobre las ventas, y el
71% de ese total corresponde a erogaciones administrativas. Los gastos financieros pasaron del 4.1% (s/ ventas) al
0.2%.

- Losresultados operativos atingieron el $ 4.108.499, cubriendo totalmente la carga financiera.

- Luego de contabilizar egresos de $ 3.084.255 (aprox. 7% s/ ventas), referente a los resultados financieros y por
tenencia, y de los impuestos a las ganancias (0.6% s/ ventas), la compaifiia obtuvo una utilidad final de $ 660M

levemente superior al ejercicio precedente ($ 656M) y la rentabilidad paso de 2.4% al 1.4% s/ ventas.

En resumen, la compafifa mantuvo una aceptable gestiéon econdmica pero con disminucién de los margenes de ganancia

operativa y final.

Financieros
- La liquidez corriente y la seca se mostraron niveles debajo del esperado en los tres Ultimos ejercicios,
manteniendo se abajo del 1.05 y 0.62, respectivamente. Asi mismo, el capital trabajo también se mostré muy
ajustado, atingiendo el $ 296.814, que corresponde a 1.41% del activo total y el 0.67% de las ventas.

- Lasdeudas bancarias y comerciales superaban en 1.09 veces los flujos de caja.
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- Enlo tanto el Ebitda reflej6 un valor de $ 1.909.266, monto que represent6 0.11 veces el total del pasivo exigible en

el corto plazo ($ 17.529.782).

En resumen, en funcién de los valores de los indicadores de liquidez, capital de trabajo y de exposicidn financiera la

posicion financiera se considera ajustada.

Patrimoniales

- -El patrimonio neto al 12/ 2018 fue de $ 2.857.162, de lo cual 48% corresponde a capital, presentando una
conformacién adecuada.

- - La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 86 % del activo (93% en el ejercicio
anterior)

- siendo las deudas fiscales, comerciales y sociales las principales fuentes de apalancamiento.

- - Elindicador de solvencia patrimonial se mantuvo en los Ultimos 3 ejercicios abajo del 0.16, muy distante de lo
esperado.

- -Elendeudamiento corriente pasé de 13.06 a 6.14, sin embargo, alin sigue siendo alto.

En resumen, la situacion patrimonial a 12/2018 se considera debilitada en funcidn del ajustado indicador de solvenciay e el

alto endeudamiento corriente aun que tenga un buen nivel de capitalizacion, con relacién al PN.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Solvencia 0.06 0.07 0.16 18.000.000
16.000.000
Patrimonio Meto sobre Activo B T 14% 14 000,000
Endeudamiento corriente 15,10 13.06 6.4 12000000 1
10.000.000 -
Capital corriente 0,04 0.03 0. 2.000.000 -
Active no Cte sobre Activo 8% 9% 16% 6.000.000 -
4.000.000
Financiacion del activo no cte. 153 133 1,09 2.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo [ 0% [ 2016 017 o018
Deudas Comerciales sobre Pasivo E1kA 25% 40% u Activo Corriente u Pasivo Corriente
dic-16 dic-18 E structura Patrimonial
25.000.000
Activo Corriente & 11201528 |§ 14047554 | § 17.826.55%6
20,000,000 I
Activo no Corriente s 938975 |5 1323921 |% 3283244
15.000.000
Activo £ 12140502 | ¢ 15371475 | & 21.109.841
. . 10.000.000 -
Pasivo Corriente & 10708453 |s 13606580 | & 17529732
Pasivo no Corriente s 722857|s 722857 | 722897 5000.000 4
Pasivo £ 11431345 |5 14329877 | & 18.252678 -4
2016 2017 2018
Patrimonio Neto S 709153 S  1041598|§ 2.857.162 u Activo  Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamientocorriente 005 . Capital comiente
0,18 18.00 :
0,18 16,00 004 4
0.14 14,00 0.04 4
012 12,00 0,03
0,10 10,00 0,03
0,08 8.00 0,02 -
0.06 - 6,00 4 0,02 -
0,04 4,00 4 0,01
0,02 2,00 0.01
0,00 4 0,00 4 0,00 -
2016 207 2018 2018 207 2018 2016 2017 2018

Importes Exprezados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados 2016/2017/2018
alisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
34.00%
33.50%
Rentabilidad de la inversion total 31.1% 63.0% 23.1% 33.00%
Rentabilidad ordinaria de la i 0 0.0% 0.0% 35.8% 32.50%
entabllidad ordinaria de la inversion U7% 0% .87 32.00%
o | i
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 11.0% 11.7% 4.9% 31.50%
31.00% -
Resultado bruto sobre ventas 31.7% 30.6% 33.3% 30.50% -
30.00% -
Rentabilidad sobre Ventas 1.0% 2.4% 15% 29.50% -
29.00%
Costo del financiamiento 9.8% 7.9% 0.4% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 23.4% 69.6% 47 4% Estructura de Resultados
50,000,000
Info dic-16 dic-17 dic-18 45,000,000
40,000,000
35,000,000
Ventas $ 21382659 |$ 27482372 |$ 44,328,503 | 30,000,000
25,000,000
Costo de Ventas $ 14,599,683 | $ 19,067,839 | $ 29,564,389 || 20,000,000 "
15,000,000
Resultado del ejercicio $ 220,776 | $ 656,620 | $ 660,297 || 10,000,000
5,000,000
EBITDAVentas 0.07 0.08 0.04 -
2016 2017 2018
EBITDAVIntereses 139 191 2358 « Ventas ® Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversion Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
70.0% 3.0% 14.0%
60.0% 25% 12.0%
50.0% 10.0%
2.0%
40.0% 8.0% -
1.5%
30.0% 6.0%
1.0%
20.0% 4.0%
10.0% 0.5% 1 2.0% -
0.0% 0.0% 0.0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2017/2

dic-16

dic-17

Plazo Promedlo de Pagos y Cobros

400

Liquidez corriente 1.05 1.03 1.02
Liquidez acida 0.62 0.62 0.54
Rotacién del pasivo corriente dias 351 372 291
Rotacién de las cuentas a cobrar 62 64 34
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0.02 0.04 u Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-16 dic-17 dic-18 8,000,000 Exposicién Financiera
7,000,000
Caja y Bancos 573,305 429,555 1,766,978 | 6,000,000 i
5,000,000 -
Creditos por ventas 4,404,862 5,806,022 4,942,217 | 4,000,000 1
3,000,000 -
Deudas Comerciales 3,496,103 4,095,246 7,298,099 | 2,000,000 -
1,000,000
Deudas bancarias - 68,813 10 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto - 0 0 u Caja y Créditos & Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
1.05
1.05
1.04
1.04
1.03
1.03
1.02
1.02
1.01
1.01
1.00
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
50,000,000 8,000,000
45,000,000 7,000,000
40,000,000
6,000,000
35,000,000
30,000,000 5,000,000
25,000,000 4,000,000
20,000,000 3,000,000
15,000,000
2,000,000
10,000,000
5,000,000 1,000,000
0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

riodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

dic-17

656,620.00

$ 376,038.00

HILLMANN S.A.

dic-18

660,297.00

885,022.00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

1,032,658.00

1,545,319.00

Variacién de créditos por ventas $ -1,401,160.00 863,805.00
Variacion de otros créditos $ -501,483.00 -280,273.00
Variaciéon de Bienes de Cambio $ -1,071,826.00 -2,757,156.00
Variacion de otros activos corrientes $ - -
Variacién de cuentas a pagar $ 599,143.00 3,202,853.00
Variacion de deudas sociales $ 2,561,892.00 -1,639,597.00
Variacién de deudas fiscales $ -324,951.00 2,440,929.00
Variacion de otras deudas $ -6,370.00 -12,581.00
Variacién de previsiones para contingencias $ - -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 887,903.00 3,363,299.00
AREA/DiIvidendos pagados / Honorarios $ -324,176.00 705,910.00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - 449,357.00
Adquisicion de Bienes de Uso $ -760,984.00 -2,844,345.00

Flujo de fondos antes de la financiacion -197,257.00 1,674,221.00

Variacion de deudas financieras corrientes $ 68,813.00 -68,803.00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - -

A ento o d onde caja ) 8,444.00 605,418.00

Evolucion de Caja

Aumento o disminucion de caja

2500000 1,800,000
1,600,000
2000000 1,400,000
1,200,000
1500000 1,000,000
800,000
600,000
1000000 400,000
200,000
500000 - ) i
(200,000) ——affr— 2018
0 - (400,000)
2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 3,694,041.9 $ S/Patrimonio Neto 83,663.4 $
Compras Mensuales 620,187.4 $ S/Capital de Trabajo 7,040.0 $
Modo de Cobro s/Balance 45 dias S/Activos Liquidos 139,485.6 $
Modo de Pago s/Balance 320 dias S/NVariables Combinadas 90,678.2 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept Exprpeosrado Grade Concept Exp;e;ado Valor Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0.12 1 Liquidez corriente ratio 1.03 3
Endeudamiento corriente ratio 9.21 1 Liguidez acida ratio 057 5
Capital corriente % 2.2% 1 Rotacion del pasivo corriente dias dias 320 1
Activo no Cte sobre Activo % 12.6% 10 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 45 10
Financiacion del activo no cte. ratio 122 10 Efecto Palanca ratio 0.03 5
Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.1% 10 ANa de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 35.7% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.9% 10

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 7.3% 10
Rentabilidad de la inversion total % 34.3% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 16.9% 7
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 92.8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 26.1% 9
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 7.5% 3 Vida restante de Bienes de Uso afos 4 3
Resultado bruto sobre ventas % 32.4% 8 Rotacién de bienes de cambio dias 496 1
Rentabilidad sobre Ventas % 1.6% 3 Rotacion del activo veces 1.97 1
Costo del financiamiento % 3.7% 10 Total
Rentabilidad del capital % 49.4% 8
EBITDA/Ventas % 5.6% 3 55.51
EBITDA/Intereses % 14.84 10

n L
Solvencia |

Endeudamiento corriente

Capital corriente =

Activo no Cte sobre Activo

o
— N
— LW

Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente ‘ ‘

Liquidez acida |

Rotacién del pasivo corriente dias

Rotacién de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total |

Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EBITDA/Ventas : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacion del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

u Average @ Trend
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