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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 
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0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

57%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40

2 17 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. X

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 17

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,9

78% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 57% 90,0% 5,1

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 21.604.749 $17.586.917 

Límite de compra $ 6.481.424 $5.276.075 

 

 

GRUPO ESI brinda desde 2008 servicios industriales y asesoramiento en tratamiento y protección de superficies, para 

los sectores de petróleo, gas, minería y metalurgia. Cuenta con 14 empleados y 7 subcontratados e indica que se 

encuentra en proceso de certificación de normas ISO 14.001 y OHSAS 18.001. Sus Socios son SEBASTIAN ESTEBAN 

CARBAJALES (50%) y JORGE MARIO CARBAJALES (50%), los cuales no registran antecedentes comerciales negativos a 

título personal. Opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios comerciales en su contra, embargos, 

reclamos o deudas previsionales ni impositivas, ni tampoco se identificaron riesgos de ética corporativa. El Balance 

cerrado a marco de 2018 indica que, luego de haber caído un 28% en sus Ventas en 2017 ($ 15.2 millones) en relación 

a 2016 ($ 10.9 millones), logró un crecimiento del 97% en 2018, arribando a una facturación de $ 21.6 millones. 

Asimismo, gracias a la correcta contención de los gastos, proporcionó una sustancial mejora a su margen bruto. Así, 

la ganancia operativa totalizó $ 7.9 millones (36.8% s/ventas), versus $ 792 mil en 2017 (7.2% s/ventas. Descontados 

Otros Egresos por $ 5.1 millones (23.8% s/ventas) de los cuales no se cuenta con detalle alguno, la ganancia final 

mostró un crecimiento interanual del 121%, alcanzando $ 2 millones (versus $ 919 mil en 2017). La Rentabilidad Final 

resultó aceptable (9.4% s/ventas vs. 8.4% a Mar/17). Financieramente, si bien registró baja Liquidez (0.80) y Capital 

de Trabajo negativo (-$ 1.1 millones), posee inversiones por $ 3.7 millones, que le permitirían revertir el valor de 

ambos indicador, tornándolos aceptables. Patrimonialmente, su Patrimonio Neto volvió a crecer, permitiendo una 

mejora en la Solvencia (0.78, nivel más razonable si se lo compara con los 0.28 del 2017). No se identificaron eventos 

críticos relacionados con la empresa, aunque llama la atención que las ventas post Balance indicadas por la empresa 

($ 17.5 millones en los 12 meses posteriores al cierre, con alta inflación de por medio), impliquen una importante 

caída comercial. Recomendamos verificar esta información con el proveedor ya que, una caída de actividad de 

semejante magnitud, podría modificar drásticamente su perfil general. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

Razón Social GRUPO ESI S.A. 

Cuit 30-71062467-0 

Domicilio Calle 38, nº 4647, San Martín, Buenos Aires.  

Teléfonos 54 11 713 2151 

CODIGO C.L.A.E. 711001  

Fecha de Contrato Social 07-05-2008 

Actividad Servicios relacionados con la construcción. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Registro I.G.J. Nº 1.802.180 

Fecha Ins. R.P.C. 03/06/2008 

Duración Hasta el 03/06/2107 

Capital $ 12 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Av. Federico Lacroze 2234, Piso 2º B, C.A.B.A. 

Otros Domicilios Autopista Ezeiza-Cañuelas, Km. 44.400.  

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa con más de 30 años de experiencia y dedicación, brindando servicios industriales y asesoramiento 

en tratamiento y protección de superficies. Poseen una Base Operativa en la ciudad de Comodoro Rivadavia, Chubut, a 

través de la que desarrollamos tareas vinculadas a los sectores del petróleo, gas, minería y metalurgia. También poseen 

Base Operativa y Planta Industrial en Buenos Aires.  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

SEBASTIAN ESTEBAN CARBAJALES Argentino - Juramento 4030 CABA 23260254529 50 

JORGE MARIO CARBAJALES Argentino - Av Salvador M del Carril 3689 CABA 20101173055 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

SEBASTIAN ESTEBAN CARBAJALES Argentino - Juramento 4030 CABA 23260254529 Presidente 

MARIA VIRGINIA BARREYRO Argentino - Av. Salvador M del Carril 3689 CABA 27114503482 Directora Suplente 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

SEBASTIAN ESTEBAN CARBAJALES 
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MARIA VIRGINIA BARREYRO 

 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

Sus Estados Contables cerrados al 31/03/2018, la cuenta Rodados registra un valor neto resultante de $ 1 120 422.00 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2008 Bureau Veritas 09/10/2012 08/10/2015 
 

Fuente: Empresa. 
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Actualmente se encuentran en proceso de Implementación de ISO 14000 y OHSAS 18001. (Fuente: Empresa).  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 14 1 2 17 

2018 13 1 1 15 

2019 12 1 1 14 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 6 0 0 6 

2018 6 0 0 6 

2019 7 0 0 7 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Servicios 

▪ Ganallado / Arenado / Blasting con Microesfera de vidrio 

▪ Sponge-Jet 

▪ Hidrolavado 

▪ Pintura Industrial - Taller y Obra 

▪ Procesos Anticorrosivos 

▪ Poliurea 

▪ Metalizado 

▪ Fireproofing 

▪ Servicio Tecnico 

▪ Fabricacion de Estructuras y Cañerías. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Abril 2018 1 108 103 426 767 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2018 905 845 763 587 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2018 1 407 318 224 531 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 2018 581 873 224 531 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 599 136 772 011 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2018 1 224 861 646 015 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 2 737 282 1 407 401 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 3 387 547 915 867 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 840 164 521 403 Pesos Argentinos (ARS) 

Enero 2019 1 199 858 962 355 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019 1 373 276 711 060 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 2 221 654 949 744 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 17 586 917 8 525 272 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

N° Fecha de Cierre Compras Moneda 

1 31/03/2016 1 053 786 Pesos Argentinos (ARS) 

2 31/03/2017 3 781 533 Pesos Argentinos (ARS) 

3 31/03/2018 4 298 063 Pesos Argentinos (ARS) 

--- Total 9 133 382 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual 

Compras 
Moneda 

1 
Hempel Argentina 

S.R.L. 

Calle 7 Nro 79, Parque industrial 

Pilar 
30680819579 4 977 494 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 Revesta S.A.i.C. Av. Mitre 1249 2do piso - Florida 30519717863 827 748 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
Stoncor South Cone 

S.A. 
Einstein 1095 - Parque OKS Garin 30527693574 62 815 

Pesos Argentinos 

(ARS) 
 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 TECHINT 
Della Paolera Carlos N° 297 - Piso1 - 

CABA 
30-54798102-9 4 095 864 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

2 ARMEXAS S.A. TUCUMAN N° 6470/84 - Loma Hermosa 30-55024868-5 693 883 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
MG INSTALACIONES 

SRL 
Diagonal 160 Nº 5938 - Loma Hermosa 30-55526388-7 2 682 387 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

4 TMI SA Franklin N° 1358 - Florida 30-68265395-3 2 538 967 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 Don Fierro SA Bermejo N° 1055 - Bernal Oeste 30-51731801-5 3 939 438 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

6 ABB S.A. Jose Ignacio Rucci 1051 - Valentin Alsina 30-50394816-4 362 127 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 PODRZAJ e Hijos S.R.L Diagonal 160 Nº 5776 - Loma Hermosa 30-50516641-4 2 282 713 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 FALMET S.A. Colihue 187 - Haedo 30-61322525-7 467 475 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

9 MET-POR S.A. Florencio Varela 155 - Villa Martelli 30-50428078-7 1 185 960 
Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 159447 

Desde: 28/11/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 115286 

Desde: 01/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ART SMG ART 115286 --- Pesos Argentinos (ARS) 

2 Seguro de Vida Obligatorio Federacion Patronal Seguros SA 17-971686-1 825 000 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Seguro de Accidentes Personales Federacion Patronal Seguros SA 12-5096388-9 300 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretados por la empresa en forma reciente.  

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

GRUPO ESI S.A. 
TOYOTA COMPAÑÍA FINANCIERA DE 

ARGENTINA 
05/19 1 406 N/A - 

GRUPO ESI S.A. 
MERCEDES-BENZ COMPAÑÍA 

FINANCIERA ARGENT 
05/19 1 346 N/A - 

GRUPO ESI S.A. BANCO SANTANDER RIO S.A. 05/19 1 87 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos. 

 
 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Santander Rio N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BBVA Francés N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 Banco Mariva SA N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

“Al día de la fecha no tenemos ningún embargo o demandas judiciales.” (Fuente: Empresa. Fecha: 21/06/2019). 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-2008 

GANANCIAS SOCIEDADES 07-2008 

IVA 07-2008 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 07-2008 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 04-2016 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 

Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

La información expuesta es la registrada al 24/06/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

“Al día de la fecha no tenemos ningún embargo o demandas judiciales.” (Fuente: Empresa. Fecha: 21/06/2019). 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION 

6- Situación Judicial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Resumen de situación previsional (Periodo 06/2018 – 05/2019). Análisis efectuado en base a una muestra de números de 

CUIL relacionados con la empresa. 

 

 

 

 
Fuente: AFIP. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
GRUPO ESI S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
SEBASTIAN ESTEBAN CARBAJALES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
Datos 

Consultados 
JORGE MARIO CARBAJALES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/03). Información auditada sin salvedades. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Luego de haber sufrido una caída del 28% en el ejercicio 2017 las ventas del ejercicio cerrado en Mar/18 alcanzaron 

a $21.605M lo que representó un crecimiento del 97% en relación al ejercicio anterior ($10.976M). 

- Paralelamente el margen bruto experimentó una sustancial mejora en comparación con Mar/17 pasando del 

14.6% al 52.5% s/ventas. Esto lo logró merced a la contención de los gastos de mano de obra y de producción (en parte 

también debido a la falta de ajuste por inflación de las partidas que determinan el costo). 

- Por su parte los gastos de estructura incrementaron su peso hasta el 15.7% de las ventas (vs. 7.4% a Mar/17). 

- De esta manera la ganancia operativa totalizó $7.940M lo que representó el 36.8% de las ventas (vs. $792M 7.2% 

s/ventas a Mar/17). 

- La misma cubrió muy cómodamente los intereses del período los cuales totalizaron $164M y representaron el 0.8% 

de las ventas (vs. $71M 0.6% de las ventas a Mar/17). 

- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron fundamentalmente egresos diversos por $5.146M 

(23.8% s/ventas). La empresa no brindó detalle de los mismos. 

- La ganancia final mostró un crecimiento interanual del 121% alcanzando a $2.027M (vs. $919M del ejercicio 

anterior). 

- Al igual que en el ejercicio precedente el margen final resultó aceptable (9.4% s/ventas vs. 8.4% a Mar/17). 

 

Teniendo en cuenta el importante crecimiento de las ventas y de la ganancia final así como el razonable margen final sobre 

ventas alcanzado el desempeño económico de la sociedad se considera aceptable. 

 

 

Financieros: 

- Presentó niveles subestándares en sus indicadores de liquidez (0.8) y capital de trabajo ($1.101M negativo). 

- No obstante cabe señalar que expone en su activo no corriente inversiones en fondos comunes de inversión por 

$3.723M lo que revertiría el valor de los mismos tornándolos aceptables. 

- La principal fuente de fondeo externa fue la deuda comercial (60% s/Pasivo Total) la cual mostró un dilatado plazo 

medio de pago (274 días). 

- La deuda bancaria ($519M) es en su totalidad de corto plazo y representó el 9% del pasivo y el 2% de las ventas. 

- La misma está razonablemente cubierta con el saldo de las cuentas operativas y las inversiones así como también 

por la generación de fondos de la compañía ($2.147M si la estimamos como resultado final más amortizaciones). 

 

En función de su liquidez y capital de trabajo y teniendo en cuenta el saldo de inversiones en fondos comunes, su 

generación de fondos y la composición del pasivo, la situación financiera de la empresa se considera aceptable. 
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Patrimoniales:  

- Los bienes de uso totalizan $1.646M y representan el 17% del activo total. Se componen mayormente de rodados. 

- El PN volvió a crecer alcanzando a cubrir el 44% del activo total al cierre de Mar/18 lo que redundó en un nivel de 

solvencia que se va tornando más razonable (0.78 vs. 0.28 a Mar/16 y 0.70 a Mar/17). 

- La composición del PN es débil debido a que corresponde prácticamente en su totalidad a ganancias acumuladas. 

 

La empresa mejoró su situación patrimonial en los últimos años con un nivel de solvencia que se va tornando razonable. No 

obstante debe mencionarse como debilidades la escasa significación de sus activos fijos y la muy reducida capitalización 

del PN.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 
 
 
 
 


