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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

73%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 22 30

Resultado Final 7,6

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 73% 90,0% 6,6

x

Total Situación Económico-Financiero 22

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $44 220 458 $82 687 012 

Límite de compra $13 266 137 $24 806 103 

 

La empresa HYDRERA S.A., fundada en 2017, posee 11 empleados y se dedica a la prestación de servicios de apoyo para 

la extracción de petróleo y gas natural, y a la recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos 

peligrosos.  

No posee endeudamiento alguno con entidades financieras a junio de 2019, ni eventos judiciales en su contra.  

El proveedor compartió los dos estados contables emitidos desde su creación, donde solamente se observan ventas 

en el último, de diciembre 2018. Las mismas alcanzaron un total de 44 millones de pesos. Según lo declarado por la 

empresa, en los primeros 5 meses -posteriores al cierre del último estado contable- lleva vendidos 82 millones de 

pesos, exhibiendo un incremento significativo. La compañía presentó una performance económica adecuada a nivel 

operativo sin embargo a nivel final mostró un resultado negativo debido al impacto de las diferencias de cambio 

registradas. Posee adecuados niveles de liquidez y capital de trabajo, pero su análisis patrimonial no se encontró con 

niveles aceptables. 

Existen cuestiones de ética corporativa vinculadas al proveedor. Contactar al área de gestión de proveedores para más 

información. 

En vistas de lo analizado, se recomienda hacer un seguimiento de la compañía hasta que se pueda analizar su estado 

contable 2019 para entender si pudo revertir la situación de 2018 con el incremento de ventas declarado. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/  

 

 

 

Razón Social HYDRERA S.A. 

CUIT 30-71549247-0 

Domicilio SARMIENTO 1230 Piso:9, (1041), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Teléfonos +54 11 4132 4143 

CODIGO C.L.A.E. 091000 - 381200 

Fecha de inicio de actividad 01/02/2017 

Actividad SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATURAL  

RECOLECCIÓN, TRANSPORTE, TRATAMIENTO Y DISPOSICIÓN FINAL DE 

RESIDUOS PELIGROSOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 28/12/2016 

Fecha Ins. I.G.J. 05/01/2017 bajo el nº 1908355 

Duración HASTA EL 05/01/2116 

Capital $ 25 000 

Cantidad Empleados 11 (Fuente Empresa). 

Domicilio Legal SARMIENTO 1230 Piso:9, (1041), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjuntan 5 paginas de 10 del estatuto social. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la prestación de servicios de apoyo para la extracción de petróleo y gas natural 

recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos peligrosos 

Su Contrato Social data del 28/12/2016. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 
 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente Empresa. 
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Fuente Empresa. 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

HYDRERA HOLDING CORP Canadá N/A 95  

MARIA JOSÈ MACHAIN Argentina 27-17035064-8 5  

 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

María José Machain Argentina 27-17035064-8 Presidente 

Pablo Luis De Rosso Argentina 20-17577387-9 Vicepresidente 

Rodolfo Federico Famin Argentina 20-18570219-8 Director Titular 

 

Fuente: Empresa. 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 
 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 17/07/2019 

HYDRERA S.A. Por Asamblea General Extraordinaria Unánime del 29/4/19 se decidió aumentar el capital a la suma de $ 11.598.500, 

mediante la emisión de 11.498.500 acciones. En consecuencia, se reformo el Artículo Cuarto del Estatuto Social cuyo texto queda 
reemplazado por el siguiente: “Artículo 4º. Capital Social: El capital social es de Cien Mil Pesos ($ 11.598.500), representado por 

11.598.500 acciones ordinarias, nominativas no endosables de Un Peso valor nominal cada una y con derecho a un voto por acción. 

Los tenedores de acciones tendrán los derechos que respectivamente les acuerdan estos Estatutos. El capital social puede ser 

aumentado por decisión de la asamblea general ordinaria hasta el quíntuplo de su monto, conforme el artículo 188 de la Ley 19550, 

sin necesidad de reformar el estatuto social. A los fines de su inscripción, el Acta de Asamblea que apruebe el aumento de capital será 
elevada a escritura pública, salvo que dicha asamblea disponga lo contrario.” Autorizado según instrumento privado Acta de 

Asamblea Extraordinaria Unánime de fecha 29/04/2019 Cecilia Soledad Balhas - T°: 110 F°: 83 C.P.A.C.F. e. 17/07/2019 N° 51135/19 v. 

17/07/2019 Fecha de publicación 17/07/2019 
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Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 19/06/2019 

 HYDRERA S.A. Por Acta de Asamblea General Extraordinaria Unánime del 26/04/2019 se resolvió la ampliación del objeto social de la 

Sociedad para lo que se aprobó la reformad del Artículo 3° del Estatuto Social que quedo redactado de la siguiente forma: “Artículo 

3º: La Sociedad tiene por OBJETO efectuar por cuenta propia, o de terceros, o asociada a estos, dentro o fuera del país, las siguientes 

actividades: i. comprar, vender, permutar, consignar, alquilar, instalar, distribuir, manufacturar, montar, fabricar, construir, importar 

y exportar, y por cualesquiera medios comercializar tanques de agua y contenedores que serán utilizados en procesos de fracking por 
operadores en áreas de explotación petrolera o para facilitar el procesamiento de hidrocarburos, y el tratamiento de líquidos en todas 

sus formas y aplicaciones, así como también los repuestos, accesorios y herramientas relevantes de los productos antes mencionados 

y para tales productos; ii. prestación de servicios de asistencia técnica, asesoramiento y mantenimiento y servicios relacionados con 

los productos antes mencionados, incluidos, entre otros, sistemas de almacenamiento; gestión e ingeniería relacionada con hubs de 

agua y fluidos; identificación de fuentes de agua; logística técnica e implementación operativa de transferencia y transporte de agua; 
diseño y operación del sistema de transferencia; sistemas de calefacción de agua/fluidos; gestión de preservación ambiental y 

reutilización de agua, así como también recuperación y reciclaje de materiales/tejidos geo-sintéticos; y todo tipo de servicios de 

ingeniería; iii. actividades de gestión, tratamiento, transformación o eliminación de residuos, sean o no tóxicos o peligrosos, así como 

de recogida, transporte, tratamiento, aprovechamiento y eliminación de residuos sólidos industriales de cualquier naturaleza, y el 

reciclaje, aprovechamiento y recuperación de los elementos comerciables contenidos en los residuos indicados, o susceptibles de 
cualquier forma de valoración. iv. explotación de patentes de invención, marcas, diseños y planos industriales y la importación y 

exportación de repuestos y accesorios para los productos antes mencionados; v. explotación, descubrimiento, compra, producción, 

almacenamiento, transporte, importación y exportación de todo tipo de hidrocarburos líquidos o gaseosos, así como también sus 

subproductos y derivados, minerales y cualquier otra sustancia encontrada o producida siendo posible su tratamiento, 

procesamiento, refinación, comercialización y venta, según sea más aconsejable; vi. inversiones en compañías cuyos objetos sociales 
sean similares al objeto de la Sociedad, el otorgamiento de fianzas a favor de terceros en garantía de obligaciones de sociedades que 

con respecto a la Sociedad revistan directa o indirectamente el carácter de controlante, controlada o sujeta a control común, y la 

realización de cualquier clase de actividades financieras y de inversión, excepto aquellas comprendidas en las disposiciones del 

Articulo 1 de la Ley 21526. A tales fines, la Sociedad tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer obligaciones y 

ejercer los actos que no sean prohibidos por las leyes o por este Estatuto.” Autorizado según instrumento privado Acta de Asamblea 
General Extraordinaria Unánime de fecha 26/04/2019 Cecilia Soledad Balhas - T°: 110 F°: 83 C.P.A.C.F. e. 19/06/2019 N° 43279/19 v. 

19/06/2019 Fecha de publicación 19/06/2019 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 EN PROCESO DE CERTIFICACION ISO - - - 

 
Fuente: Empresa. 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 - 1 1 2 

2019 9 1 1 11 
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Fuente Empresa. 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 4 0 0 4 

 
 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes 
Ventas (montos sin 

impuestos) 

Compras (montos sin 

impuestos) 
Moneda 

Junio 2018 $ 1 401 920 $ 9 529 453 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 2018 $ 1 385 462 $ 21 228 278 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 0 $ 4 192 186 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 2018 $ 9 135 748 $ 5 115 478 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 $ 6 018 738 $ 3 931 777 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 $ 3 146 180 $ 14 353 628 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 $ 3 443 143 $ 1 711 379 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales $24 531 191 $60 062 179 Pesos Argentinos (ARS) 

CIERRE DE EECC 

Enero 2019 $ 6 348 373 $ 4 639 823 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2019 $ 13 637 858 $ 5 759 450 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2019 $ 16 303 837 $ 1 893 275 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2019 $ 14 277 082 $ 4 059 789 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2019 $ 32 119 862 $ 5 802 791 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales $ 82 687 012 $ 22 155 128 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad 

o País de 

Origen 

Tax ID 

Monto 

Anual de 

Compras 

Moneda 

1 XYLEM WATER SOLUTIONS ARGENTINA SRL Argentina 30-58133761-9 32 500  Dólares U.S.A. (USD) 

2 TP OIL AND SERVICES SA Argentina 33-71229841-9 4 850 000  Pesos Argentinos (ARS) 

3 CREXELL TRANSPORTE SA Argentina 30-68450379-7 1 660 000  Pesos Argentinos (ARS) 

 
Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TECPETROL S.A. Argentina 30-59266547-2 - - 

2 WINTERSHALL ENERGIA S.A. Alemania 30-59266547-2 - - 

3 PETROLERA EL TREBOL S.A. (Phoenix Global Resources) Argentina 30-70503777-5 - - 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 225291 

Desde: 12/10/2017 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART Provincia ART S.A. 
Contrato N° 

225291 
- 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

2 
Seguro de Vida 

Obligatorio 
Allianz Argentina Compañía de 

Seguros 
18018/804162 1 306 250  

Pesos Argentinos 
(ARS) 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

11/2017 198 244 0 0 0 198 244 

12/2017 201 244 0 0 0 201 244 

06/2018 277 669 0 0 0 277 669 

07/2018 228 136 0 0 0 228 136 

08/2018 228 136 0 0 0 228 136 

09/2018 0 0 584 132 0 584 132 

10/2018 589 326 0 0 0 589 326 

12/2018 10 974 0 0 0 10 974 

01/2019 23 314 0 0 0 23 314 

04/2019 0 0 0 0 0 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

BRASIL 54.39 738 420 

CHINA 23.24 315 476 

CANADÁ 22.07 299 616 

NORUEGA 0.30 4 043 

Totales  1 357 555 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

4- Comercio Exterior 
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Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

DEPÓSITOS, CISTERNAS, CUBAS Y RECIPIENTES SIMILARES PARA CUALQUIER 
MATERIA (EXCEPTO GAS COMPRIMIDO O LICUADO), DE FUNDICIÓN, HIERRO O 
ACERO, DE CAP ACIDAD SUPERIOR A 300 l, SIN DISPOSITIVOS MECÁNICOS NI 
TERM ICOS, INCLUSO CON REVESTIMIENTO INTERIOR O CAL 

7309 50.41 684 408 

TUBOS Y ACCESORIOS PARA TUBERÍA (POR EJEMPLO: JUNTAS, CODOS, 
EMPALMES (RACORES)), DE PLÁSTICO. 

3917 42.31 574 424 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 3.98 54 012 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE PLÁSTICO Y MANUFACTURAS DE LAS DEMÁS 
MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14. 

3926 0.88 11 912 

CONTENEDORES (INCLUIDOS LOS CONTENEDORES PARA EL TRANSPORTE DE 
FLUÍDOS) ESPECIALMENTE CONCEBIDOS Y EQUIPA DOS PARA UNO O VARIOS 
MEDIOS DE TRANSPORTE. 

8609 0.80 10 860 

Otros  1.62 21 939 

Totales   1 357 555 

 

 

 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  



 

 

HYDRERA S.A. 

 

FIDELITAS ®            28/46 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheque rechazados. 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a junio de 2019 (última posición informada por el 

B.C.R.A. a la fecha).  

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 2017-02 

IVA 2017-02 

REGIMENES DE INFORMACIÓN 2017-02 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 2017-09 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL 2019-02 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 16/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 
con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

Agente de Recaudación 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

  

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

HYDRERA S.A., con CUIT 30715492470, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 16/07/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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HYDRERA S.A. 

 

FIDELITAS ®            36/46 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

- Información auditada sin salvedades.  

- Los EECC 2018 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción 

de no determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo. Por tal motivo: a) sólo se expone en forma 

comparativa el Estado de Situación Patrimonial b) el Estado de Resultados se analiza focalizándose en los porcentajes sobre 

ventas". 

- El ejercicio 2018 es el segundo de la compañía y el primero en el cual se registraron ventas. 

 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $44.220M. 

- El costo directo representó el 27% de las ventas mientras que por su parte los gastos de estructura representaron 

32.8% siendo las erogaciones más significativas los gastos relacionados con el personal honorarios y logística. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de $17.798M (40.2% s/ventas) y permitió cubrir sobradamente 

la carga financiera del ejercicio que fue de $1.084M (incluye impuesto a los débitos y créditos bancarios). 

- Dentro de los resultados no operativos se destacaron ingresos diversos por $1.450M (no se informa su origen) 

resultados por tenencia de $ 12.833M y diferencias de cambio negativas por $ -47.932M. 

- El cálculo del impuesto a las ganancias mostró un saldo positivo de $14.963M. 

- El resultado final fue negativo por $1.974M. 

En resumen la compañía presentó una performance económica adecuada a nivel operativo sin embargo a nivel final mostró 

un resultado negativo debido al impacto de las diferencias de cambio registradas. 

 

Financieros: 

- La liquidez corriente mostró un valor de pasó de 1.76 ubicándose dentro de parámetros adecuados. 

- El capital de trabajo creció fue de $13.959M cifra que representó el 32% de la facturación y el 10% del activo. 

- Se mantuvo una razonable exposición financiera superando en 1.06 veces los activos más líquidos a los pasivos 

comerciales y financieros de corto plazo. 

- EL EBIT mantuvo una muy holgada cobertura de la carga financiera. 

- Reducida relación deuda bancaria/ventas representando el pasivo financiero sólo 3% de los ingresos. 

 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era aceptable evidenciándose una adecuada capacidad de generación de fondos 

en función de sus pasivos como así también adecuados indicadores de liquidez y capital de trabajo. 

 

Patrimoniales:  
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- Debido a las pérdidas acumuladas en los dos primeros años de la compañía el PN a 12/2018 mostró un saldo 

negativo de $ -4.727M. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 103% del activo siendo las deudas 

financieras de largo plazo con la empresa controlante la principal fuente de apalancamiento. 

- Debe mencionarse que la mayor parte de la deuda está nominada en moneda extranjera situación que genera riesgo 

de descalce de monedas. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 se mostraba muy debilitada en función del PN negativo registrado y el riesgo 

de descalce entre monedas.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

dic-18

-0,03

-3%

-3,86

0,10

77%

1,13

87%

13%

dic-18

32.210.101$              

106.151.189$            

138.361.290$            

18.251.155$              

124.837.600$            

143.088.755$            

-4.727.465$               

Ratios

Importes Expresados en M iles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

 35.000.000

2018

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

-0,04

-0,03

-0,03

-0,02

-0,02

-0,01

-0,01

0,00

2018

Solvencia 

-4,50

-4,00

-3,50

-3,00

-2,50

-2,00

-1,50

-1,00

-0,50

0,00

2018

Endeudamiento corriente 

 (20.000.000)

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

2018

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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dic-18

41,7%

335,3%

-11,5%

73,0%

-4,5%

0,8%

-1973,6%

dic-18

44.220.458$          

11.930.788$          

-1.973.635$           

-0,13

-5,12

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Períodos Analizados 2017/2018

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

 (10.000.000)

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

60%

2018

Resultado bruto sobre ventas 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18

1,76                    

1,76                    

353                     

118                     

-0,01                   

dic-18

1.813.449          

17.270.376       

18.068.433       

-                      

-26                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Ratios

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Períodos Analizados 2017/2018

Analisis Financiero

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

2018

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 17.400.000

 17.600.000

 17.800.000

 18.000.000

 18.200.000

 18.400.000

 18.600.000

 18.800.000

 19.000.000

 19.200.000

2018

Exposición Financiera

Caja y Créditos Deudas Comerciales y Bancarias

 -0,02

 -0,01

 -0,01

 -0,01

 -0,01

 -0,01

 -0,00

 -0,00

 -

2018

Efecto Palanca 

1,60

1,80

2,00

2018

Análisis de Liquidez

 Liquidez corriente  Liquidez acida
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

No Aplica  
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

No Aplica 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

No aplica  


