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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

60%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 18 30

x

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

x

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

x

6 y 13 %

 mas del 35%

mas del 20 %

x

mas de 13 %

x

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 18

6,4

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

x

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 5,4

100%

60%

6 y 13 %

No cedió información

x

No cedió información

Rentabilidad Neta x

No cedió información  0 y 10 (0)

13 y 20 %

x

x

x

x

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $73.417.698 $78.698.506 

Límite de compra $22.025.309 $23.609.552 

 

 

F4 CONSTRUCCIONES brinda servicios de construcción, reforma y reparación de edificios desde 2008. Declara 

contar con 3 empleados, aunque al 12/2018 indicó en su F.931 que contaba con 29 personas contratadas. Los 

Socios de la empresa no registran antecedentes comerciales negativos a título personal. No se detectaron juicios ni 

embargos y opera en forma normal con los Bancos (no se detecta operación crediticia alguna en los últimos 

meses). Abona sus cargas sociales al día (el último período figuraba impago al momento del análisis). La Dirección 

General de Rentas de la Provincia de Córdoba indica una deuda en situación irregular, mientras que la Agencia de 

Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro, informa una deuda vigente por un monto mínimo. No 

registra riesgos de Compliance. El Balance 2017 muestra un importante crecimiento en Ventas con respecto al año 

anterior (143%), con una eficiente absorción de costos directos, lo cual permitió un Resultado Operativo y Final 

muy satisfactorio (Rent. S/Vtas. 14.45%). Asimismo, contó con muy buenos niveles de Liquidez (8.73) y Capital de 

Trabajo ($ 16 millones). Gracias al resultado del ejercicio y a la mesurada política de distribución de dividendos, el 

Patrimonio Neto fue de $ 16 millones (+112%), con una holgada Solvencia (7.73) y escueto Endeudamiento 

(0.13). Las ventas post Balance indican que en 2018 no pudo superar a la inflación ($ 73 millones en 2017, versus 

$ 78 millones en 2018). En línea con lo expuesto, si bien esta merma comercial puede haber afectado el 

desempeño de la empresa en 2018, su situación al 2017 era sólida y no se avizoran riesgos de corto plazo. 

Recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social F4 CONSTRUCCIONES S.R.L. 

Cuit 30-71052805-1 

Domicilio Leiva 4047, Piso 1º, Dto. B, C.A.B.A. 

Teléfonos 4854 8486 

CODIGO C.L.A.E. 410021 / 410011  

Fecha de Contrato Social 28-03-2008 

Actividad Construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales. 
Construcción, reforma y reparación de edificios residenciales. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Registro en I.G.J. Nº 3581 L. 128 

Fecha Ins. R.P.C. 17/04/2008 

Duración Hasta el 17/04/2107 

Capital $ 20 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 3 (Fuente: Empresa). En su Declaración Jurada F.931 al 12/2018 declara 29 empleados 
en nómina. 

Domicilio Legal Leiva 4047, Piso 1º, Dto. B, C.A.B.A. 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la construcción, reforma y reparación de edificios no residenciales y residenciales.  

Su Contrato Social data del 28/03/2008. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Somos un equipo de trabajo, dedicado a brindar soluciones constructivas y buscamos satisfacer las necesidades de 

nuestros clientes.” 

 

Visión 

“Ser una empresa líder reconocida por su alto grado de profesionalismo, su comportamiento ético y su política de 

continuo mejoramiento de la Calidad. Nuestra premisa fundamental es “Compromiso asumido, compromiso cumplido.” 

 

Objetivos 

“Consolidamos la cultura de nuestra compañía a partir de nuestro Sistema de Gestión de Calidad y de los objetivos 

comunes que se definen en la Misión, Visión y en nuestros Valores.” 

“Profesionalismo, cumplimiento de costos y plazos, atención personalizada y la más alta calidad; constituyen los 

fundamentos sobre los que hemos edificado nuestro presente.” 

 

Nuestros valores 

 Creemos en el trabajo en equipo 

 Buscamos permanentemente superar nuestra performance 

 Creemos en el respeto por el cliente 

 Actuamos con transparencia 

 Somos una organización dinámica 

 Mantenemos relaciones a largo plazo 

 Trabajamos con vocación de servicio, cumpliendo con los requisitos de nuestros clientes 

 Creemos en la atención personalizada 

 Buscamos la mejor solución a los problemas de nuestros clientes 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

IGNACIO FRANCISCO FUNES ARGENTINA - LEIVA 4047 1ero B 20-26781801-1 50 

MARIA MAGDALENA FUNES ARGENTINA - LEIVA 4047 1ero B 27-25646958-3 50 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

IGNACIO FRANCISCO FUNES ARGENTINA - LEIVA 4047 1ero B 
20-26781801-

1 
GERENTE-APODERADO-REPR.LEGAL 

MARIA MAGDALENA FUNES ARGENTINA - LEIVA 4047 1ero B 
27-25646958-

3 
SOCIA - GERENTE 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

IGNACIO FRANCISCO FUNES 
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MARIA MAGDALENA FUNES 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

No se detectó información.  

 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 - - - - 

2017 - - - - 

2018 - - 3 3 

 
 
Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Arquitectura Legal 

La empresa se dedica al asesoramiento del cliente desde la compra del terreno hasta la finalización del proyecto. 

Efectúan todo tipo de tramitaciones, desde estudio de factibilidad, impacto ambiental, presentaciones municipales y 

habilitaciones. 
 

Diseño 

El diseño es el proceso de creación y desarrollo para producir un nuevo objeto de comunicación, teniendo en cuenta 

consideraciones estéticas y funcionales realizando un análisis de cada proyecto en particular. 
 

Construcción 

Construyen proyectos de todo tipo de escala, siempre manteniendo calidad de construcción. 

Acompañan al cliente desde el inicio de su obra hasta la finalización de la misma. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2018 7 819 174.8 6 713 231.2 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 2018 4 301 634.4 3 710 576.80 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 2018 2 684 914.3 2 145 514.28 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 2018 2 451 324 1 620 960.95 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 2018 3 029 689.2 1 236 648.76 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 2018 7 026 265.5 4 057 447.88 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 2018 3 766 688.6 3 591 845.48 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 2018 7 228 385.8 5 697 990.76 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 5 971 387.7 6 135 519.60 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 2018 11 235 293.3 7 466 112.73 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 2018 14 247 511.3 12 023 854.93 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 2018 8 936 238 8 586 543.20 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 78 698 506.90 62 986 246.57 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

3.5 PROVEEDORES 

3- Situación Comercial 
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N° Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 KONKOR SERKON SA N/I N/I N/I N/I 

 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Destino Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 ARCOS DORADOS ARGENTINA SA ROQUE SAENZ PENA 432, OLIVOS 30-61025233-4 13 467 016 ARS 

2 IRSA PROPIEDADES COMERCIALES SA MORENO 877, CABA 30-52767733-1 8 462 559 ARS 

3 POL KA PRODUCCIONES SA RINCON 701, BUENOS AIRES 30-67822531-0 9 241 153 ARS 

4 STARBUCKS COFFEE ARGENTINA SRL LIBERTADOR 1295, VICENTE LOPEZ 30-71004052-0 8 098 348 ARS 

5 SANCOR COOPERATIVA DE SEGUROS RUTA NAC 34KM 257, SANTA FE 30-50004946-0 11 488 025 ARS 

6 ARTE RADIOTELEVISIVO ARGENTINO SA LIMA 1261, CABA 30-63698925-4 7 971 000 ARS 

7 NIKE ARGENTINA SRL AV. DEL LIBERTADOR 2442, OLIVOS 30-67815546-9 6 384 802 ARS 

8 PRODUCTOS ROCHE A QUIMICA RAWSON 3150, RICARDO ROJAS, BS.AS 30-52744428-0 7 484 004 ARS 

9 SONY ARGENTINA SA AV. DEL LIBERTADOR 350, VTE LOPEZ 30-67992887-9 10 376 528 ARS 

10 HOSPITAL ALEMAN ASOCIACION CIVIL AV. PUEYRREDON 1640, CABA 30-54584303-6 4 542 500 ARS 

 
 
Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 178516 

Desde: 12/06/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 177548 

Desde: 01/09/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 362018 

Desde: 01/12/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL BOSTON SEGUROS N/I 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectó información sobre operaciones de importación / exportación concretadas por la empresa en forma 

reciente.  

 
 
 
 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó información sobre endeudamiento con entidades financieras a Noviembre de 2018 (última posición 

informada por el B.C.R.A.).  

 

 

 

 

 

 

 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

5- Situación Bancaria 
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2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 
N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SUPERVIELLE N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 BANCO ICBC N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 04-2008 

IVA 04-2008 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 04-2008 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2012 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 04-2008 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión 
de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
 
La información expuesta es la registrada al 01/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos 
Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones 
Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con 
antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación 
Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. 
Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con 
planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así 
también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Dirección General de Rentas de la Provincia de Córdoba 
 
CUIT: 30-71052805-1 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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Razón Social: F4 CONSTRUCCIONES S.R.L. 

Ingresos Brutos: SIN DATOS 

Fecha de Consulta: 01/02/2019 

Situación Fiscal: IRREGULAR 

 

Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

 

Categorías 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 03/2018 AL 02/2019 

 

Fuente: AFIP. 

 

F4 CONSTRUCCIONES SRL, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 01/02/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados F4 CONSTRUCCIONES S.R.L.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados IGNACIO FRANCISCO FUNES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados MARIA MAGDALENA FUNES  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed 
worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 



 

 

F4 CONSTRUCCIONES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            35/46 

 

 

 

8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS CONTABLES 

 

La situación económica mostró un incremento del 143% en los ingresos ($73.418M versus $30.172M en el ejercicio 

anterior). El incremento de los ingresos estuvo acompañado por una absorción más eficiente del costo directo (redujo del 

76% al 74% su incidencia sobre las ventas) mientras que en el mismo sentido los gastos de estructura -especialmente los 

de administración-, redujeron del 15% al 11% su participación permitiendo de esta forma que el resultado operativo 

mostrara un crecimiento importante (+320%) alcanzando un total de $ 11.568M versus $2.754M en 2016.  

 

El mencionado resultado operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio, que sólo representó el 

021% de las ventas registrándose en última instancia un resultado final de $10.611M (14% s/ventas) versus $2.170M en 

el ejercicio anterior. Financieramente la situación en términos generales resultó satisfactoria destacándose la evolución 

muy favorable de los principales indicadores siendo la liquidez corriente de 873 (295 en 2016) el capital de trabajo de 

$16.476M ($7.751M en 2016) y la relación EBITDA/pasivo corriente de 853 (070 en 2016). La estructura de 

financiamiento también presentó una evolución muy favorable y resultó satisfactoria mostrando que el pasivo sólo 

representaba el 11% del activo y que a su vez las deudas comerciales eran las principales fuentes de apalancamiento. 

 

Finalmente debe destacarse que gracias al resultado del ejercicio y la mesurada política de distribución de dividendos el 

PN al 31/12/2017 alcanzó un total de $ 16.485M (+112%) aunque debe mencionarse como un factor de riesgo que sólo 

$20M correspondían a capital social considerándose muy volátil su conformación. En concordancia con el fuerte 

incremento del PN mencionado en el párrafo precedente indicador de endeudamiento pasó de 051 a 013 

considerándoselo muy satisfactorio. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 


