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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 527 819 010 ARS 930 355 793 

Límite de compra ARS 158 345 703 ARS 279 106 737 

 

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. es una empresa familiar que inició sus actividades en el año 2005 con 

domicilio legal en Bahía Blanca, Provincia de Buenos Aires, dedicándose a la ejecución de obras Civiles e 

Industriales. Sus accionistas son: GELOS ROBERTO (59%) y GELOS PATRICIO (41%). No declara operar bajo 

certificaciones de calidad. Según lo informado en el Form. 931 12/2023 cuentan con 21 empleados 

registrados. Tiene afiliación vigente con ASOCIART ART. No presenta sanciones laborales en el listado 

REPSAL. Se encuentra al día el pago de Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. Opera normalmente 

con el Sistema Financiero, sin registrarse cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de la Agencia 

de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un agente sin Deuda. No se detectaron 

embargos, juicios del fuero comercial como demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 04/2023 mostró una adecuada performance 

económica, con caída de ventas (-10% variación interanual), disminución de Gastos de Estructura e 

incremento de Costos Directos, registrándose una muy buena ganancia de 11.19% s/ventas vs la buena 

ganancia de 8.94% s/ventas del ejercicio anterior. La situación Financiera y Patrimonial resultó satisfactoria 

por 4° periodo consecutivo, la disminución del Pasivo junto al aumento del PN, afectaron positivamente a sus 

principales indicadores profundizando estos en valores adecuados: el Indicador de Liquidez corriente pasó de 

5.13 a 6.01, el capital de trabajo fue equivalente al 71% del Activo, la Solvencia Patrimonial aumentó de 4.25 a 

5.54 y el Endeudamiento corriente disminuyó de 0.22 a 0.17, cómo contrapartida la capitalización resultó 

escasa. Las ventas post balance (8 meses) indican un incremento interanual del 164.4%. La compañía 

informa 2 proyectos en ejecución por $734.9 Millones y 2 proyectos en licitación/concurso por $674.8 

Millones 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía no presenta mayores inconvenientes, sugerimos operar 

con normalidad.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. 

CUIT 30-70937809-7 

Domicilio GRAL MOSCONI 3368 - BARRIO: parq industrial, (8000), BAHIA BLANCA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (0291) 400-3333 INT. 110/100 - (OTRO) 

4003333 - (FIJO) 

Actividad 410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS NO 

RESIDENCIALES 

251101 - FABRICACIÓN DE CARPINTERÍA METÁLICA 

251102 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO 

ESTRUCTURAL 

469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 

475290 - VENTA AL POR MENOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCIÓN 

N.C.P. 

 

Forma Jurídica S.R.L. 
 

Fecha de Inscripción 14/10/2005 

Fecha de Contrato Social 11/10/2005 

Capital $ 150 000 

Patrimonio neto al 2023 $ 411 474 842 

Cantidad Empleados 21 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal GRAL MOSCONI 3368 - BARRIO: parq industrial, (8000), BAHIA BLANCA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados GRAL MOSCONI 3368 - BARRIO: parq industrial, (8000), BAHIA BLANCA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

INGELSA ejecuta desde hace más de 35 años obras Civiles e Industriales contando con el Valor Agregado de poseer 

un experimentado departamento de Ingeniería que ha realizado una extensa labor profesional en los campos de 

diseño y cálculos de estructuras, proyecto, ejecución y dirección de obras, con el que le ofrecemos soluciones 

técnicas integrales a sus proyectos, tal lo realizado en una gran proporción de las obras ejecutadas. Nuestros 

departamentos de Administración y de Logística abocados a brindar la mayor excelencia en la ejecución de 

proyectos, los que son ejecutados siguiendo las más estrictas normas de seguridad y respeto por el Medio 

Ambiente, tal como se establece en nuestro Manual de Seguridad, Higiene y Medio Ambiente Ingelsa en 

cumplimiento de su plan de expansión se ha radicado en el 2007 en el Parque Industrial donde cuenta con 

instalaciones propias compuestas por Oficinas Administrativas, Oficinas de Ingeniería, Depósitos y Taller de 

Fabricación de Estructuras Metálicas. Actualmente, Tras varias ampliaciones acompañando el crecimiento de la 

empresa cuenta con una superficie cubierta de más de 2.000 m2 sobre un predio de 6.875 m2. Desde ese mismo 

año se amplió el campo de acción, al inaugurar el nuevo taller de Estructuras Metálicas, ampliando la producción no 

sólo al consumo propio, sino abriéndonos a una nueva cartera de Clientes contando con equipos de soldadura y 

corte de última tecnología, soldadores calificados y procedimientos de soldaduras elaborados y controlados por el 

Laboratorio de Ensayos externo. En el Año 2010, fiel a su objetivo de evolución tecnológica, se realizaron fuertes 

inversiones para el montaje del primer y único Centro de Corte y Doblado de Acero de Construcción (ADN-420) de 

Bahia Blanca y la Región que no sólo abastece la demanda interna de Ingelsa sino que vuelca el excedente de su 

capacidad productiva a empresas constructoras o Clientes finales de Bahia Blanca y la Región. Asimismo se 

concretó un acuerdo con la acería para abastecerse de Acero ininterrumpidamente para garantizar el cumplimiento 

de este servicio. También se realizaron fuertes inversiones en equipamientos para garantizar el cumplimiento de 

nuestra fuente de Orgullo más preciada: entregar todas la Obras en el Plazo previsto, lo que hemos logrado en todas 

las Obras encaradas. Con estas inversiones se adquirieron equipos que permiten independizarse de la tercerización 

de tareas y acelerar los tiempos de ejecución, como Puente Grúa para el Taller de estructuras metálicas, 

Proyectadora de Revoques (alemana), Curvadora de Perfiles, etc. Equipos que permiten eliminar la tercerización de 

ciertas tareas y acelerar la ejecución de los trabajos encarados. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

GELOS ROBERTO ARGENTINA 20-05506082-8 59.00 

GELOS PATRICIO ARGENTINA 20-27832373-1 41.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

GELOS ROBERTO Argentina 20-05506082-8 Gerente 

GELOS PATRICIO Argentina 20-27832373-1 Gerente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

INMUEBLES Mosconi 1833 Predio en Parque, con 250 m2 de Oficina y Taller/deposito más de 2.000 m2 sobre un 

predio de 6.875 m2 Roca 160, Deposito de 450 m2 

Fuente: Empresa 

 

 

2.8.2 Rodados 

RODADOS Camioneta FORD RANGER 2.0 TDI DC 4X2 L/23 XL 6 2023 AG371EY Camioneta CHEVROLET S10 4X4 

LTZ AT L/21Dominio: AF619GF Modelo: 2022 Camioneta KIA c K 2500 AA 2019 AD735XP Camioneta FORD RANGER 

3.2 4X4 LTD Dominio: AC046DV Modelo: 2017 Camioneta CHEVROLET PICK-UP S-10 2.8 TD DC 4X4 LS L/14 2016 

AA462US Camioneta CHEVROLET MONTANA 1.8 LS AA 2012 LHN447 Camión IVECO DAILY 70C 16 CHASIS 2011 

KCE437 Acopladito/Trailer OTRAS OTROS OTRAS 2004 N/D Retropala JCB OTROS OTRAS 2006 E/T 

Acopladito/Trailer OTRAS OTROS OTRAS 1980 N/D 

Fuente: Empresa 

 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 07/03/2023 
INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. POR 1 DIA Por Acta Nº 22 de Asamblea de General Extraordinaria Unanime del libro de Actas de 
Asamblea numero 1, de fecha 17/8/2022, la Sra. Nilda Elsa Robert renuncia a su cargo como gerente lo que fue aceptado en forma 
unanime. Asimismo se cambio el domicilio social de la sociedad a Avenida General Mosconi Nº 1833, Parque Industrial, de la 
ciudad y Partido de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires. Alejandro Omar Marcalle, Notario. 
 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES 
Fecha: 19/12/2013 
INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. POR 1 DIA - En reunion del 3/5/13 se aumento el capital a $ 735.000 y reformo el Art. 3 del 
contrato social. En reunion del 10/9/13 se designo gerente a Patricio Gelos. Gerentes: Roberto Gelos, Nilda Elsa Robert, Patricio 
Gelos. Eduardo Gardella, Abogado. L.P. 116.577 
 
Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 18/11/2010 
INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. POR 1 DIA - Por Reunion de soc. de 30/10/10 se ref. art. 5° contrato soc., Administracion uno o 
mas gerentes socios o no, c/adm. indistinta . Continua administrando Roberto Gelos CUIT 20-05506082-8 y se incorpora Nilda EIsa 
Robert CUIT 23-05778383-4, ambos con domicilio especial en Leon de Iraeta 1137 de Bahia Blanca, hasta finaliz. soc. Monica P. 
Gelos, Contadora Publica Nacional. B.B. 58.455 

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detecta información. 
 
 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detecta información 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 25 1 5 31 

2023 42 1 5 48 

2024 15 1 5 21 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 25 1 1 27 

2023 22 1 1 24 

2024 15 1 1 17 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Mayo 2023 $ 51 156 443 $ 39 018 319 ARS 

Junio 2023 $ 101 967 308 $ 47 754 695 ARS 

Julio 2023 $ 123 049 700 $ 69 158 085 ARS 

Agosto 2023 $ 130 174 293 $ 67 796 608 ARS 

Septiembre 2023 $ 85 094 867 $ 67 972 176 ARS 

Octubre 2023 $ 128 211 958 $ 59 141 950 ARS 

Noviembre 2023 $ 165 195 922 $ 74 067 445 ARS 

Diciembre 2023 $ 145 505 302 $ 76 297 900 ARS 

Total $ 930 355 793 $ 501 207 178 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 SIPAR ACEROS S.A. Argentina 30-50324598-8 $ 88 615 039 ARS 

2 MARINI Y C.I.A. S.R.L. Argentina 30-71084294-5 $ 31 561 885 ARS 

3 JK TRANSPORTES S.A. Argentina 30-70483815-4 $ 27 926 421 ARS 

Fuente: Empresa.  



 

 

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            23/43 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
COOPERATIVA OBRERA LIMITADA DE 

CONSUMO Y VIVIENDA 
Argentina 30-52570593-1 $ 979 931 531 ARS 

2 PREAR PRETENSADOS ARGENTINOS S.A. Argentina 33-57516026-9 $ 29 032 731 ARS 

3 FUNDACION TGS Argentina 30-71699455-0 $ 13 181 105 ARS 

4 MOLDEADOS DEL SUR S.R.L. Argentina 30-65346525-0 $ 9 615 033 ARS 

5 INGENIERIA EFEGE S.R.L. Argentina 30-56962929-9 $ 7 006 551 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 5034631 

Desde: 01/12/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 142390 

Desde: 01/04/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 136151 

Desde: 04/01/2006 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/03/2013 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

  



 

 

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            24/43 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR SAN CRISTOBAL 30541124 $ 250 000 000 ARS 

2 
INCENDIO, HURACAN 

TORNADO 
SAN CRISTOBAL 3006246 $ 243 712 000 ARS 

3 
ANTICIPO FINANCIERO 

COOPERATIV 
SAN CRISTOBAL 30000679 $ 107 133 796 ARS 

4 
TECNICO TODO RIESGO 

TGS 
SAN CRISTOBAL 30002527 $ 95 872 845 ARS 

5 
EJECUCION DE CONTRATO 

TGS 
SAN CRISTOBAL 30000797 $ 95 872 845 ARS 

6 
FONDO DE REPARO- 

COOPERATIVA 
SAN CRISTOBAL 30000708 $ 17 855 632 ARS 

7 
FONDO DE REPARO 

COOPERATIVA 
SAN CRISTOBAL 30000680 $ 4 348 436 ARS 

8 
FONDO DE REPARO-

COOPERATIVA 
SAN CRISTOBAL 30000698 $ 1 893 375 ARS 

Fuente: Empresa.  

 
 
 
 

3.7 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.7.1 Proyectos en ejecución 

Obra en Ejecución 
Sector 

(público/privado) 
Grado de 

Avance (%) 
Cantidad de 

Personal 
Monto Global 

Total 
Moneda 

COOPERATIVA OBRERA NUEVA 
SUCURSAL UNDIANO 

- 99 5 $ 638 988 735 ARS 

FUNDACION TGS -REFACCIONES 

JARDIN 954 CERRI 
- 30 12 $ 95 872 845 ARS 

Fuente: Empresa   

 

3.7.2 Proyectos en licitación/concurso 

Obra en Licitación 
Sector 

(público/privado) 

Fecha Estimada 

Adjudicación 

Cantidad 

de 

Personal 

Monto Global 

Presupuesto 
Moneda 

REFORMAS SUCURSAL TRES 

ARROYOS COOPERATIVA 

OBRERA 

- 15/02/2024 20 $ 649 682 476 ARS 

NUEVA FÁBRICA DE TAPAS Y 

PIZZAS COOPERATIVA OBRERA 
- 22/02/2024 10 $ 25 124 979 ARS 

Fuente: Empresa  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registra información. 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO $ 0 ARS 

2 BANCO PROVINCIA BS AS $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2006-09 

30 IVA ACTIVO 2005-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2006-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-01 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2006-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 02/02/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT NO INSCRIPTA EN ACTIVIDAD 6 O 7 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. CUIT 30709378097, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 02/02/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 



 

 

INGELSA BAHIA BLANCA S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            32/43 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 30/04) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 04/2023 alcanzaron a un total de $527.8 Millones vs $587.5 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una caída interanual del -10.16%. 

− Los Costos Directos incrementaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 5.60% al 11.16% y los 

Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 62.77% al 57.33% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $32.7 Millones (6.19% s/ventas) 

correspondientes mayoritariamente a Diferencias de cambio de Moneda Extranjera y Egresos por $139.6 

Millones (26.44% s/ventas) correspondientes a Gastos Generales. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $59.1 Millones 

(11.19% s/ventas) vs la ganancia de $52.5 Millones (8.94% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2023 caída de Ventas, incremento de Costos Directos y disminución de 

Gastos de Estructura, presentando una buena ganancia final. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 5.13 a 6.01, profundizando en valores elevados.  

− El Capital de Trabajo fue de $345.6 Millones, equivalente al 71.16% del Activo, siendo muy adecuada la 

conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con elevado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en 

adecuada conformación. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 04/2023 fue $411.5 Millones vs $352.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN solo $30.6 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo escasa la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 15.28% del Activo siendo las 

Deudas Comerciales a corto plazo (81.43% del Pasivo Total) y Deudas Fiscales a Largo plazo (7.07% del 

Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 4.25 a 5.54, ahondando en parámetros elevados, mientras que el 

Endeudamiento Corriente disminuyó de 0.22 a 0.17, profundizando en valores bajos.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con elevada Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, 

pero escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


