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M A MARTINEZ S.A.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Presentan equiaridades
| "o Norosee | sinevaens de s | o apicaprauoonwaa | Esiniscrioms n s | S decan casode arso o se deecton deios
©) informacién parcial @ )
1. Ct de O s e &
1.1 [Como es su situaci6n salarial y social respecto de:
1.1.1{Pago de sueldos y remuneraciones.
1.1.2]presentaciony pago de aportes y contibuciones F-931 x
1.13|presentacion y pago de ART. x
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales x
1.2 [como es su situacion fiscal respecto de:
#1[presentacion y pago delimpuesto a as ganancias (DDA y anicipos)
:2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731)
;23| Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos. x
1.3 [como es su stuacion bancaria x
Total Ct e Impositivo [ 23% 9
No Aplica No cedi6 informacién Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
2. Situacion Economico-Financiera
2.1 [Como es la situacion y evolucién patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacion menor de 0,4 2 0,6 06a10 10a13 mayora 1,3
11500 x
No Apica No cedid inormacion mayora 1.3 13y10 10206 menora 0.6
1 x
2.2 [Como es 1a situacién y evolucion Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No e inormacién menora 05 0sy12 12y18 mayora1s
2.2.1]indice de lqidez x
2.3 [Como es la situaci6n y evolucién econémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacion 0y 10 (0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
3 Buta x
No Apica No cedié informacién menor de 0y 6% 6y13% 13y20% mas del 20%
operatiia x
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
Neta x
Total Situacién Econémico-Financiero 73% 2
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
conpicion
Jienuiey el shrespecto al total Ponderacion () Resultado
1 [cumplimiento de Obigaciones Prevsionaes e Impositias 9 2 2% 10,0% 02
2 [Stuacion Econsmico-Financiera 2 ) ) 90,0% 66
Resaltado Final 68

Segln politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

1.2. CONCLUSION FINAL
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r M A MARTINEZ S.A.

MA MARTINEZ brinda servicios de construccién y alquiler de equipos desde 1988. Al presente cuenta con 4

empleados registrados. Opera en forma normal con el sistema bancario. En 2002 sufrié una rescisién contractual
por falta de pago a la ART y en 2017 enfrentd una ejecucion fiscal y juicios de UOCRA y OSPECON. Mantiene una
deuda con atraso en ARBAYY, si bien la compafiia informé que no poseen embargos, no presenté DDJJ al respecto.
Al presente las cargas sociales figuran al dia y no se identificaron riesgos reputacionales. Los Balances enviados
por la empresa no se encuentran auditados, por lo cual la informacién contenida debe ser considerada como
relativa. El analisis indica que posee un perfil financiero muy conveniente, con buenos niveles de Liquidez, pero un
perfil Patrimonial débil, con elevado Endeudamiento (las deudas son mayormente con los propios socios) y baja
Solvencia (posee baja capitalizacion y repartié Dividendos en enero, reduciendo su Patrimonio Neto). Las ventas
post Balance indicadas por la empresa indican una notoria reduccién de actividad ($ 8.9 millones a 01/18 versus $
1.9 millones en los 6 meses subsiguientes). Considerando que la informacion contable no esta auditada, la posible
baja en las Ventas versus inflacion, y teniendo en cuenta que la empresa ya enfrento reclamos por falta de pago de

sus obligaciones en el pasado, recomendamos operar con cautela.

Limite de Compra
\'/ B \'/
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $8.935.276 $1.912.735

Limite de compra $2.680.582 $573.820
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M A MARTINEZ S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

GMARTINEZ

Razén Social
Cuit

Domicilio
Teléfonos
CODIGO C.L.A.E.
Ramo

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

FechaIns. D.P.J.
Duracién

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

M A MARTINEZ S.A.

30-62478890-3.

Vicente Lopez 1228 - Bahia Blanca - Buenos Aires.
(0291) 455-0321.

439100/ 492290 / 465390 / 681098.

Construccion.

439100 - Alquiler de equipo de construccion o demolicién dotado de
operarios.

Secundaria(s): 492290 - Servicio de transporte automotor de cargas n.c.p.
465390 - Venta al por mayor de maquinas, equipos e implementos de uso
especial n.c.p.

681098 - Servicios inmobiliarios realizados por cuenta propia, con bienes
urbanos propios o arrendados n.c.p.

Sociedad anénima.

24/02/1988.

20/02/1989 Matricula 25755 Legajo 1/47474.

Hasta el 20/02/2088.

$ 100 000 (Fuente: Estados contables al 31/01/2018).
4 (Fuente: Empresa).

Vicente Lopez 1228 - Bahia Blanca - Buenos Aires.

FIDELITAS ®
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. M A MARTINEZ S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

“Somos una empresa con mas de veinte afios de trayectoria, radicada en la ciudad de Bahia Blanca. Nos dedicamos a la
ejecucion de obras civiles, movimientos de suelos, prestacion de servicios varios a empresas, alquiler de equipos viales y
herramientas para la construccién, transporte y movimiento de equipos pesados. Ademas brindamos atencién a distintos
establecimientos ganaderos y agropecuarios de la zona y provincias vecinas. Contamos ademas, con una importante
cartera de clientes de todo el pais, producto esto de haber desarrollado nuestros trabajos en distintas provincias, contando

con una gran penetracion en el sur argentino”.

Fuente: Empresa.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacidn.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

NRO_CERTIFICADO | _cuir | RAZON | FECHA CREACION

104/2007/19271/1 30624788903 M AMARTINEZS A 17/09/2007 15/01/2008 19271
104/2008/2883/1 30624788903 M A MARTINEZ S A 07/02/2008 06/06/2008 2883
Fuente: AFIP.

2.4.2 Constancia de inscripcién AFIP/IIBB / Ganancias etc.

[ED ADMISTRACIKON FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

FUT 3082478803

.2 maRTINEZ 5 A

Forma Juridica: S0C. ANONWIMA
Fedha Confralo Sociat 24-02-1988

B WPUEE TVREGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA =}
| [FEG.INF. - PARTICFACIONES SOCE TARIAS. T-2007] =
[, FEG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01.2040) ..i
~JREG. INF. - REGIMER MFORMATIVD DE COMPRAS ¥ VENTAS 072018 =
i 05- 1585
[SICORE P TOLA LAS GAMANCIAS - 116 012000
[EANANCIA MINIMA FRESUNTA 08-2000)
REG. 5EG. 500U EMPLEADOR 02-1588| ..
[GANANCIAS SOCIEDADES 0z2-15a5| B!

[HFUF

{ Foniribuyente no amparado enlos benelickcs. promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
Incdificaldas 22702 y 22873, a ka fecha de emisicn de la presente constancia

]

A4

THFIF

—

THFIF
0L

Esta constancia no da cuenta de |a inscripein en:

- impueste Bienes Personales y Exteriorizacidn - Ley 26476: de corresponder, deberdn |0
solicitarse en la dependencia donde se encuenira inscripto. =]
- Impuesto & las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en "i
los incisos b), d), e), 1), g}, m) y r} del Art. 20 de ia ley, se acredita mediante el
“Certificado de exencién en el Impuestio & |as Ganancias” - Resolucidn General 2681,

TP

TN R AL A B0 O DO TATCEN & DR Whaw da ik P13
amursmnayy 433750 F-A0) SERVICID OE TRAMSPONTE ALTOMOTOR OE CARGAS ALC R s e it #1351
45350 F-BL1) VENTA AL FOR MAYDR DF MASUINAS, SOLWPDS £ (WPLEMENTOS OF S0 ESPECIAL Max da inicic. 11,304

REP

7

AN

THFIF

19058 P31 SERCICS INWOSLIARIOS REALIZADOS FOR GLUENTA FROFIA, CON MEMES Mia de ik #1351
LR S 0 ARRENDAGS ME P

s i e e comerca: 1

Domicilio Fiscal
ICENTE LOPEZ 1228
4 BLANCA
BUEMOS AIRES
vigerca de i presese constarcs: 16: 712078 = 16-12-2018 rors 0924309 verncace: 103641046260
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IVA 09/2018

M A MARTINEZ S.A.

j WDD? CUIT N 30624758903 Establecimiento: 0

A EEITTAO0N FEOERARL

IMPUESTO AL Apellido y Mombre o Razon Social: M A MARTINEZ S A

VALOR AGREGADQ |Fecha de Presentacion: 19/10/2018 Hora: 00:52

Mro. de Transaccion: 831026779 MDS: 81676aleaddidieb1ef24031 ecfffech

F.2002 |WVersion 100

Periodo: 201808 Secuencia: ORIGINAL

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal 8234012
Total del Crédito Fiscal § T04B5.43
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP 5000
A favor del Responsable %000
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior %000
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo 58138.31
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $0.00
Diferimiento F. 513 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/00 y'o Decreto B52/14 %000
Saldo técnico a faver AFIP $0.00
Salto Téenico a Favor del Responsable del Periodo 5 8138.31
Salde a favor de libre disponibilidad del pericdo anterior $0.00
Total del mants utiizado del periodo $0.00
Total de retenciones, pencepciones y pagos a cuenta comgutables en el periodo neto de restitucionss $ 10005709
Salde de Libre Disponibdidad a faver del contribuyente del periodo $ 10005709
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP %000

Dreciaro que los datos 3 fransmitir son comectos ¥ completos y que he confeccionade & formularic digital en caraster
de Declaracién Jurada, utilizando el servicio denominade "Mis Aplicaciones Web™ aprobadeo por la Administracion
Federal de Ingresos Pltlicas, sin emitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por & articulo 28 del Decreto 13087/79 texto susfituido por el articulo 1 de su similar 853/02

HFO0Y

AurniETARLLIN FEOFRAL.
Presentacion os DU por Intsmet
ACUSS 8 Neci 08 D

Organismo Recaudador, AFIP
Fornuiario: 2002 w100 - V& POR ACTIVIDAD
0-524TEEI0-3

Fecha o Presentacien: 2013-10-19 Horx 03:5247
Nro. de Transaccin: £31025770
Codgo de Comot: nS1ZT
Usuaria autenticado por. AFIP (Claveriscal)
Presentada por & Lsuaro: 15100

[FT6309F 2002 9167 Saleadddmel 1 =2455 1 aciTiacs D54

Veerificador de Intagrdad (algorfime MOS)
(15T EaleasA0teD 1 T403 120maes]

Conasnye este Acuss de Recbo como comprobants de pressntaciin
Diafios sujstos 3 verificachon

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

FIDELITAS ®
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

M A MARTINEZ S.A.

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

V. LOPEZ 1228 ARGENTINO

GONZALO MARTIN MARTINEZ GOMEZ

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

GONZALO MARTIN MARTINEZ GOMEZ

Fuente: Empresa.

V. LOPEZ 1228 ARGENTINA

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

GONZALO MARTIN MARTINEZ GOMEZ

SCORE

82.3

MARTIMEZ GOMEZ GONZALO MARTIN

FINANCIERO

PRESIDENTE

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 19/01/1983 l‘
SEXO: M
TOTAL 57 000
BANCOS BCRA o infs
ANTIGUEDAD SIT. 1 1172001
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE
URUGUAY 340, BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ASESORAMIENTO,
ARGENTINA DIRECCION ¥ GESTION
FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
VICENTE LOPEZ 1228, [8000), BAHIA BLANCA, BOH 'NTE?R’“'\{T:‘(’ ~
BUENOS AIRES, ARGENTINA CUERPOS D2 DIRECCION l
OTROS: EN SOCIEDADES E‘KCE:TD
} LAS ANONIMAS
ZELARRAVAN 360 PSO-L OFTO:3, (8000), B4 A . re
BLANCA, BUENOS AIRES R
RIESGO FISCAL NO
FIDELITAS © 9/35



n M A MARTINEZ S.A.

2.8 activos

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacion.

2.8.2 Rodados

La empresa seria propietaria de vehiculos, sin contarse con el detalle de los mismos.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

B.O. Buenos Aires - 28025 - 10-05-17

M.A. MARTINEZ S.A. POR 1 DiA - Por acta de Directorio Asamblea N° 21 de fecha 12 de julio de 2016 se eligié el siguiente directorio por el
termino de 3 ejercicios: presidente: Martinez Gémez Gonzalo, 20-30061910-0, domicilio constituido Uruguay 340 de la ciudad de Bahia
Blanca, provincia de Buenos Aires, Vicepresidente Martinez Gomez Rodrigo CUIT 20- 31611440-8, domicilio constituido: Uruguay 340 de la
ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires. B.B. 56.606

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

IRAM IRAM 04/09/2018 04/10/2019

Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal

2014
2017 3 - - 3
2018 4 - - 4

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccién Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal

2014 003

Fuente: Empresa.
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M A MARTINEZ S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Construccién de caminos

Movimiento de suelos en general

Tratamiento de suelos

Alquiler de equipos viales

Alquiler de herramientas

Zanjeo para todo tipo de obras

Construccién y mantenimiento de mantenimiento playas de estacionamiento y afines
Construccidon y mantenimiento de areas verdes

Limpieza de terrenos

Construcciéon y mantenimiento de areas deportivas

Mantenimiento de caminos

Movimiento de suelos y preparacién de terreno para la construccion de viviendas de cualquier tipo
Elaboraci6n de suelos cemento

Extraccidn de plantas

Demoliciones

Aserrados de pisos de hormigdn

Tuneleria de todo tipo

Provision de aridos

FIDELITAS ® 11/35



M A MARTINEZ S.A.

“Somos importadores de puntas medidas 1 1/4" para martillos rompepavimento neumaticos y martillos picadores
neumdticos 7/8" de marca Paddley & Venables origen ingles en lo que respecta al mercado las mejores puntas en relacion

precio/producto.”

FIDELITAS ® 12/35



. M A MARTINEZ S.A.

“Ademas del alquiler contamos con productos nuevos de martillos neumaticos rompepavimento; junto a sus respectivos
repuestos y el mantenimiento de los mismos, con la experiencia de utilizarlos para la prestacion de nuestros diferentes

servicios.”

“Bolsas de arena de 50kgs de caracteristicas rubia - seca con certificacion de calidad para el uso de arenados o diferentes

obras.”

“Tierra negra vegetal y de relleno - piedra partida - tosca - piedra blanca - material de relleno. Contamos con equipos de

transporte con capacidad desde 8mts3 hasta 20mts3.”

“Acompafiando el alquiler de maquinaria vial se comercializa la venta de maquinaria vial en general. Consulte cotizacion de

equipos.”

FIDELITAS ® 13/35



M A MARTINEZ S.A.

HERRAMIENTAS

e Andamios tubulares

e Aserradora de hormigdn

e Ayanadorade hormigdn

e Bombeadores Sumergibles

e  Grupos Electrogenos

e  Martillos neumaticos pesados

e  Martillos neumaticos picadores
e  Martillos Rotopercutores Eléctricos
e Moledorade escombros

e  Motosoldadoras

e  Pis6n a explosion

e  Pisdnes neumaticos

e  Rodillos compactadores

e Rodillos pata de cabra

e Tunelera

e  Vibrador de hormigén

e  Vibrocompactadores a explosion
e  Vibrocompactadores eléctricos

EQUIPOS

Motoniveladoras

Carretones

Para transporte de todo tipo de maquinarias viales y
equipos hasta 40 toneladas. Este et}m]i)](lx posee
rampas integradas, lo que agiliza y facilitala carga y
descarga de los equipos tranportados.

Palas Cargadoras

Ideales para realizar trabajos en dimensiones

des de manera rapida y economica, cuenta con
un balde de 2,5m3 de capacidad lo que le permite
un volumen de carga superior.

Camiones Volcadores/Bateas
Provision y transportes de distintos materiales como

toscas, pi y arenas de todo tipo, tierra negra y
de relleno, etc.

Retro-palas

Magquinas con prestaciones de carga y zanjeo,
cuentan con doble traceion lo que le permite un
optimo desempefio en todo tipo de terrenos.

— = =

é T/

Camiones Regadores

Equipos dotados de tanques con capacidad de 6.000

¥y 9.000lts. para el transporte

provision de agua,

utilizables tambien para el h’azwajp de
mantenimiento de calles; movimientos de suelos,

ete.

Mini-palas
Magquinas de pequefio porte que permiten realizar
trabajos en dimensiones pequefias o espacios

acotados. A estas maquinarias, a su vez, tiene
opcidn de eolocarle otro tipo de herramientas como

s ’
> ero, montacargas, etc.

Excavadora sobre oruga
estabilidad en terrenos difi
intercambio de balde de carga, ademas de
adicionarle herramientas como ser martillo
hidréulico.

montado sobre oruga, permite mayor
tosos. Permite el

Magquinas articuladas especiales para trabajos de
mantenimiento de caminos, apertura de calles,

picadas, contrafuegos, ete.
-///
; ]
4

Motocompresores

Con gran rango de operacion y alto rendimiento
ideales para trabajos remotos que requierenla
utilizacion simultanea de varios equipos neumaticos
de potencia.

Rodillos compactadores

Equipos de compactacion de diferentes terrenos,
favorecen la nivelacion y el emparejamiento del

material utilizado.

FIDELITAS ®
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. M A MARTINEZ S.A.

Servicio de Hidrogrua

Servicio de alquiler de hidrogria. Capacidad
maxima de carga: 5o15kgs. Altura maxima: 1gmts.
Largo maximo: 16,05mts. Disponible con balde de
trabajo o gancho.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

M.A.MARTINEZ S.A.

VICENTE LOPEZ 1228 Tel. 0291 - 454-2540
(8000) BAHIA BLANCA BUENQOS AIRES

CUIT: 30-62478890-3 RESP . INSCRIPTO

Total Mensual de I.V.A. COMPRAS Periodo: 01/04/2018 al 30/09/2018 Hoja: 00001

Fecha Comprobante Numero Razon Social 8i C.U.I.T.

Total Mes de Abril 2829,25  26065,10 3100,00  158.227,09 33.444,48 412068 227.786, 60
Total Mes de Mayo 4274,88  29327,17 4500,00  280.674,37 59.035,04  6271,31 384.082,77
Total Mes de Junio 2207,18 1649448 3000,00  290.844,58 60.251,36 4026, 68 376.824,28
Total Mes de Julio 8206,27  31620,28 0,00  536.360,59 98.524,50 11773,05 686.484, 69
Total Mes de Rgosto 1283,58  10195,20 0,00  314.832,65 66.389,56  2826,B1 395.527,80
Total Mes de Septiembre 5423,33  32860,18 0,00  331.795,37 68.372,46  7517,03 445.968,37
Totales 24224,49  146562,41 10600,00 1912.734,65 386.017,40 36535,56  2516.674,51

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se informaron.

3.4 COMPRAS ANUALES

No se informaron.

3.5 PROVEEDORES
LN | RazénSocial | Domicilio ] TaxID | MontoAnualde Compras | Moneda

1 CODIMAT SA ARGENTINA, BON BOSCO 1495 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS)
2 YPF SASEDE CENTRAL  ARGENTINA , MACACHA 515 CABA N/I N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 BABAGUI SAC DON BOSCO 1130 N/I N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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. M A MARTINEZ S.A.

3.6 CLIENTES
[ N° Razén Social L Domiclio | Moneda

1 LDC ARGENTINA SA PUERTO GALVAN ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
2 COLA COLA RUTA 229 KM 7 BAHIA BLANCA Pesos Argentinos (ARS)
3 ADM AGRO SRL PUERTO ING WHITE ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
4 CODIMAT SA DON BOSCO 1495 ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
5 AXION ENERGY ARGENTINA SA AV. 18 DE JULIO, ING WHITE ,ARG Pesos Argentinos (ARS)
6 PATAGONIA NORTE SA Av. de las Colectividades S/N, B8103 Ingeniero Whi Pesos Argentinos (ARS)
7 MUNICIPALIDAD DE BAHIA BLANCA ALSINA 65 B.Blanca ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
8 IND. QUIMICAY MINERATIMBO SA Av. LIBERTADOR 352 PISO 5, ARG Pesos Argentinos (ARS)
9 ABSA REGION 8 14 de Julio3639 B.BLANCA ARG. Pesos Argentinos (ARS)
10 CAMUZZ| GAS PAMPEANA Tierra del Fuego 2200, B. BCA ARG Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

| Aseguradora: ______ fwaPPRE_____________________________________________

N° de contrato: 14766

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion

Hasta: 30/04/2002 - Rescisién por falta de pago
(MAPFRE |

N° de contrato: 50703

Desde: 22/08/2002 - Alta de afiliacién

Hasta: 31/08/2004 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 96152

Desde: 01/09/2004 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 92638

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora

Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

| Extincion: ] 01/05/2002

Regularizacién: 01/05/2003 - Por el transcurso de un afio

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

1 RESP. CIVILAUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL 23829064 800000 Pesos Argentinos (ARS)
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M A MARTINEZ S.A.

4- Comercio Exterior

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para

los cuatro ultimos periodos.
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M A MARTINEZ S.A.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

esumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion del Dias de
Periodo Observaciones
deudor atraso

M A MARTINEZ S A BANCO DE LA PROVINCIA

DE BUENOS AIRES Ul 1586000 )

_ 092016 10/2016 112016 12/2016 o1/z017 0z/2m7 03/2007 042017

FROVINCIA DE BUENDS AIRES 279570 2552,80 2 553,60 2612,10 2552,50 2530,40 245140
TOTAL PERICDO 2 796,70 2699,90 2563,60 2512,10 2552,50 2530,40 245140 244350
052017 D6/2017 o7f2017 08/2017 0a/2017 10/2017 1172017 12/2017
PROVINCIA DE BUENDS AIRES 234510 228810 2226,00 2182,00 2181,00 2085,00 2050,00 2066,00
TOTAL PERIODO 2346,10 228810 2226,00 2182,00 2181,00 2 085,00 2 050,00 2 066,00
012018 02/2018 03/2018 04/2018 05/2018 06/2018 07 /2018 08/2018
FROVINCIA DE BUENDS AIRES 1950,00 1877,00 18574,00 1836,00 1780,00 1765,00 168,00 1509,00
TOTAL PERIODO 1950,00 1877,00 1874,00 1836,00 1790,00 1765,00 168,00 16509,00

Situaciones dltimos 24 meses

*Los montos 52 encuentran sxpreszdos en milss de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 2 ] Situzcion4 [ Situacion 5 [ Situacidn &

ol*® @I3® at® o8 ¥ T T T T T 8 g gV ¥ Al i an® gt o R g n® gn® g®
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. M A MARTINEZ S.A.

Situaciones

Con Alts Riesge de

rriaperbibe fatre o

3 Con bl s de $1 4 180 dis) rieperabi por Ohpesicsin enis [Merses e enantidedis Tnansies, o st de mis de 180 dus)

Garantias iltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados enomiles de pesos.
3.000

2,500

2.000

1.500

1.000

500

9/16 10/16 11f16 12/16 1/17 2/17 3/17 417 5/17 617 7/17 $/17 9/17 10/17 1117 12/17 118 218 318 418 5/18 6f18 7/18 518

W Cheques [ Titulos [ Avales [l Hipotecas [ Prendas [ Otros Reales [l Otras Garzntiaz [ Sin Garantizs ] Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

e e (R R

BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES SUC 6207 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)
JUSTICIA FEDERAL DE BAHIA BLANCA

L cadtula ] situacion ] _UltAct. ]

FBB JUZGADO FEDERAL DE BAHIA BLANCA 2 - MINISTERIO DE TRABAJO EMPLEO Y SEGURIDAD SOCIAL EN LETRA 18/10/2017

023045966/2012 SECRETARIA CIVIL 4 C/M.A. MARTINEZ SA S/EJECUCION FISCAL - VARIOS
FBB JUZGADO FEDERAL DE BAHIA BLANCA 2 - UOCRA C/ MA MARTINEZ SA S/EJECUCION FISCAL -

023045294/2011 SECRETARIA CIVIL 4 VARIOS PARALIZADO  15/06/2017
FBB JUZGADO FEDERAL DE BAHIA BLANCA 2 - o

023045288/2011 SECRETARIA CIVIL 4 OSPECON C/ M.A. MARTINEZ S.A. S/EJECUCIONES VARIAS ARCHIVESE 22/05/2017
FBB JUZGADO FEDERAL DE BAHIA BLANCA 2 - AFIP-DGI C/ M.A. MARTINEZ S.A. S/EJECUCION FISCAL -

021000975/1999 SECRETARIA EJECUCIONES FISCALES AF.LP. EN LETRA 8/08/2013

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 07-2015

IVA 05-1989

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 01-2000

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 08-2000

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1988

GANANCIAS SOCIEDADES 02-1989

Contribuyente no amparado en beneficios promocionales INDUSTRIALES Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de
emision de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del
Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacién actual: Categoria 3

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 16/11/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, s6lo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucidn judicial como asi también los planes de regularizacion de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.
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Agente de Recaudacién

Identificacion:

6.3.3 Embargos

CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION.

M A MARTINEZ S.A.

La compaiiia informé que no poseen embargos pero no presenté DDJJ de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

RESUMEN DE SIT

UACION PREVISIONAL DESDE EL 11/2017 AL 10/2018

Fuente: AFIP.

Periodo Inclulif:lo en Ap?rtes de ) Aportes Eie Contribucion pa_l]'ona-
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
112017 SI PAGO PAGOD PAGO
122017 51 PAGO PAGO PAGO
01/2018 51 PAGO PAGO PAGO
02/2018 51 PAGO PAGO PAGO
03/2018 51 PAGOD PAGO PAGOD
04/2018 51 PAGO PAGO PAGOD
05/2018 51 PAGOD PAGO PAGOD
06/2018 51 PAGO PAGO PAGOD
07/2018 51 PAGO PAGO PAGO
08f2018 51 PAGO PAGO PAGO
09/2018 51 PAGO PAGO PAGO
10/2018 51 PAGO PAGO PAGO
Referencias: Pago Pago pardial l Impago Mo declarado

M A MARTINEZ S A, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 16/11/2018

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, M A MARTINEZ S A CUIT 30624788903 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26 940

Fecha de emision: 16/11/2018 (valido anicamente por el dia de emision)

- )
She, AWNW T @rewes  SRTS

; ——
Presidencia de ka Nacion REigor e Srabaje

Fuente: REPSAL.
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M A MARTINEZ S.A.

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados M A MARTINEZS A

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ GONZALO MARTIN MARTINEZ GOMEZ

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detectd informacidn de prensa negativa.
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M A MARTINEZ S.A.

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balanc

Caja y Banco 282 351
Inversion Corriente 573 4008 5420
anc creditos Por ventas 507 EEL 738
Otros Créditos 428 538 453
Bignes Cambic o o o
Bienes Intangibles 1] 1] 1]
Otros Activos Corrigntes o o o
Total De Activos Corrientes 1887 5702 032
Credito Por Venta o o o
Otros Creditos No Corrientes o o o
atras Inversiones No Corrientes o [1] o
Bienes De Uso Valor De Origen 10001 10874 12 658
Deprecizcion Acumulzda 4112 5537 7576
Bignes De Uso 5888 5337 4982
Activoz Intangibles o o o
otros Activos No Corrientes o o o
Total Activo Mo Corriente 5BED 5337 4882
Total Activo 7786 11038 13043

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO U ESTRUCTURA PATRIMONIAL U SOLVENCIA U

5.808 - 14,008 - B,E -

8.008 -
12,808 -
8,5
18.808
. 8,4
- &.808
e,3
& &.e08
ER 8,2
4,008
z.
2.808
8 e
816 018 2815 2817 818 2816 7 818
M Activo Corrientz [l Pasive Corriente M Activo [l Pasive [l Patrimenio Neto
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. M A MARTINEZ S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

CusntEs Por Pagar (Dsudas Comercizles) 151 132 107
Prestamos (Deudas Bancarias) 718 613 613
Remuneracionss ¥ Cargas sociales 135 175 123
Carges sles 243 329 345
Anticipos Clientes o o L]
Otros Pasivos o (1] 1]
Total Pasivo Corrients 1257 1309 1182
Cuentas For Pagar 1} 1] o
Prestamos 1260 1902 1309
Deudas Fiscales 21 82 45
Qtros Pasivos (Mo Corrientes) 2532 3673 7527
Frevisiones o (1] 1]
Total Pasive Mo Corriente 3913 5 657 BBEL
Total Pasivo 5170 5867 10070
Capital Sodal 100 100 100
resultados Mo Asignados 2517 3972 2843
Patrimonio Neto 2617 4072 2543

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA

7= 3,5 = 8,3 =

3=
8,25 =

2,5 -
8,2=

2 -
8,15 -

1,5 =
8,1 =

1-
8,85 -

8,5 =
8 - 8 -

2616 2007 2818 2015 2817 2818
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. M A MARTINEZ S.A.

Estado de Resultados

a Balance 31fou/2m7
entas Metas 5414 E o35
compras Del Ejerdicio o o o
costos de laz mercaderizs, productas, servicios ve o o o
Resultado Bruto 5414 10197 B 835
Amortizaciones 1688 17e9 2138
GEstos de Comercializacion 2550 5872 5702
dministracion 1608 1235 1220
‘Gastos Financieros 3B5 iza7 1565
Ofros Ingresos 214 1213 139
Ofros Egresos o o o
resultzdos financieros y por tenencia {incluyendo result por exposicidn 2 inflacidn) o o o
IMpUesto A Las Ganandizs o o o
tado del Ej 1 0ES 2B15 1 687

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS D GASTOS TOTALES SOBRE m RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) D
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. M A MARTINEZ S.A.

5
.
st
=]

Liquidez Corriente 15

LIQLNDET SECA |Acida) 151 436 6,75

bt Comrendia - B Carribic) [ P Cowriar

Endeudami=nto 198 171

Endeudamiento Activo Fijo 066 106 178
Psidves Pl Comvimren /B oha L

Splvencia Patrimaonial 051 058 029
Capital De Trabajo 640,23 4 350,75 G 842,45
Bactis ivrairabis - Panios Convmari

Inversiones De Bienes De Uso 44 0.76 05%
Lmiliciad Bruta 100,00 100,00 100,00
Lot ickind St/ Virski| * 2000

Lailidad MNeta 20,03 1E88
Retomno Sobre Patrimonio 041 0,62 057
Mifickad Ml | Palramcrns M

Rotacion De Activos 0.70 092 0462
Rotacion Activo Fijo 042 191 173
RENTABILIDAD S/ACTIVO 13,93 1551 1297

EBITDA / PASIVO 061 086 054

Rotacion De Creditos 10,65 17.13 12,11
Rotacion De Inventarios 0.00 000 000
Lorites Iebirzanbirian, | B e

PRESTAMIOS / .M. 076 052 065

PRESTAMIOS [ (VENTAS/12) 0.37 025 022

Montos expresados en miles de Pesos Argenfinos
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M A MARTINEZ S.A.

COMENTARIO A LOS ESTADOS CONTABLES

L.SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/01).

Aclaraciones previas:

Informacidn SIN AUDITAR.

Principales indicadores

Econdmicos:

Las ventas del ejercicio 2018 alcanzaron un total de $8.935M versus $10.197M en el ejercicio anterior
evidenciandose una reduccion del 12%.

Los costos y gastos mostraron un comportamiento menos eficiente y acrecentaron del 71% al 77% su incidencia
sobre las ventas.

En funcidn de lo expuesto el resultado operativo se redujo 33% y fue de $2.013M (22% s/ventas) versus $2.999M
(29% s/ventas) en el ejercicio anterior.

La carga financiera resultd elevada en relacion con las ventas y pasé del 14% al 17% ($1.564M en el ejercicio 2018).
Se registraron otros ingresos por $1.238M ($1.213M en el ejercicio anterior) correspondientes principalmente a
ingresos financieros.

El resultado final se redujo 40% en valores absolutos pasando de $2.816M (28% s/ventas) en 2017 a $1.688M (19%

s/ventas) en 2018.

En resumen pese a la reduccion de los ingresos y consecuentemente de los margenes de rentabilidad a nivel operativo y

final la performance econémica igualmente continda siendo adecuada aunque debe mencionarse que los ingresos diversos

representan el 73% del resultado final.

Financieros:

La liquidez corriente pasé de 4.36 a 6.75 manteniéndose dentro de pardmetros 6ptimos y mejorando debido
especialmente al incremento de las inversiones corrientes.

El capital de trabajo mostrd un incremento del 56% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $6.842M
cifra que representé el 77% de la facturacion y el 53% del activo.

La exposicion financiera resulté muy reducida.

E| EBITDA representd mas de 4 veces el total del pasivo corriente.

Se mantuvo una reducida relacion deuda bancaria/ventas.

En resumen la situacion financiera a 01/2018 se mantuvo dentro de parametros satisfactorios evidencidandose una holgada

capacidad de generacidn de fondos en funcién de sus obligaciones.
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Patrimoniales:
e La distribucion de dividendos y honorarios por $2.816M determiné que el PN a 01/2018 mostrara una reduccién
del 28% y fuera de $2.943M versus $4.072M en el ejercicio anterior.
e Del total del PN sélo $100M corresponden a capital considerdndose demasiado elevado la porcién del PN
susceptible de ser distribuida.
e Ladisminucién del PN produjo que el indicador de endeudamiento pasara de 1.71 a 3.42 resultando elevado.
e laestructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 77% del total de pasivo siendo las deudas
mas significativas las obligaciones con accionistas y en menor medida las financieras.
En resumen la situacion patrimonial a 01/2018 se muestra un tanto debilitada en funcién de la reduccion del saldo final del

PN el elevado indicador de endeudamiento y el reducido grado de capitalizacién.
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M A MARTINEZ S.A.

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. M A MARTINEZ S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Analisis Patrimonial ene-16 ene-17 ene-18 Activo Corriente y Pasivo Corriente
9.000.000
Solvencia 0,51 0,58 0,29 8.000.000
7.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 34% 37% 23%
6.000.000 I
Endeudamiento corriente 0,48 0,32 0,40 5.000.000 I I
Capital corriente 0,08 0,40 0,53 4.000.000
3.000.000
Activo no Cte sobre Activo 76% 48% 38%
2.000.000
Financiacién del activo no cte. 1,11 1,82 2,37 1.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 38% 36% 19% °
2 2 & 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 3% 3% 1% H Activo Corriente § Pasivo Corriente
Info ene-16 ene-17 ene-18 Estructura Patrimonial
14.000.000
Activo Corriente $ 1.897111|$ 5701837 |$  8.031.564 || 15000000
Activo no Corriente $ 5889.122|$ 5336729 | $  4.981.674 || 10.000.000
) 8.000.000
Activo $  7.786.233 | $ 11.038.566 | $ 13.013.238
6.000.000
Pasivo Corriente $ 1.256.881 | $ 1.309.090 | $ 1.189.113
4.000.000
Pasi Corrienty 3.912.655 5.657.483 8.880.849
asivo no Corriente $ $ $ 2.000.000
Pasivo $ 5169536 | $  6.966.573 | $ 10.069.962 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 2616697 | $ 4.071.985 [ $  2.943.274 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto

Trends
. Solvencia 450 Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 3,00
1,20
1,20 250 .
1,00 '
2,00 0.80
0,80 '
1,50
0,60 0,60
0,40 - 1.00 0.40
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

M A MARTINEZ S.A.

2016/2017/2018

lisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 41,4% 69,2% 57,3% 50,00%
45,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 56,1% 103,5% 110,5% 40,00%
35,00%
30,00%
ili i i i o o 0 d
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 18,9% 38,2% 25,0% 25.00%
. . . 20,00%
Resultado bruto sobre ventas 100,0% 100,0% 100,0% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 20,0% 27,6% 18,9% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 7,4% 20,0% 15,5% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 1084,5% 2816,1% 1687,4% Estructura de Resultados
12.000.000
Info - - -
ene-16 ene-17 ene-18 10.000.000 N
8.000.000
Ventas $ 5414157 | $ 10.196.582 | $ 8.935.276
6.000.000
Costo de Ventas $ -1 $ -1 $ -
4.000.000
Resultado del ejercicio $ 1.084.529 | $ 2.816.122 | $ 1.687.404
2.000.000
EBITDA/Ventas 0,58 0,59 0,60 -
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 820 430 3.45 w Ventas & Costode Ventas & Resultado del gjercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 45,0%
90,0% 9,0% - 40,0%
80,0% 8,0% 35,0%
70,0% 7,0%
30,0%
60,0% 6,0% -
25,0%
50,0% 5,0%
20,0%
40,0% 4,0% -
15,0%
30,0% 3,0% -
20,0% 2,0% - 10,0% 1
10,0% 1,0% 5,0% 1
0,0% 0,0% - 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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. M A MARTINEZ S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados /2017/2018

Analisis Financiero

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

4

90

{
Liquidez corriente 1,51 4,36 6,75
Liquidez acida 1,51 4,36 6,75
Rotacion del pasivo corriente dias 83 46 42
Rotacion de las cuentas a cobrar 28 18 25
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,14 0,26  Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info ene-16 ene-17 ene-18 1.400.000 Exposicion Financiera
1.200.000
Caja y Bancos 282.382 559.200 390.560 || 1.000.000
. 800.000 1
Creditos por ventas 506.615 595.283 737.931 600.000
Deudas Comerciales 161.175 192,454 106.840 | 400-000
200.000
Deudas bancarias 718.636 612.545 612.545 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 1 1 1 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 / 2,00 / 1,00
1,80 / 1,80 / 0,90
1,60 1,60 0,80
1,40 1,40 0,70
1,20 1,20 0,60
1,00 1,00 0,50
0,80 0,80 0,40
0,60 0,60 0,30
0,40 0,40 0,20
0,20 0,20 0,10
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
12.000.000 0
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000 -
[ [
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analiza

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

1.799.218,00

ene-18

$ 1.687.404,00

$ 2.139.189,00

Depreciacion de Intangibles

3 -

Generacion intema de fondos 4.615.340,00 3.826.583.00
Variacién de créditos por ventas $ -88.668,00 | $ -142.648,00
Variacion de otros créditos $ -108.864,00| $ 55.240,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - 13 -
Variacion de ofros activos corrientes $ - $ -
Variacion de cuentas a pagar $ 31.279,00| % -85.614,00
Variacién de deudas sociales 5 40.899.00 | $ -51.955,00
Variacion de deudas fiscales 5 147.81200| 5 -19.739,00
Variacion de otras deudas $ 1.040.77400 | $ 3.854.121,00
Variacion de previsiones para confingencias $ - S -
Auste
Flujo de fondos operativos netos 5.678.572,00 7.435.998,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios 5 -1.360.834,00| 8 -2.816.115,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - |3 -
Adquisicion de Bienes de Uso 5 -1.246.825,00 | § -1.784.134,00

Aumento o disminucion de caja

3.607.186,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 2.835.749,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ -106.091,00 $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes 5 64236400 § -593 424 00

$ 2.242.325,00

M A MARTINEZ S.A.

4000000 Evolucionde Caja 4,000,000 Aum ento o disminucion de caja
7000000 3.500.000 - t
6000000 3.000.000
5000000 2500.000 -
4000000 2.000.000 -
3000000 1.500.000 -
2000000 | 1.000.000
1000000 500.000 -

o - _

2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados enPesos
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. M A MARTINEZ S.A.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 744.606,3 $ S/Patrimonio Neto 111.292,5 $
Compras Mensuales 0,0 $ S/Capital de Trabajo 209.5714 $
Modo de Cobro s/Balance 24 dias S/Activos Liquidos 30.296,5 $
Modo de Pago s/Balance 49 dias S/Variables Combinadas 97.502,6 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

M A MARTINEZ S.A.

Periodos Analizados

Expresado
por

Concept Valor Grade

Analisis Patrimonial

2016/2017/2018

Expresado
por

Concept Valor

Analisis Financiero

Puntaje

Solvencia ratio 0,40 1 Liquidez corriente ratio 5,37 10

Endeudamiento corriente ratio 0,39 10 Liquidez acida ratio 5,37 10

Capital corriente % 42,7% 10 Rotacién del pasivo corriente dias dias 49 10

Activo no Cte sobre Activo % 46,4% 7 Rotacién de las cuentas a cobrar dias 24 10

Financiacion del activo no cte. ratio 2,05 10 Efecto Palanca i 0,16

Deuda bancaria sobre Pasivo % 9

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 10 Gastos Financieros sobre Ventas 15,0%
bilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 60,0%

Rentabilidad de la inversién total % 57.9% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 15.6% 7

Rentabilidad ordinaria de la inversion % 100,6% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 90,6% 1

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27.4% 7 Vida restante de Bienes de Uso afnos 3 2

Resultado bruto sobre ventas % 100,0% 10 Rotacion de bienes de cambio dias - 10

Rentabilidad sobre Ventas % 21.2% 10 Rotacion del activo 0,75 1

Costo del financiamiento % 15,5% 10

Rentabilidad del capital % 1879,2% 10

EBITDA/Ventas % 59,7% 10

EBITDA/Intereses % 4,37 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversién total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas ‘ ‘
Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas ‘ ‘

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo ‘ ‘

4 Average
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