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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

1- Resumen Ejecutivo 



 

ESMAR ELECTROMECANICA S.A. 

 

FIDELITAS ®            3/39 

1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 597 718 641 N/I 

Límite de compra ARS 179 315 592 N/I 

 

ESMAR ELECTROMECANICA S.A. inició sus actividades en el año 2012, con domicilio legal en Ingeniero 

White, Provincia de Bueno Aires, brindando soluciones de ingeniería electromecánica, fabricación, montaje y 

mantenimiento de instalaciones industriales. Sus accionistas son: GARZA GUILLERMO DANIEL, IBARRA 

LUCAS MARTIN y FERNANDEZ LETICIA MIRTA. Según el Form.931 06/2023 tiene 66 empleados registrados. 

Tienen afiliación vigente con PROVINCIA ART. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL. Se encuentra impago el último periodo de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Opera 

normalmente con los bancos, sin registrarse Cheques Rechazados por Falta de Fondos. Según el informe de 

Estado de Deuda de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires es un agente con Deuda. No 

se detectaron Juicios del fuero comercial como demandado ni embargos, eventos de Integridad ni Notas de 

Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 presentó una debilitada performance 

económica a pesar del incremento de ventas (18.5% variación interanual), mostrando alza de Costos Directos 

y caída de Gastos de Estructura, registrando una exigua Ganancia Final de 2.28% s/ventas (afectada por 

egresos del 10.8% s/ventas imputado a Resultados Financieros y por Tenencia) vs la también exigua 

ganancia de 1.93% s/ventas del ejercicio anterior. La situación Financiera resultó aceptable, el Indicador de 

Liquidez Corriente se mantuvo en valores elevados (pasó de 1.46 a 1.59) y el Capital de trabajo se mostró en 

algo ajustada relación con el Activo (36%). El marco Patrimonial se mostró debilitado a pesar del aumento del 

PN y la leve baja del Pasivo: la Solvencia aumentó de 0.39 a 0.61 siguiendo en valores inadecuados, el 

Endeudamiento Corriente disminuyó de 2.39 a 1.60 manteniéndose en valores altos y la capitalización resultó 

escasa. Como contrapartida el Capital de trabajo mostró una ajustada relación con el Activo (24.5%). No se 

informaron ventas post balance y tampoco se pudo determinar fehacientemente los Pagos de IIBB y 

Ganancias. 

De acuerdo con los datos analizados, sugerimos actuar con cierta cautela ante la debilitada performance 

Económica y Patrimonial. Monitorear Cuadro Previsional 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social ESMAR ELECTROMECANICA S.A. 

CUIT 30-71248487-6 

Domicilio ISLAS ORCADAS 3723, (8103), INGENIERO WHITE, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4570377 - (FIJO) 

Actividad 432190 - INSTALACIÓN, EJECUCIÓN Y MANTENIMIENTO DE 

INSTALACIONES ELÉCTRICAS, ELECTROMECÁNICAS Y ELECTRÓNICAS 

N.C.P. 

492190 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE PASAJEROS N.C.P. 

711001 - SERVICIOS RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 28/09/2012 

Fecha de Contrato Social 13/09/2012 

Patrimonio neto al 2022 $ 59 779 839 

Cantidad Empleados 66 (Fuente: Form. 931 06/2023)  

Domicilio Legal ISLAS ORCADAS 3723, (8103), INGENIERO WHITE, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ESMAR ELECTROMECÁNICA surge en 2012 de la unión de socios con experiencia y formación en el rubro 

electromecánico por alrededor de 12 años. Basados en la necesidad de nuestros clientes, también conseguidos a 

través de varios años de desarrollar tareas en el Polo Petroquímico de Bahía Blanca, se desarrolla un perfil de 

servicios de mantenimiento y obras del rubro electromecánico y anexos. Fundamentalmente los clientes iniciales 

eran Esso (Hoy PAE) y Cargill. La consistencia en el modo y forma de atender a nuestros clientes hizo que 

rápidamente nuestros servicios fueran requeridos por otras empresas, abarcando hoy en día la mayoría de las del 

Polo Petroquímico. Nuestros servicios también se ampliaron incorporando ingeniería y suministro de materiales, 

con el fin de poder realizar proyectos de tipo llave en mano. No solo en el rubro electromecánico, sino también de 

piping y de obra civil. Los objetivos de ESMAR ELECTROMECANICA SA se concentran en las acciones que nos 

permitan brindar más y mejores servicios para nuestros clientes, cumpliendo con toda la legislación vigente, así 

como también las normativas de seguridad y medio ambiente. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

Brindar un servicio de primera calidad en soluciones de ingeniería electromecánica, fabricación, montaje y 

mantenimiento de instalaciones industriales. Ofrecer una fuente de trabajo estable para nuestros empleados y 

beneficio para la comunidad a la que pertenecemos. 

Visión 

Ser la empresa modelo de nuestros clientes dentro del rubro en que nos encontramos y reconocida por su 

integridad, capacidad, solidez, competitividad e innovación. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 
 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

GARZA GUILLERMO DANIEL Argentina 20-20044514-8 N/I 

IBARRA LUCAS MARTIN Argentina 20-34006264-8 N/I 

FERNANDEZ LETICIA MIRTA Argentina 27-33107559-6 N/I 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

IBARRA LUIS MARIANO Argentina 20-26798885-5 Presidente 

GARZA GUILLERMO DANIEL Argentina 20-20044514-8 Director/a Titular 

IBARRA LUCAS MARTIN Argentina 20-34006264-8 Director/a Titular 

FERNANDEZ LETICIA MIRTA Argentina 27-33107559-6 Director/a Suplente 

CLAVEL SILVIA PATRICIA Argentina 27-20316898-0 Director/a Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 

 

Se Adjunta Archivo (Pág. 1 de 6) 
Fuente: Empresa  
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES 
Fecha: 17/04/2018 

ESMAR ELECTROMECÁNICA S.A. POR 1 DÍA - Constitución por transformación -Mediante resolución asamblearia del 
30/01/2018, por transformación Esmar Electromecánica de Ibarra y Cia. Sociedad Colectiva, CUIT. 30-71248487-6, inscripta en 
la DPJ en matrícula 113190, continúa funcionando bajo la denominación de “Esmar Electromecánica S.A.” con domicilio social 
en Islas Orcadas Nº 3723 de Ingeniero Whitte, Partido de Bahia Blanca, Pcia. de Bs. Aires. Dicha resolución se protocolizó en 
Esc. N° 123 otorgada ante Esc. María Gimena Arias el 19-03-18. No hubo retiro ni ingreso de socios. Objeto Social: a) Servicios 
de Ingeniería, Montaje y Mantenimiento de Obras Electromecánicas y Civiles; a) Servicios de Ingeniería, Montaje y 
Mantenimiento de Obras Electromecánicas y Civiles; b) Suministro, instalación y mantenimiento de equipos de aire 
acondicionado y refrigeración; c) Explotación de servicios de transporte de pasajeros, carga y/o correspondencia; servicios de 
fl etes y acarreos, transbordos, encomiendas y equipajes y/o la actuación como expedicionista, comisionista o agente de 
transporte; d) Mandataria: mediante el ejercicio de representaciones, mandatos, agencias, comisiones y administración, de 
todo tipo de bienes vinculados a los objetos de las operaciones que se indican en este artículo; e) Solicitar y obtener la 
inclusión en el registro de proveedores del estado en sus acepciones nacionales, provinciales, municipales, empresas del 
estado, organismos descentralizados y/o entes autárquicos, Administración Nacional de Aduanas y Prefectura Naval 
Argentina; f) Financieras: mediante la fi nanciación con dinero propio de las operaciones comprendidas en el presente artículo, 
con o sin garantía real, a corto o a largo plazo, con el aporte de capitales para negocios realizados o a realizarse por préstamos 
de dinero con o sin garantía, con la constitución y transferencia de derechos reales por la celebración de contratos de 
sociedades de acciones. No se incluyen las operaciones comprendidas en la Ley de Entidades Financieras y otras que 
requieran del concurso de ahorro público; g) Celebrar Contratos de Leasing. Para el cumplimiento de su objeto, la sociedad 
tiene plena capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidos por las 
leyes o por este Estatuto. El capital social es de $ 120.000. Directorio designado por 3 ejercicios: Titulares: Luis Mariano Ibarra 
(presidente), Lucas Martin Ibarra y Guillermo Daniel Garza. Suplentes: Silvia Patricia Clavel y Leticia Mirta Fernández. La 
representación legal está a cargo del presidente del directorio. El ejercicio económico cierra el 31 de diciembre. Guillermo A. 
Vigna, Contador Público Nacional. 

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 

 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 
 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 55 3 3 61 

2022 65 3 4 62 

2023 71 3 3 77 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 4 0 0 4 

2022 3 0 0 3 

2021 2 0 0 2 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Fuente: Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 
No informado por la empresa. 
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 
Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2021 $ 13 628 974 ARS 

2022 $ 23 893 719 ARS 

2023  $ 6 687 127 ARS 
Fuente: Empresa. 

 
 
 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 CONTELEC S.A. Argentina 30-62238977-7 $ 25 982 595 ARS 

2 CODIMAT S.A. Argentina 30-54088935-6 $ 9 215 609 ARS 

3 MARLEW S.A. Argentina 33-58551048-9 $ 9 673 376  ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PBB POLISUR S.R.L. Argentina 30-56025419-5 $ 150 712 643 ARS 

2 CARGILL S.A.C.I. Argentina 30-50679216-5 $ 79 642 085 ARS 

3 TERMINAL BAHIA BLANCA S.A. Argentina 30-66016810-5 $ 64 202 162 ARS 

4 UNIPAR INDUPA S.A.I.C. Argentina 30-50215081-9 $ 34 260 750 ARS 

5 BOORMALT SRGENTINA S.A.U. Argentina 30-71615850-7 $ 32 823 645 ARS 

6 PAN AMERICAN ENERGY L.L.C. Argentina 30-69554247-6 $ 23 893 720 ARS 

7 VITERRA Argentina 33-50223222-9 $ 14 106 770 ARS 

8 ADM AGRO S.R.L. Argentina 30-62197317-3 $ 12 281 933 ARS 

9 CELSUR LOGISTICA S.A. Argentina 30-68150538-1 $ 8 541 639 ARS 

10 BUNGE ARGENTINA Argentina 30-70086991-8 $ 3 879 423 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 5167921 

Desde: 01/11/2021 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 666614 

Desde: 01/05/2018 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2021 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 320557 

Desde: 01/09/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2018 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 238522 

Desde: 27/04/2013 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SVO SANCOR SEGUROS 2227548 $ 200 000 N/I 

2 RC LA SEGUNDA 40.162.217 $ 10 000 000 N/I 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registran operaciones de exportación por parte de la empresa analizada.  
 

 

 

4- Comercio Exterior 



 

 

ESMAR ELECTROMECANICA S.A. 

 

FIDELITAS ®            22/39 

 

 

 

5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados  

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES $ 46 141 610 ARS 

2 BANCO CREDICOOP $ 1 883 541 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

No se detectaron juicios comerciales como demandado  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran juicios comerciales como demandante 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2018-03 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2013-05 

30 IVA ACTIVO 2012-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2012-09 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2013-05 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2016-10 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 23/08/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 23/08/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 

realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  
ESMAR ELECTROMECANICA S.A. CUIT 30712484876, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 23/08/2023. 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION  

Situación actual: - 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $597.7 Millones vs $504.6 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 18.5%. 

− Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 30.4% al 34.1% mientras 

que los Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 58.7% al 48.3% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $64.5 Millones (10.8% 

s/ventas) afectados a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM) y Gastos Fiscales. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $13.6 Millones 

(2.28% s/ventas) vs la ganancia de $9.7 Millones (1.93% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 crecimiento de Ventas, alza de Costos Directos y caída de Gastos de 

Estructura, presentando una exigua ganancia final. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.46 a 1.59, manteniéndose dentro de valores elevados.  

− El Capital de Trabajo fue $56.4 Millones, equivalente al 35.8% del Activo, siendo algo ajustada la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó aceptable, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en algo 

ajustada relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $59.8 Millones vs $41.1 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

solo $147.5 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo sumamente ajustada la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 62.1% del Activo siendo las 

Deudas Fiscales a corto plazo (37.0% del Pasivo Total) y las Deudas Comerciales a corto plazo (22.6% del 

Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó de 0.39 a 0.61, pero permaneciendo dentro de parámetros ajustados, 

mientras que el Endeudamiento Corriente cayó de 2.39 a 1.60, también manteniéndose en valores poco 

satisfactorios.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitada, con baja Solvencia, elevado Endeudamiento Corriente y muy 

escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

  

dic-20 dic-21 dic-22

0,62 0,39 0,61

38% 28% 38%

1,51 2,39 1,60

0,36 0,31 0,36

6% 3% 3%

6,62 12,63 11,36

29% 29% 9%

35% 28% 23%

dic-20 dic-21 dic-22

45.672.937$     143.198.854$   152.334.228$   

3.108.130$       3.859.098$       5.447.602$       

48.781.068$     147.057.951$   157.781.830$   

28.220.611$     98.310.689$     95.918.913$     

1.886.750$       7.617.356$       2.083.077$       

30.107.361$     105.928.045$   98.001.990$     

18.673.707$     41.129.906$     59.779.839$     

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

2020 2021 2022

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,10

0,20

0,30

0,40

0,50

0,60

0,70

2020 2021 2022

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

2020 2021 2022

Endeudamiento corriente 

 -

 20.000.000

 40.000.000

 60.000.000

 80.000.000

 100.000.000

 120.000.000

 140.000.000

 160.000.000

 180.000.000

2020 2021 2022

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,27

0,28

0,29

0,30

0,31

0,32

0,33

0,34

0,35

0,36

0,37

2020 2021 2022

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

  

dic-20 dic-21 dic-22

43,6% 23,7% 22,8%

76,0% 64,7% 67,8%

29,1% 18,1% 25,7%

74,0% 69,7% 65,9%

5,3% 1,9% 2,3%

9,3% 6,6% 15,6%

dic-20 dic-21 dic-22

152.992.996$        504.613.543$        597.718.641$        

39.756.056$          153.145.488$        203.881.850$        

8.141.329$            9.755.393$            13.649.933$          

25.947.617$          53.950.518$          103.984.806$        

17,0% 10,7% 17,4%

0,10 0,06 0,07

5,34 3,98 2,72

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

2020 2021 2022

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%

2020 2021 2022

Ebit/Ventas

 -

 100.000.000

 200.000.000

 300.000.000

 400.000.000

 500.000.000

 600.000.000

 700.000.000

2020 2021 2022

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

60,00%

62,00%

64,00%

66,00%

68,00%

70,00%

72,00%

74,00%

76,00%

2020 2021 2022

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%
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10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2020 2021 2022

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

  

dic-20 dic-21 dic-22

1,62                    1,46                    1,59                    

1,36                    1,26                    1,57                    

58                        55                        56                        

21                        52                        34                        

0,17                    0,07                    0,09                    

dic-20 dic-21 dic-22

8.198.351          21.192.513        19.779.824        

10.687.744        86.487.628        66.780.577        

10.671.146        29.721.101        22.129.932        

6.989.896          22.849.092        7.606.151          

0                          1                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0,20
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 0,60

 0,80

 1,00

 1,20

 1,40

 1,60

 1,80

2020 2021 2022

Liquidez acida 

 1,35
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2020 2021 2022

Liquidez corriente 

 -
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 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 
 

 

 

dic-21 dic-22

 $             9.755.393,00  $          13.649.933,00 

1.358.898,00$                 1.082.861,00$                 

-$                                 -$                                 

 $          11.114.291,00  $          14.732.794,00 

-75.799.884,00$              19.707.051,00$               

1.573.390,00$                 -8.418.054,00$                

-11.568.341,00$              17.303.256,00$               

1.376.916,00$                 -12.262.924,01$              

19.049.955,00$               -7.591.169,00$                

13.885.738,00$               1.164.606,00$                 

7.115.820,00$                 28.156.179,99$               

14.179.368,00$               -7.795.591,00$                

-$                                 -$                                 

 $         -19.072.747,00  $          44.996.148,98 

12.700.806,00$               5.000.001,00$                 

-$                                 -$                                 

-2.223.701,00$                -3.319.949,00$                

 $           -8.595.642,00  $          46.676.200,98 

15.859.196,00$               -15.242.941,00$              

5.730.606,00$                 -6.617.138,00$                

 $          12.994.160,00  $          24.816.121,98 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

0

5000000

10000000

15000000

20000000

25000000

30000000

35000000

40000000

45000000

50000000

2020 2021 2022

Evolución de Caja

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2021 2022

Aumento o disminucion de caja



 

 

ESMAR ELECTROMECANICA S.A. 

 

FIDELITAS ®            38/39 

 

8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

49.809.887          $ 2.260.425             $

17.338.314          $ 1.727.895             $

36 días 2.323.876             $

56 días 2.143.677             $

15 30 45 60 90 120

90%
20.284.606          40.569.212          60.853.818          81.138.424          121.707.636        162.276.848        

80%
18.030.761          36.061.522          54.092.283          72.123.044          108.184.565        144.246.087        

65%
14.649.993          29.299.986          43.949.980          58.599.973          87.899.959          117.199.946        

50%
11.269.226          22.538.451          33.807.677          45.076.902          67.615.353          90.153.804          

40%
9.015.380             18.030.761          27.046.141          36.061.522          54.092.283          72.123.044          

30%
6.761.535             13.523.071          20.284.606          27.046.141          40.569.212          54.092.283          

20%
4.507.690             9.015.380             13.523.071          18.030.761          27.046.141          36.061.522          

10%
2.253.845             4.507.690             6.761.535             9.015.380             13.523.071          18.030.761          

2%
450.769                901.538                1.352.307             1.803.076             2.704.614             3.606.152             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,57             3 Liquidez corriente ratio 1,56               10

Endeudamiento corriente ratio 1,75             4 Liquidez acida ratio 1,49               10

Capital corriente % 34,7% 8 Rotación del pasivo corriente días días 56                   10

Activo no Cte sobre Activo % 3,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 36                   10

Financiación del activo no cte. ratio 11,14          10 Efecto Palanca ratio 0,09               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 14,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 25,0% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 2,3% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 46,7% 1

Rentabilidad de la inversión total % 25,1% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 4,5% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 68,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 53,5% 4

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 24,5% 6 Vida restante de Bienes de Uso años 4                     4

Resultado bruto sobre ventas % 67,5% 10 Rotación de bienes de cambio días 13                   10

Rentabilidad sobre Ventas % 2,5% 4 Rotación del activo veces 3,60               10

Costo del financiamiento % 13,2% 10

Ebit/Ventas % 16,0% 10

EBITDA/Ventas % 7,0% 4

EBITDA/Intereses % 3,24             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

73,40

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l
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